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 المستخلص
لٌمة اسهم المطاع المصرفً لسوق العراق  علىالمالً  مؤشرات الاستمرارٌهدف البحث الى دراسة تأثٌر 

المالً اداة مفٌدة لفحص سلامة وصحة المطاع المصرفً , وكذلن تعد مؤشرات الاستمرار للأوراق المالٌة ، اذ 
اداء لمٌاس مؤشر الاستمرار المصرفً المتكون من اربع مؤشرات فرعٌة )مؤشر كفاٌة راس المال ، مؤشر 

سٌولة ، مؤشر الربحٌة( ومؤشر الالتصاد الكلً ، ومؤشر سوق راس ، ومؤشر جودة الموجودات ، مؤشر ال
( ، وتمثل المطاع المصرفً لسوق العراق للأوراق المالٌة بمجتمع البحث 2020_2015الدورة المالٌة للفترة )

مع ( مصرفا للمطاع المصرفً فً سوق العراق للأوراق المالٌة ، تم ج25، فٌما حٌن تمثلت عٌنة البحث ب)
البٌانات من خلال النشرات الشهرٌة والسنوٌة لسوق العراق للأوراق المالٌة وتمارٌر البنن المركزي العراق 
ووزارة التخطٌط، مع الاعتماد على بعض الاسالٌب المالٌة والاحصائٌة المستخدمة لتحلٌل البٌانات كبرنامج 

(SPSS 24( وبرنامج ، )E Views V.9( وبرنامج )Excel ،) ومعادلة الانحدار الخطً البسٌط، ومعادلة
الانحدار الخطً  المتعدد، والوسط الحسابً، والانحراف المعٌاري ومعامل الاختلاف ، وتوصل البحث الى عدة 

و  ,نتائج اهمها ان مؤشر المطاع المصرفً له الاثر الاكبر فً ارتفاع نسبة المؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً
المالً  على المٌمة  السولٌة للاسهم, ولا ٌوجد تأثٌر اٌضا لمؤشر  لمؤشرات الاستمراروي  لا ٌوجد تأثٌر معن

المطاع المصرفً فً لٌمة الاسهم ,لكن مؤشر سوق راس المال ومؤشر الالتصاد الكلً ومؤشر الدورة المالٌة 
لها تاثٌر على لٌمة  لهم تأثٌر على لٌمة الاسهم , واٌضا بعض المؤشرات الفرعٌة للمؤشر المطاع المصرفً

 . الاسهم

 المٌمة السولٌة للسهم –المالً  مؤشرات الاستمرار الكلمات المفتاحٌة :
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 المقدمة
ٌعد المطاع المصرفً من اهم مكونات النظام المالً ومن اسرع المطاعات نموا ، اذ تشكل الصناعة المصرفٌة   

ً فً لطاع الخدمات المالٌة. الحاضر على خدمات لا تمتصر المصارف فً الولت  السلٌمة عنصراً أساسٌا
الوساطة المالٌة فحسب ، بل تشارن أٌضًا فً تمدٌم خدمات متخصصة لزبائنها من أجل تلبٌة احتٌاجات الزبائن 
المتغٌرة باستمرار بسبب التطور السرٌع للصناعة المصرفٌة فمن الممكن استخدام الموارد المالٌة للبلد بشكل 

الفمري للمطاع المالً والذي  ٌلعب دورًا محورًٌا فً الالتصاد  صحٌح من خلال المصارف لأنها بمثابة العمود
ًٌا  لأنه ٌتوسط بٌن مجالات تولٌد الأموال الفائضة ومجالات إنشاء الموجودات المنتجة ، وبالتالً ٌلعب دورًا حٌو

منهجٌة وعلٌه فان هٌكلٌة البحث تضمنت أربع مباحث ، اذ تناول المبحث الاول  فً بناء الالتصادات الكبرى.
البحث وبعض الدراسات السابمة ، كما وخُصص المبحث الثانً للأطار النظري ، فٌما تناول المبحث الثالث 
الجانب العملً والذي خُصص لتحلٌل البٌانات ومنالشة النتائج ، واما المبحث الاخٌر فخصص لذكر أبرز 

الاستنتاجات.

 ث الاول ــــــحــــبـــمـــال
 ةـــــقــابـــســات الـــدراســض الــعــث وبـــحـــبــة الـــٌــــجــــهـــنـــم

 اولا: منهجٌة البحث
تمُثل المنهجٌة الركٌزة الاساسٌة لأي بحث علمً ، اذ تعد المنهجٌة خارطة الطرٌك التً ترُشد الباحثان الى 
المسار السلٌم لترتٌب الخطوات وتنظٌم المعلومات لكً ٌتم عرضها بشكل منطمً وبتنسٌك متصل ، وتضمنت 

فرضً ومجتمع وعٌنة البحث منهجٌة البحث مشكلة البحث والاهمٌة والاهداف والفرضٌات والمخطط ال
 والاسالٌب الاحصائٌة التً تم استخدامها.  

 مشكلة البحث : -1
المالً من لبل الكثٌر من البنون المركزٌة فً العالم لأنه ٌعطً صوره  مؤشرات الاستمرارازداد الاهتمام     

افضل عن اداء وسلامة الجهاز المصرفً بدلا من الاعتماد على مؤشرات منفردة فً لٌاس اداء وسلامة الجهاز 
والتً المصرفً ، خاصة فً الازمات والتملبات التً ٌشهدها العالم سواء على المستوى الالتصادي او السٌاسً 

لها تأثٌر على الاستمرار المالً . اذ تشٌر التجارب من خلال  الازمات المالٌة التً جرت فً جمٌع انحاء العالم 
(  الى انه ٌنبغً ان تلعب المصارف دورا  مهما و 2010-2007وبشكل خاص الازمة المالٌة العالمٌة  عام ) 

، لذا تتجسد مشكلة البحث  الالتصادي على الامد البعٌدمباشرا فً الحفاظ على الاستمرار المالً لضمان النمو 
 :فً التساؤلات الآتٌة

هل استطاع المؤشر التجمٌعً لٌاس سلامة اداء المطاع المصرفً بدلا من الاعتماد على مؤشرات منفردة  -1
 كمؤشر السٌولة او مؤشر الربحٌة او كفاٌة راس المال او جودة الموجودات ؟

 لمصرفً جٌد ولادر على الاستمرار فً ضل الازمات والتملبات التً ٌشهدها العالم ؟هل ٌعتبر اداء المطاع ا  -2
 المالً على لٌمة اسهم المطاع المصرفً ؟ لمؤشرات الاستمرارهل ٌوجد تأثٌر  -3
 المالً منفردة على لٌمة اسهم المطاع المصرفً ؟ مؤشرات الاستمرار هل ٌوجد تأثٌر لعناصر  -4
 أهمٌة البحث : -2

البحث تتمحور حول ضرورة وجود مؤشر أو نموذج  ٌعمل على لٌاس استمرار المطاع المصرفً وان أهمٌة 
لٌكون بمثابة أداة لمساعدة ادارة المصارف فً رسم وتنفٌذ السٌاسات الالتصادٌة بفاعلٌة وكفاءة, ولدرة المؤشر 

مل الاعسار او الخسائر التجمٌعً واهمٌته فً التعرف على سلامة وملائمة المطاع المصرفً ولدرته على تح
 المحتملة، وكذلن مواجهة المخاطر والمشاكل غٌر المتولعة التً لد ٌتعرض لها فً الازمات.

 أهداف البحث :  -3
للمطاع  مؤشرات الاستمرارتحلٌل وتمٌم الاستمرار المالً باستخدام  وٌسعى البحث الى تحمٌك الاهداف الآتٌة,
, تحلٌل ولٌاس للاستمرار المالً فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً المصرفً, تحلٌل ولٌاس المؤشر التجمٌعً

المؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً, تحلٌل ولٌاس مؤشر المطاع المصرفً 
وتأثٌره فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً, تحلٌل ولٌاس مؤشر الالتصاد الكلً ومدى تأثٌره فً لٌمة اسهم المطاع 

مصرفً, تحلٌل ولٌاس مدى تأثٌر مؤشر سوق راس المال فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً, تحلٌل ولٌاس ال
 مدى تأثٌر مؤشر الدورة المالٌة ) فجوة الائتمان( فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً  .
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  المخطط الفرضً :  -4

 
 ( المخطط الفرضً للبحث1الشكل )

 فرضٌات البحث : -5
 الفرضٌات المنبثمة من مشكلة الدراسة ومخططها الفرضً وكالاتً : أعد الباحثان عدد من

 )عدم وجد تأثٌر ذو دلالة احصائٌة لمؤشر المطاع المصرفً فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.  الفرضٌة الاولى 

 فً(.)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر الالتصاد الكلً فً لٌمة أسهم المطاع المصر الفرضٌة الثانٌة 

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر سوق راس المال فً لٌمة أسهم المطاع  الفرضٌة الثالثة 
 المصرفً(.

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر الدورة المالٌة فً لٌمة أسهم المطاع  الفرضٌة الرابعة   
 المصرفً(.  

 2015لمصرفً لسوق العراق للاوراق المالٌة من عام تمثل مجتمع البحث بالمطاع ا مجتمع وعٌنة البحث : -6
 25تمثلت عٌنة البحث المصارف المدرجة فً سوق العراق للاوراق المالٌة وتضمنت , و 2020لغاٌه عام 

 : مصرفا وكما موضحه فً الجدول التالً
 ( عٌنة البحث1الجدول )                                                  

من أعداد الباحثان بالاعتماد على المعلومات المنشورة فً دلٌل المصارف المدرجة فً سوق العراق  المصدر :
 (.2021للأوراق المالٌة لسنة )

 

  مؤشرات الاستمرار المالً

 مؤشر المطاع المصرفً

  المال راس كفاٌة- 

 الموجودات جودة- 

  الربحٌة- 

 السٌولة - 

 

 

  

 مؤشر الالتصاد الكلً

 الحساب عجز نسبة- 

 المحلً الناتج/الجاري

 ا جمالً

 التضخم معدل- 

 الاحتٌاطٌات نسبة- 

 الناتج / الأجنبٌة

 ا جمالً المحلً

 الناتج نمو معدل- 

 .الاجمالً المحلً

 المالمؤشر سوق راس 

 / للأسهم السولٌة المٌمة- 

 ا جمالً المحلً الناتج

مؤشر سوق العراق - 

 للاوراق المالٌة .

 

 

 

 

 

 مؤشر ادورة المالٌة

 الائتمان فجوة

 

 

 

 

 

 

 

 لٌمة اسهم المطاع المصرفً

/

 250 1992المصرف التجاري 1

 250  1992مصرف بغداد  2

 250 1993 المصرف العراقً الاس مً 3

 250 1993 مصرف الشر  الاوسط 4

 250 1993مصرف الاستثمار العراقً  5

 250 1995 المصرف الاهلً العراق6ً

 250 1999 مصرف سومر التجاري7

 150 1999 مصرف بابل 8

 300 2000 مصرف الخلٌ  9

 252 2001 مصرف الموصل ل ستثمار 10

 400 2005 مصرف كوردستان 11

 250 2005 مصرف اشور 12

 250 2006 مصرف المنصور 13

 300 1994 المصرف المتحد 14

 250 2001 مصرف اٌ ف الاس مً 15

 251 2008 المصرف الوطنً الاس مً 16

 255 2008 مصرف جٌهان الاس مً 17

 300 2004 مصرف الشمال   18

 264 2006 مصرف عبر العرا  19

 250 1998 مصرف الا تمان العراقً 20

 250 2006 )مصرف العطا ( مصرف الب د الاس مً 21

 252 2004 مصرف الاتحاد العراقً 22

 112 2005 مصرف دجلة والفرات 23

 252 1999 مصرف الاقتصاد 24

 150 1999 مصرف دارالس م  25
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 الاسالٌب المالٌة والاحصا ٌة -7
 المؤشرات المالٌة  -1

 المؤشرات المالٌة المعتمدة  (1جدول )ال
مؤشرات 

 الاستقرار المالً
 المصدر القانون

ت 
را
ش
مؤ

ً
مال
 ال
ار
قر
ست
لا
ا

 

ً
رف
ص
لم
 ا
ع
طا
لق
 ا
ت
را
ش
مؤ

 

 الدٌون الغٌر عاملة بعد طرح المخصصات /  قاعدة رأس المال % جودة الموجودات
(Pastory & Marobhe, 

2015:216( 

 (Gautam, 2020:65) الدٌون الغٌر عاملة / اجمالً الدٌون جودة الموجودات

 (Mulualem, 2015:21) نسبة كفاٌة راس المال كفاٌة راس المال

 (Majumder et al,2017:236) الموجودات السا لة / المطلوبات قصٌرة الاجل% السٌولة

 اجمالً الدٌون / اجمالً الودا ع % السٌولة
(Pastory  & Marobhe, 

2015:216( 

اجمالً الدخل \هامش الفا دة  الربحٌة  (Munteanu, 2011:102) 

/ اجمالً الموجودات %صافً الدخل  الربحٌة  (Gitman & Zutter,2015:130( 

حقو  الملكٌة %\صافً الدخل  الربحٌة  (Ross,et al,2017:620) 

اجمالً الدخل \اجمالً المصروفات من غٌر الفوا د  الربحٌة  (Munteanu, 2011:102) 

 

 )Banday & Aneja,2019:5) نسبة عجز الحساب الجاري/النات  المحلً الإجمالً الاقتصاد الكلً

 )Saymeh & Orabi,2013:343) معدل التضخم الاقتصاد الكلً

   (NWAFOR,2018:23) نسبة الاحتٌاطٌات الأجنبٌة/النات  المحلً الإجمالً الاقتصاد الكلً

 )NWAFOR,2018:23) معدل نمو النات  المحلً الاجمالً الاقتصاد الكلً

السوقٌة للأسهم/النات  المحلً الإجمالًالقٌمة  سو  العرا   (Omodero,2020:465)  

 فجوة الا تمان الدورة المالٌة
(Drehmann & Tsatsaronis, 

2014:30)   

 بالاعتماد على المصادر الواردة فً الجدول. اناعداد الباحثمن  : المصدر
 الاسالٌب الاحصا ٌة  -2

(، ومعادلة الانحدار Excel( وبرنامج )EViews V.9(،  وبرنامج )SPSS 24تم استخدام برنامج )  
 الخطً البسٌط، ومعادلة الانحدار الخطً  المتعدد، والوسط الحسابً، والانحراف المعٌاري ومعامل الاختلاف .

 بعض الدراسات السابقة : ثانٌا  
عرض مجموعة من اذ تعد الدراسات السابمة مرتكز اساسً ٌثري البحث وتمُثل نمطة انطلاق اولً ، وسٌتم 

الدراسات العربٌة والاجنبٌة السابمة بهدف الاطلاع على آراء الباحثٌن بمدر تعلك الامر بموضوع البحث الحالً 
 ، ولد تم تصنٌف هذه الدراسات بحسب تسلسلها الزمنً.

لى لٌمة وانعكاسه ع CAMELSتمٌٌم الاداء المالً  على وفك نموذج ، عنوان الدراسة ) (2020دراسة )بكر،  - أ
كفاٌة راس  ، متغٌرات الدراسةتمحورت  ((تطبٌمٌة فً عدد من المصارف العرالٌة الخاصة المصرف: دراسة

تحلٌل وتمٌم وهدفت الدراسة الى  المال ، الموجودات ،الربحٌة ، السٌولة ،الحساسٌة لمخاطر السوق، الادارة,
،  صر من المؤشرات على لٌمة المصرف،وتأثٌر كل عن camelsالاداء المالً على وفك مؤشرات نموذج 

المصارف العرالٌة فٌما تمثل مجتمع الدراسة بسوق العراق للأوراق المالٌة ، أما عٌنة الدراسة فهً تداولات 
، واعتمد الباحث على مجموعة من المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة والمتمثلة بثمانٌة مصارف

كفاٌة راس المال ، الموجودات ،الربحٌة ، السٌولة ،الحساسٌة لمخاطر ت الاسالٌب المالٌة والاحصائٌة تمثل
، وتوصلت الدراسة الى مجموعة من   F، واختبار  Tوالانحدار الخطً البسٌط ، واختبار السوق، الادارة 

كفاٌة حممت جمٌع مصارف عٌنة البحث نسبة كفاٌة راس المال تزٌد عن الحد الادنى لمعدل اهمها الاستنتاجات 
 راس المال .

(, عنوان الدراسة )تمٌٌم أداء البنون التجارٌة المدرجة فً بوتسوانا Sathyamoorthi et al,2017دراسة ) -ب
Performance Evaluation of Listed Commercial Banks In Botswana: The Camel 

Model كفاءة ا دارة ، جودة الربحٌة ، كفاٌة رأس المال ، وجودة الأصول ، و ,متغٌرات الدراسة(, تمحورت
لٌاس كفاٌة رأس المال فً بنون مختارة وأثرها على أداء المالً, وتمٌٌم وهدفت الدراسة الى  ,وإدارة السٌولة

البنون الواردة ، فٌما تمثل مجتمع الدراسة جودة الأصول للبنون المختارة وتأثٌرها على  الأداء المالً للبنون, 
أكبر ثلاثة بنون تجارٌة وألدمها فً بوتسوانا ، وبالتحدٌد بنن ستاندرد تشارترد بوتسوانا فً هذه الدراسة هً 

(SCBB( بنن باركلٌز بوتسوانا ، )BBB( وبنن بوتسوانا الوطنً الأول ، )FNBB شكلت البنون الثلاثة .)
 ,2015الى 2011،مدة الدراسة من  2015فرعا ، والفروع الفرعٌة بٌنهما فً عام  79ما مجموعه 

عام  كان أداء البنون المختارة جٌدًا من حٌث معظمها  وتوصلت الدراسة الى مجموعة من الاستنتاجات اهمها
( الذي لٌم أداء ثلاثة بنون إسلامٌة مختارة فً 2016، على غرار نتائج موسى ) CAMELمكونات نموذج 
 مختارة لدٌها رأس مال كاف.وأشار إلى أن جمٌع البنون ال CAMELبتطبٌك  15-2010الأردن للفترة 
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 The Log Run-Short Run Relationship(, عنوان الدراسة )Mwaanga et al,2017دراسة ) -ج
Between Exchange Rates and Stock Market Prices ) تمحورت متغٌرات الدراسة حول 

الصرف وبٌن سعر سوق سعر الصرف ، واسعار الاسهم, وهدفت الرسالة إلى التحمك فً العلالة بٌن سعر 
واعتمد الباحث  , 2016الى  2004الاسهم فً زامبٌا، وباستخدام بٌانات شهرٌة ، لتسلسل الزمنً للفترة من 
لمٌاس سعر الاسهم فً سوق LUSE) على مجموعة من الاسالٌب المالٌة والاحصائٌة تمثلت باستخدام مؤشر )

( ، المائم على اساس نموذج التكامل المشترن VARً الموجه )الأوراق المالٌة ، واستخدم اختبار الانحدار الذات
لا  وتوصلت الدراسة الى مجموعة من الاستنتاجات اهمها (.ARDL، واختبار فجوة توزٌع الانحدار الذاتً )

ٌوجد علالة لصٌرة المدى ، بٌن سعر الصرف ، وسعر سوق الاسهم،  باستخدام نموذج تصحٌح الأخطاء 
وصت الدراسة ، أنه ٌجب على المستثمرٌن، مرالبة حركة سعر الصرف من اجل ( ، واVECMالموجه )

 تخفٌف من مخاطر الاستثمار.
 وتمٌزت الدراسة الحالة عن سابقاتها من خ ل الجوانب الاتٌة :

دراسة تأثٌر عناصر المؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً وفك تحلٌل منفرد لكل عنصر على حدة , واجمالً  -1
 شرات مجتمعة. عناصر النؤ

 .استخدام مؤشرات حدٌثة عكس المؤشرات التً استخدمتها الدراسات السابمة -2

 ً ــــــانـــــثــــث الـــــحـــــبــــمــــال
 ريــــــــظــــــنــــار الــــــالأط

 المالً  مؤشرات الاستقراراولا :
ٌعد المؤشر التجمٌعً نمؤذجا حدٌثا  لتحلٌل سلامة واداء  المصارف   مفهوم مؤشرات الاستقرار المالً: -1

تستخدم فٌه عدة معاٌٌر  وهً كفاٌة  رأس المال وجودة الموجودات وا دارة  والربحٌة  والسٌولة، وتعد 
راف المعلومات المتعلمة بسلامة المصارف ذات اهمٌة بالنسبة للحكومة والدائنٌن المحتملٌن، اذ تحتاج هذه الأط

إلى معلومات حول سلامة المصرف لمعرفة حالة المصرف فً المستمبل فٌما ٌتعلك بالمزاٌا التً سٌحصلون 
(. كما ٌعتبر نمؤذج المؤشر (Nugroho,et.al,2020:102علٌها بعد أن ٌصبحوا دائنٌن فً هذا المصرف 

ا  فً  الاشراف والفحص التجمٌعً الممٌاس الرئٌسً لتمٌٌم سلامة المصارف بشكل عام وٌلعب دورا مهم
المصرفً، غالبًا ما تتم ممارنة النسب المالٌة الفردٌة من المٌزانٌة العمومٌة للمصرف  مع المؤشر التجمٌعً فً 

. المؤسسات المالٌة و المصرفٌة هً Podpiera,2008:118)تحدٌد الأزمات أو التنبؤ بها بشكل صحٌح )
ٌة، وٌلعب المطاع المصرفً دورًا حٌوًٌا لضمان النمو الالتصادي المكون الأساسً لمختلف أنواع البٌئة المال

 (.(Akter,2017:39للبلد من خلال توفٌر تدفك الأموال المٌمة وتولٌد الاستثمارات 
 ( :61:2015( و ) زغود،37: 2020)الحاج بكر، ممٌزات مؤشرات الاستقرار المالً -2
 المالٌة  للمصارف ومؤشراتها الرلابٌة.بناء نموذج لٌاسً للتنبؤ ٌستند على  البٌانات  .1
 تصنٌف المصارف على وفك معٌار موحد، وتوحٌد اسلوب كتابة التمارٌر. .2
 الاعتماد على اسلوب  التمٌٌم الرلمً أكثر من اسلوب الانشائً فً اعداد التمارٌر، ٌزٌد من مصدالٌتها وٌملل من حجمها. .3
النموذج فً عملٌات الرلابة والأشراف مع تمٌٌم جمٌع المصارف وفك الاعتماد على الاسلوب الكمً الرلمً على  تطبٌك  .4

 معٌار واحد.
ٌساعد متخذي المرار فً تملٌل المخاطر المالٌة وتحمٌك مناعة ضد مخاطر الصدمات المرتبطة بالازمات المالٌة واتخاذ  .5

 ة لادزى حد ممكن.اجراءات ولائٌة لمنع حدوث تلن المخاطر، وتملٌص والحد من الاثار والخسائر الناجم
 وٌعتمد عمل المؤشر التجمٌعً فً اتخاذ المرارات الرلابٌة وكذلن الاجراءات التً تعمب التفتٌش . .6
 ٌحدد درجة الشفافٌة ومدى المصدالٌة فً ارسال بٌانات المصارف للبنون المركزٌة ومدى مصدالٌة المراجع. .7
وعدم التشتت الجهود فً تفتٌش بنود غٌر مؤثرة او غٌر   الاعتماد على بنود رئٌسٌة للتفتٌش لاختصار الولت والجهد .8

 ضرورٌة فً سلامة المولف المالً للمصرف. 
انشاء تصنٌف شامل وفك منهج موحد للنظام المصرفً ككل وتحلٌل النتائج على حدة  افمٌا لكل مصرف ولكل مجموعة  .9

 لٌها للجهاز المصرفً.متشابهة من المصارف، ثم رأسٌا لجمٌع عناصر الاداء المصرفً المشار ا

 ثانٌا : الاستقرار المالً 
" الحفاظ على الأداء السلس  الاستمرار المالً بأنه (Schinasi,2007:17) وٌعرف مفهوم الاستقرار المالً: -1

للنظام المالً ولدرته على تسهٌل ودعم الأداء الفعال للالتصاد" ، لتحمٌك الاستمرار المالً ، ومن الضروري 
مصممة لمنع المشاكل المالٌة من أن تصبح نظامٌة أو تهدد استمرار النظام المالً والالتصادي ، مع وجود آلٌات 

الحفاظ على لدرة الالتصاد على النمو وأداء وظائف مهمة أخرى. وٌعرف الاستمرار المالً  اٌضا بأنه غٌاب 
ز مجموعة محدودة للغاٌة من الضغوط التً لدٌها المدرة على التسبب فً ضرر التصادي لابل للمٌاس ٌتجاو

هنان العدٌد من العوامل التً لها اثار على  (.(Herrero & Del Rio,2004:8 العملاء والأطراف الممابلة
 الاستمرار المالً والنظام المصرفً فً العدٌد من المصارف
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 ,.Reschiwati,et a) -: ومن اهم هها العوامل المؤثرة هً العوامل التً تؤثر على الاستقرار المالً: -2
2020:321، )210)  :Supreena &Dalvi,2004) 

ان تذبذب معدلات التضخم مابٌن الارتفاع والانخفاض له تاثٌر واضح على عمل البنن  -معدلات التضخم : .1
المركزي إلا أن الاتجاه العام لمعدل التضخم هو الارتفاع وٌعود ذلن إلى فمدان العائدات ونمو عرض النمود 

 .بصورة كبٌرة
ادى الانخفاض المستمر للعملة الوطنٌة ممابل العملات الاجنبٌة على سبٌل المثال البنن السودان  -: سعر الصرف .2

المركزي  وذلن بسبب فمدان العائدات من النمد الاجنبً واتساع عجز مٌزان المدفوعات مما انعكس سلباً على 
 .مؤشرات الاستمرار المالً

ان نمو عرض النمود بصورة كبٌرة جداً الأمر الذي أدى إلى ارتفاع معدلات التضخم بصورة  -عرض النقود : .3
 .كبٌرة مما اثر على عمل العدٌد من البنون فً مختلف ارجاء العالم

ان اتساع عجز مٌزان المدفوعات متأثراً بفمدان عائدات النفط من النمد الاجنبً وزٌادة  -مٌزان المدفوعات :. 4
ٌراد ممارنة بحجم الصادرات بصورة عامة، الأمر الذي انعكس سلباً على سعر صرف العملة الوطنٌة حجم الاست

 ممابل العملات الاجنبٌة.

 الاسهم العادٌة ثالثا:
وتمثل الأسهم العادٌة بأسهم الملكٌة فً الشركة، وتمنح الملكٌة حملة الأسهم العادٌة  : مفهوم الاسهم العادٌة -1

بعض الحموق والامتٌازات التً لا ٌتمتع بها حملة السندات، وٌمكن للمساهمٌن العادٌٌن التصوٌت لاختٌار 
لمساهمٌن العادٌٌن مجلس إدارة الشركة، وٌمارس مجلس ا دارة بدوره الرلابة العامة على الشؤون، وٌجوز ل

التصوٌت على المضاٌا الرئٌسٌة التً تواجه مجلس ا دارة ، مثل تغٌٌرات مٌثاق الشركة وعملٌات الدمج 
(Melicher & Norton, 2013:266 .) 

للاسهم العادٌة مجموعة من المٌم ، وتتغٌر حسب ضروف السوق المالٌة او ضروف  : دٌةاقٌم اسهم الع -2
 :وكما موضحة فً النقاط التالٌةة لاتتغٌر، لانها مثبتة فً السجلات التارٌخٌة،  المصرف.وبعض المٌم ثابت

(Brealey, et al.,2018: 77(  ، )Ross, et al ,2019:253 ،195: 2011(، )حسٌن وحافظ) 
 ((Par Valueالقٌمة الاسمٌة  - أ

تمثل المٌمة الاسمٌة التً تكون مدونة على السهم ، وٌنص علٌها فً عمد تأسٌس المصرف ، وتستخدم للتعبٌر   
على لٌمة الأسهم فً الدفاتر، وتشٌر إلى الحد الأدنى لمٌمة الاسهم ، وتكون  هذه المٌمة منخفضة ممارنة مع 

فً الغالب لا ٌهتمون بها كثٌرا،  اذ لا توجد علالة المٌمة السولٌة ومع المٌم الأخرى،  ومع ذلن فان المستثمرٌن 
 لوٌه بٌنها وبٌن المٌمة السولٌة للسهم . 

 (Market Valueالقٌمة السوقٌة ) - ب
المٌمة السولٌة هً السعر الذي ٌمكن به أن ٌتم تبادل الأسهم فً سوق الأوراق المالٌه فً ولت محدد ، وتتمثل 

شراء السهم ، وهذا السعر ٌتغٌر من ٌوم لاخر،  فالمٌمه السولٌه للسهم تمثل بالمٌمة التً ٌدفعها فعلٌة المستثمر ل
السعر الذي ٌكون لدى المستثمر الاستعداد أن ٌدفعه للحصول على السهم،  فً سوق الأوراق المالٌة ، وتعتمد 

رباح المٌمة السولٌة على لدره المصرف او الشركة المصدرة للسهم على تحمٌك الأرباح،  فضلا عن الأ
 المتولعه للاستثمارات المستمبلٌة.

 (Liquidatio Valueقٌمة التصفٌة ) - ت
تشٌر لٌمة التصفٌه الى صافً المبلغ المتبمً أخٌرا لتوزٌعه على حملة الأسهم العادٌة فً حال إنهاء أعمال 

المصرف  الشركة او المصرف  وبٌع الموجودات ،  وذلن بعد ان ٌتم تسدٌد جمٌع المستحمات على الشركة او 
 فً بداٌة التراب الشركة او المصرف من ا فلاس ومن التصفٌة المتولعة.

 (Book value. القٌمة الدفترٌة ) - ث
عدد الأسهم العادٌة المصدرة (،   \المٌمة الدفترٌة للسهم تدل إلى مجموع حموق المساهمٌن )حموق الملكٌة 

وغالبا ما تكون المٌمة الدفترٌه للسهم ألل من المٌمة السولٌة،  وبطبٌعة الحال فان تلن المٌمه الدفترٌة  لا تساوي 
المبلغ الذي ٌتماضاه حامل السهم ، اذا تم تصفٌه الشركة  او المصرف،  لأنه فً معظم الحالات لد ٌتم تسجٌل 

 لفة التارٌخٌة،  ولٌس بالمٌمة السولٌة الحالٌة الموجودات بالتك
 ((Intrinsic Valueالقٌمة الحقٌقٌة   - ج

تعد المٌمة الحمٌمٌة للاسهم لٌمتها الجوهرٌة،  وعند الأخذ بنظر الاعتبار العوامل الأساسٌة لخلك المٌمة،  وهً 
ة الاسهم، وتختلف المٌمة الحمٌمٌة ماٌهم المستثمر بالدرجة الأساس على اعتبارها تمثل ماٌجب أن تكون علٌه لٌم

للأسهم العادٌة عن لٌمها السولٌة المحددة فً السوق المالٌة ، وٌعود سبب الاختلاف الى الأحكام المستخدمة 
لتطوٌر المٌمة الحمٌمٌة، ولد لا تكون نفس أحكام المساهمٌن فً السوق نفسها،  والمٌمة الحمٌمٌة تبررها حمائك 

مة بالمصرف وبالشركة اوتكون  متمثلة بمٌمة موجودات الشركة او المصرف، والأرباح، التصادٌة ومالٌة متعل
وربحٌة السهم الواحد، وتوزٌعات الأرباح، وآفاق النمو المستمبلٌه،  والغرض الأساسً فً تحلٌل المٌمه الحمٌمٌة 

دراسة أنماطها الحالٌة وممارنتها بالمٌمة السولٌة، هو الالرار على مدى عشوائٌه الأسعار السائدة، ومع 
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والمتولعة ، ولد تختلف المٌمة الحمٌمٌة عن المٌمة السولٌة للسهم بسبب التلاعب بأسعار الأسهم،  أو عدم توفر 
 (.Ross, et al 2019:253معلومات كافٌة عن أداء المصرف او الشركة )

 ث ــــــــالـــــــثــــث الـــــــــــحــــــبـــــمــــــال
ات ـــــانـــٌــبــل الـــٌـــلـــحـــً تــــــلـــــمــــعـــب الــــانــــجــــال

  ـــــا ــــتـــنـــة الـــــشــــاقـــنـــوم
 تحلٌل البٌانات -1

( لٌاس المؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً الناتج  عن 2ٌوضح الجدول ):  المالً مؤشرات الاستقرارتحلٌل  - أ
 (2020-2015الاساسٌة لكل سنه من فترات مدة البحث )مجموع المؤشرات 

 مؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً ( ال2جدول )ال                           

 
2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 0.289 0.19 0.194 0.181 0.181 0.205 مؤشر القطاع المصرفً

 0.155 0.133 0.162 0.121 0.087 0.031 مؤشر الاقتصاد الكلً

 0.08 0.008 0.005 0.005 0.049 0 مؤشر سو  رأس المال

 0.063 0.08 0.079 0.055 0.025 0 مؤشر الدورة المالٌة

 0.586 0.41 0.44 0.363 0.343 0.311 مجموع مؤشرات الاستقرار المالً

 المصدر: من اعداد الباحثان باستخدام برنامج الاكسل
تظَهر المٌمة السولٌة لاسهم المصارف فً تمارٌر سوق العراق للأوراق المالٌة وٌمُثل سعر  :قٌمة الاسهم - ب

( المٌمة السولٌة لاسهم المصارف 3الاغلاق فً نهاٌة الفترة المٌمة السولٌة للسهم الواحد. وٌوضح الجدول )
 (.2020-2015لبحث )خلال مدة ا
 (.2020 - 2015( القٌمة السوقٌة السنوٌة لاسهم مصارف القطاع المصرفً خ ل مدة البحث   )3الجدول )

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 القطاع المصرفً ت
الانحراف 
 المعٌاري

 0.849 5.672 5.34 5.32 5.37 5.81 4.89 7.3 المصرف التجاري 1

 4.28 3.52 5.48 8.97 10.08 16 مصرف بغداد 2
  

 1.558 5.883 4.53 4.65 4.97 7.25 5.57 8.33 المصرف العراقً الاس مً 3

 1.29 1.15 2.26 4.84 4.43 6.76 مصرف الشر  الاوسط 4
  

 2.641 5.45 2.87 2.91 4.52 6.14 6.39 9.87 العراقًمصرف الاستثمار  5

 6.85 5.25 4.46 6.29 4.07 8.65 المصرف الاهلً العراقً 6
  

 2.481 9.437 5.28 7.47 10.77 10.8 10.9 11.4 مصرف سومر التجاري 7

 0.95 0.97 1.84 4.07 2.86 4.54 مصرف بابل 8
  

 2.725 4.152 1.62 1.85 2.86 4.79 4.86 8.93 مصرف الخلٌ  9

 1.61 1.82 2.58 4.05 4.24 3.97 مصرف الموصل ل ستثمار 10
  

 3.985 13.793 8.18 11.9 13.65 15.59 13.26 20.18 مصرف كوردستان 11

 3 2.61 3.18 4.15 4.47 6.95 مصرف اشور 12
  

 1.336 9.233 7.12 8.04 9.6 10.12 10.24 10.28 مصرف المنصور 13

 0.84 0.79 1.95 3.38 2.88 6.37 المتحدالمصرف  14
  

 1.735 3.413 1.75 2.23 2.71 3.73 3.44 6.62 مصرف اٌ ف الاس مً 15

 5.05 6.54 11.48 11.75 10.38 11.98 المصرف الوطنً الاس مً 16
  

 مصرف جٌهان الاس مً 17
  

13.7 18.65 17.97 16.26 16.645 2.206 

 1.08 1.89 1.2 5.84 مصرف الشمال 18
 

0.18 
  

 مصرف عبر العرا  19
   

4.9 
 

2.8 3.85 1.485 

 3.51 8.57 7.68 9.38 مصرف الا تمان العراقً 20
    

 مصرف الب د الاس مً 21
  

3.8 1.37 
  

2.585 1.718 

 2.01 5.46 9.9 مصرف الاتحاد العراقً 22
     

 0.25 2.52 5.02 مصرف دجلة والفرات 23
   

2.597 2.386 

 مصرف الاقتصاد 24
  

0.93 
     

 1.27 6.06 مصرف دارالس م 25
    

3.665 3.387 

 2.237 5.669 4.2 4.999 5.58 6.212 5.766 8.778 المعدل العام

 من اعداد الباحثان باستخدام برنامج الاكسل المصدر: 

تهدف هذه الفمرة اهم ما توصل الٌه الباحثان من تحلٌله لمتغٌرات الدراسة بكافة مؤشراته  مناقشة النتا   : -2
)محاوره( المؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً المتمثل بأربعة مؤشرات رئٌسٌة هً )مؤشر المطاع المصرفً 

X1 ًمؤشر الالتصاد الكل ،X2 مؤشر سوق راس المال ،X3 مؤشر الدورة المالٌة ،X4لا عن ( فض
المؤشرات الفرعٌة لكل من هذه المؤشرات لبٌان علالتها بمٌمة الأسهم للمطاع المصرفً ضمن المطاعات سوق 

 .العراق للأوراق المالٌة
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)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصا ٌة لمؤشر التجمٌعً ل ستقرار المالً فً قٌمة  الفرضٌة الر ٌسٌة الاولى -1
 اسهم القطاع المصرفً(.

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصا ٌة لمؤشر القطاع المصرفً فً قٌمة أسهم  -الفرعٌة الاولى :الفرضٌة  - أ
 القطاع المصرفً(.

 ( ملخص أنموذج الع قة بٌن مؤشر القطاع المصرفً وقٌمة الاسهم4الجدول )
 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

      المتغٌر المستقل )مؤشر القطاع  المصرفً(     

Sig. t F R
2 

r 

0.436 0.783 0.612 0.009 0.093 

 من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة المصدر:
( انه لا ٌوجد تأثٌر معنوي لاحد مؤشرات الاستمرار المالً الرئٌسٌة وهو مؤشر المطاع 4وٌظهر من الجدول )

( عند مستوى 0.009اذ بلغ ) R2المصرفً فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
المستوى ( عند ذات 3.978( وهو الل من الجدولٌة البالغة )0.612اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 5معنوي 

اذ بلغ  t( وكان غٌر معنوٌا وفك اختبار 0.093(، فً حٌن بلغ معامل ارتباطه )1،  70وبدرجة حرٌة )
 (.1.667الجدولٌة البالغة ) t% وهو الل من 5( عند مستوى معنوي 0.783)

لٌمة أسهم )عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر نسبة كفاٌة راس المال فً  -الفرضٌة الفرعٌة الثانٌة : - ب
 المطاع المصرفً(.

 ( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر نسبة كفاٌة راس المال ولٌمة الاسهم5الجدول )
 

 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

 

 المتغٌر المستقل )مؤشر نسبة كفاٌة راس المال(

Sig. t F R
2 

r 

0.593 0.536 0.288 0.004 0.064 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انالباحثمن اعداد  المصدر:            
( انه لا ٌوجد تأثٌر معنوي لاحد مؤشرات محور المطاع المصرفً وهو مؤشر نسبة 5وٌظهر من الجدول)   

اذ بلغ  R2كفاٌة راس المال )متغٌر فرعً( فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
( 3.978( وهو الل من الجدولٌة البالغة )0.288اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 5( عند مستوى معنوي 0.004)

( وكان غٌر معنوٌا وفك 0.064(،   فً حٌن بلغ معامل ارتباطه )1،  70عند ذات المستوى وبدرجة حرٌة )
   .(1.667ٌة البالغة )الجدول t% وهو الل من 5( عند مستوى معنوي 0.536اذ بلغ ) tاختبار 

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر بنسبة صافً الدٌون غٌر العاملة بعد  -:الفرضٌة الفرعٌة الثالثة  - ح
 طرح المخصصات الى لاعدة رأس المال فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.

 الى اجمالً الدٌون ولٌمة الاسهم( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر نسبة الدٌون غٌر العاملة 6الجدول رلم )

 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

المتغٌر المستقل )مؤشر نسبة الدٌون غٌر العاملة الى 
 اجمالً الدٌون(

Sig. t F R
2 

r 

0.007 2.790 7.786 0.100 0.316 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:         
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بنسبة صافً الدٌون 6وٌظهر من الجدول)  

غٌر العاملة بعد طرح المخصصات الى لاعدة رأس المال وهو احد مؤشرات جودة الموجودات فً لٌمة الأسهم 
% من 10ان النموذج ٌفسر  ( مما ٌعن0.100ًاذ بلغ ) R2للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل التحدٌد 

تأثٌره بالمتغٌر المعتمد المتمثل بمٌمة الأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، 
اذ بلغ  F% ولٌمة اختبار 5( اذ كانت الل من المستوى المعنوي 0.007) .Sigوما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 

( ،   1،  70% وبدرجة حرٌة )5( عند المستوى المعنوي 3.978)( وهً اكبر من الجدولٌة البالغة 7.786)
% 5( عند مستوى معنوي 2.790اذ بلغ ) t( وكان معنوٌا وفك اختبار 0.316فً حٌن بلغ معامل ارتباطه )

( التً كانت الل من المستوى 0.007) .Sig، فضلا عن لٌمة   (1.667الجدولٌة البالغة ) tوهو اكبر من 
 %.5المعنوي 

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر نسبة التغطٌة )المخصصات الى  -:رضٌة الفرعٌة الرابعة الف - خ
 الدٌون غٌر العاملة( فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.

( ملخص أنموذج الع قة بٌن مؤشر نسبة التغطٌة )المخصصات الى الدٌون غٌر 7الجدول رقم ) 
 العاملة( وقٌمة الاسهم

 
المعتمدالمتغٌر   

 )قٌمة الاسهم(
 

المتغٌر المستقل )مؤشر نسبة التغطٌة )المخصصات الى الدٌون غٌر 
 العاملة((

Sig. t F R
2 

r 

0.021 2.367 5.605 0.074 0.272 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:
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( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بنسبة التغطٌة 7وٌظهر من الجدول)  
)المخصصات الى الدٌون غٌر العاملة( وهو احد مؤشرات جودة الموجودات فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً 

ر المعتمد % من تأثٌره بالمتغ7ٌ( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.074اذ بلغ ) R2من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
المتمثل بمٌمة الأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 

Sig. (0.021 اذ كانت الل من المستوى المعنوي )ولٌمة اختبار 5 %F ( وهً اكبر من 5.605اذ بلغ )
( ،   فً حٌن بلغ معامل 1،  70حرٌة )% وبدرجة 5( عند المستوى المعنوي 3.978الجدولٌة البالغة )

 t% وهو اكبر من 5( عند مستوى معنوي 2.367اذ بلغ ) t( وكان معنوٌا وفك اختبار 0.272ارتباطه )
 . (1.667الجدولٌة البالغة )

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر نسبة الأصول السائلة الى  -:الفرضٌة الفرعٌة الخامسة  - د
 السائلة فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.الالتزامات 

( ملخص أنموذج الع قة بٌن مؤشر نسبة الأصول السا لة الى الالتزامات السا لة وقٌمة 8الجدول رقم )
 الاسهم

 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

المتغٌر المستقل )مؤشر نسبة الأصول السا لة الى 
 الالتزامات السا لة(

Sig. t F R
2 

r 

0.000 5.071 25.719 0.269 0.518 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بنسبة الأصول السائلة 8وٌظهر من الجدول)

الى الالتزامات السائلة وهو احد مؤشرات السٌولة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل 
لمعتمد المتمثل بمٌمة % من تأثٌره بالمتغٌر ا27( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر تمرٌبا 0.269اذ بلغ ) R2التحدٌد 

 .Sigالأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 
( وهً اكبر من الجدولٌة 25.719اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 5( اذ كانت الل من المستوى المعنوي 0.000)

( ، فً حٌن بلغ معامل ارتباطه 1،  70ٌة )% وبدرجة حر5( عند المستوى المعنوي 3.978البالغة )
الجدولٌة  t% وهو اكبر من 5( عند مستوى معنوي 5.071اذ بلغ ) t( وكان معنوٌا وفك اختبار 0.518)

 %.5( التً كانت الل من المستوى المعنوي 0.000) .Sig( ، فضلا عن لٌمة 1.667البالغة )
دلالة إحصائٌة لمؤشر نسبة اجمالً الدٌون الى اجمالً  )عدم وجود تأثٌر ذات -الفرضٌة الفرعٌة السادسة : - ذ

 ودائع العملاء فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.
 ( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر نسبة اجمالً الدٌون الى اجمالً ودائع العملاء ولٌمة الاسهم9الجدول رلم )

 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

اجمالً الدٌون الى المتغٌر المستقل )مؤشر نسبة 
 اجمالً ودا ع العم  (

Sig. t F R
2 

r 

0.000 4.383 19.207 0.215 0.464 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انالمصدر: من اعداد الباحث
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بنسبة اجمالً الدٌون 9وٌظهر من الجدول)  

الى اجمالً ودائع العملاء وهو احد مؤشرات السٌولة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل 
مد المتمثل بمٌمة % من تأثٌره بالمتغٌر المعت21.5( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.215اذ بلغ ) R2التحدٌد 

 .Sigالأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 
( وهً اكبر من الجدولٌة 19.207اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 5( اذ كانت الل من المستوى المعنوي 0.000)

 ( .1،  70% وبدرجة حرٌة )5( عند المستوى المعنوي 3.978البالغة )
)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر نسبة العائد على الأصول فً لٌمة  -الفرضٌة الفرعٌة السابعة: - ر

 اسهم المطاع المصرفً(.
 ( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر نسبة العائد على الأصول ولٌمة الاسهم10الجدول رلم )

 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

)مؤشر نسبة العا د على الأصول(المتغٌر المستقل   

Sig. t F R
2 

r 

0.017 2.436 5.933 0.078 0.280 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بنسبة العائد على 10وٌظهر من الجدول)

اذ بلغ  R2الأصول وهو احد مؤشرات الربحٌة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
الأسهم وبالً النسبة % من تأثٌره بالمتغٌر المعتمد المتمثل بمٌمة 8( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر تمرٌبا 0.078)

( اذ كانت الل من 0.017) .Sigٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 
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( عند 3.978( وهً اكبر من الجدولٌة البالغة )5.933اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 5المستوى المعنوي 
 ( .1،  70% وبدرجة حرٌة )5المستوى المعنوي 

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر نسبة العائد على حموق الملكٌة فً  -الثامنة :الفرعٌة الفرضٌة  - ز
 لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.

 ( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر نسبة العائد على حموق الملكٌة ولٌمة الاسهم11الجدول رلم )

 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

)مؤشر نسبة العا د على حقو  المتغٌر المستقل 
 الملكٌة(

Sig. t F R
2 

r 

0.000 4.382 19.200 0.215 0.464 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انالمصدر: من اعداد الباحث
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بنسبة العائد على 11وٌظهر من الجدول)  

 R2حموق الملكٌة وهو احد مؤشرات الربحٌة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
ة الأسهم وبالً % من تأثٌره بالمتغٌر المعتمد المتمثل بمٌم21.5( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.215اذ بلغ )

( اذ كانت 0.000) .Sigالنسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 
( 3.978( وهً اكبر من الجدولٌة البالغة )19.200اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 5الل من المستوى المعنوي 

 ( .1،  70% وبدرجة حرٌة )5عند المستوى المعنوي 
)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر اجمالً المصروفات من غٌر الفوائد  -التاسعة:الفرضٌة الفرعٌة  - س

 الى اجمالً الدخل فً لٌمة اسهم المطاع المصرفً(.
( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر اجمالً المصروفات من غٌر الفوائد الى اجمالً الدخل 12الجدول رلم )
 ولٌمة الاسهم

 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

المتغٌر المستقل )مؤشر اجمالً المصروفات من غٌر 
 الفوا د الى اجمالً الدخل(

Sig. t F R
2 

r 

0.000 3.762 14.150 0.168 0.410 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بإجمالً 12وٌظهر من الجدول)  

المصروفات من غٌر الفوائد الى اجمالً الدخل وهو احد مؤشرات الربحٌة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً 
% من تأثٌره 17( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر تمرٌبا 0.168اذ بلغ ) R2من خلال لٌمة معامل التحدٌد 

بالمتغٌر المعتمد المتمثل بمٌمة الأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما 
اذ بلغ  F% ولٌمة اختبار 5( اذ كانت الل من المستوى المعنوي 0.000) .Sigٌثبت معنوٌتها لٌمة 

( ،   1،  70% وبدرجة حرٌة )5( عند المستوى المعنوي 3.978( وهً اكبر من الجدولٌة البالغة )14.150)
% 5( عند مستوى معنوي 3.762اذ بلغ ) t( وكان معنوٌا وفك اختبار 0.410فً حٌن بلغ معامل ارتباطه )

  . (1.667الجدولٌة البالغة ) tوهو اكبر من 
د تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لهامش الفائدة الى اجمالً الدخل فً لٌمة )عدم وجو -:الفرضٌة الفرعٌة العاشرة - ش

 اسهم المطاع المصرفً(.
 ( ملخص أنموذج العلالة بٌن مؤشر هامش الفائدة الى اجمالً الدخل ولٌمة الاسهم13الجدول رلم )

 
 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

المتغٌر المستقل )مؤشر هامش الفا دة الى اجمالً 
 الدخل(

Sig. t F R
2 

r 

0.059 1.923 3.697 0.050 0.224 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:            
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر المطاع المصرفً الفرعً المتمثل بهامش الفائدة الى 13وٌظهر من الجدول)  

 R2اجمالً الدخل وهو احد مؤشرات الربحٌة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
الأسهم وبالً النسبة % من تأثٌره بالمتغٌر المعتمد المتمثل بمٌمة 5( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.050اذ بلغ )

( اذ كانت الل من 0.059) .Sigٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 
( عند 2.779( وهً اكبر من الجدولٌة البالغة )3.697اذ بلغ ) F% ولٌمة اختبار 10المستوى المعنوي 
 ( ،1،  70% وبدرجة حرٌة )10المستوى المعنوي 

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر الالتصاد الكلً فً لٌمة اسهم المطاع  -الفرضٌة الر ٌسٌة الثانٌة: -2
 المصرفً(
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 ( ملخص أنموذج الع قة بٌن مؤشر الاقتصاد الكلً وقٌمة الاسهم14الجدول رقم )

 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

 المتغٌر المستقل )مؤشر الاقتصاد الكلً(

Sig. t F R
2 

r 

0.000 6.355 40.391 0.366 0.605 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:             
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر الالتصاد الكلً فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من 14وٌظهر من الجدول)

% من تأثٌره بالمتغٌر المعتمد 37( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.366اذ بلغ ) R2خلال لٌمة معامل التحدٌد 
المتمثل بمٌمة الأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 

Sig. (0.000 اذ كانت الل من المستوى المعنوي )ولٌمة اختبار 5 %F ( وهً 40.391اذ بلغ ) اكبر من
( ، فً حٌن بلغ معامل ارتباطه 1،  70% وبدرجة حرٌة )5( عند المستوى المعنوي 3.978الجدولٌة البالغة )

الجدولٌة  t% وهو اكبر من 5( عند مستوى معنوي 6.355اذ بلغ ) t( وكان معنوٌا وفك اختبار 0.605)
 (.1.667البالغة )

ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر سوق راس المال فً لٌمة اسهم )عدم وجود تأثٌر  -الفرضٌة الر ٌسٌة الثالثة : -3
 .المطاع المصرفً(

 ( ملخص أنموذج الع قة بٌن مؤشر سو  راس المال وقٌمة الاسهم15الجدول رقم )

 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

 المتغٌر المستقل )مؤشر سو  راس المال(

Sig. t F R
2 

r 

0.076 1.804 3.253 0.044 0.211 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر سوق راس المال فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً 15وٌظهر من الجدول )  

% من تأثٌره بالمتغٌر المعتمد 4( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.044اذ بلغ ) R2من خلال لٌمة معامل التحدٌد 
المتمثل بمٌمة الأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما ٌثبت معنوٌتها لٌمة 

Sig. (0.076 اذ كانت الل من المستوى المعنوي )ولٌمة اختبار 10 %F ( وهً ا3.253اذ بلغ ) كبر من
 ( .1،  70% وبدرجة حرٌة )10( عند المستوى المعنوي 2.779الجدولٌة البالغة )

)عدم وجود تأثٌر ذات دلالة إحصائٌة لمؤشر الدورة المالٌة فً لٌمة اسهم المطاع  -الفرضٌة الرئٌسٌة الرابعة:
 .المصرفً(

 الاسهم ( ملخص أنموذج الع قة بٌن مؤشر الدورة المالٌة وقٌمة16الجدول رقم )

 المتغٌر المعتمد
 )قٌمة الاسهم(

 المتغٌر المستقل )مؤشر الدورة المالٌة(

Sig. t F R
2 

r 

0.000 6.175 38.128 0.353 0.594 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة انمن اعداد الباحث المصدر:
( ان هنان تأثٌر معنوي لمؤشر الدورة المالٌة فً لٌمة الأسهم للمطاع المصرفً من 16وٌظهر من الجدول )

% من تأثٌره بالمتغٌر المعتمد 35( مما ٌعنً ان النموذج ٌفسر 0.353اذ بلغ ) R2خلال لٌمة معامل التحدٌد 
ٌثبت معنوٌتها لٌمة  المتمثل بمٌمة الأسهم وبالً النسبة ٌفسرها عوامل أخرى غٌر داخلة بنموذج الانحدار، وما

Sig. (0.000 اذ كانت الل من المستوى المعنوي )ولٌمة اختبار 5 %F ( وهً اكبر من 38.128اذ بلغ )
 (.1،  70% وبدرجة حرٌة )5( عند المستوى المعنوي 3.978الجدولٌة البالغة )

 ع ـــــرابـــــث الــــــحــــبــــمــــال
 اتـــــــــــــــاجــــــتـــــنــــــتــــــالاس

ٌتضمن المبحث الحالً أهم الاستنتاجات التً توصل الٌها الباحث من خلال التحلٌل المالً والاحصائً لهذا 
%( لمعدل كفاٌة 15البحث ، ان المطاع المصرفً حمك نسبة كفاٌة راس المال تزٌد كثٌرا عن الحد الأدنى )

, وفً جمٌع المماٌٌس الواردة فً لانون المصارف رأس المال, وحسب تعلٌمات البنن المركزي العرالً 
%( ، وتفسر أحد أسباب الزٌادة الى الزٌادات السنوٌة  فً كفاٌة راس المال. لا ٌوجد تأثٌر معنوي  12العرالً )

للمؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً  على المٌمة  السولٌة للاسهم, ولا ٌوجد تأثٌر اٌضا لمؤشر المطاع المصرفً 
مة الاسهم ,لكن مؤشر سوق راس المال ومؤشر الالتصاد الكلً ومؤشر الدورة المالٌة لهم تأثٌر على لٌمة فً لٌ

الاسهم , واٌضا بعض المؤشرات الفرعٌة للمؤشر المطاع المصرفً لها تاثٌر على لٌمة الاسهم . ان مؤشر 
مرار المالً ، وذلن لان الوزن المطاع المصرفً له الاثر الاكبر فً ارتفاع نسبة المؤشر التجمٌعً للاست

الترجٌحً لمؤشر المطاع المصرفً اكبر من الوزن الترجٌحً لبالً المؤشرات ، وكذلن اٌضا عدد المؤشرات 
الفرعٌة للمطاع المصرفً اكثرمن عدد المؤشرات الاخرى, وشهد مؤشر الاستمرار المصرفً اعلى ارتفاعا 

ان جودة الموجودات والربحٌة كان لهم الاثر الكبٌر فً  .2020( فً عام 2020-2015اثناء مدة البحث )
تحمٌك الاستمرار المصرفً ومن ثم الاثر فً  فً تحمٌك الاستمرار المالً اذ حممت جودة الموجودات اعلى نسبة 



تأثير مؤشرات الاستقرار المالي على قيمة اسهم القطاع المصرفي لسوق 

 العراق للأوراق المالية

441412023

33 

( 2020_2015وكذلن حممت الربحٌة اعلى نسبة فً نفس العام ممارنة مع فترات مدة البحث ) 2020فً عام 
ونهما حمك نسب عالٌة طٌلة فترة البحث , وامتلاكهما اعلى وزن ترجٌحً ممارنة مع المؤشرات وبعود ذالن لك

 الاخرى .
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Abstract 
The research aims to study the impact of financial stability indicators on the value of 
the banking sector shares of the Iraq Stock Exchange, as financial stability indicators 
are a useful tool for examining the safety and health of the banking sector, as well as 
the performance of measuring the banking stability index consisting of four sub-
indices (capital adequacy index, quality index Assets, liquidity index, profitability 
index), macroeconomic index, Ras market index, and financial cycle index for the 
period (2015_2020), and the banking sector of the Iraq Stock Exchange is 
represented in the research community, while the research sample was represented 
by (25) banks of the banking sector in the Iraq Stock Exchange Financial data was 
collected through the monthly and annual bulletins of the Iraq Stock Exchange and 
the reports of the Central Bank of Iraq and the Ministry of Planning, relying on some 
financial and statistical methods used to analyze the data such as (SPSS 24), (E Views 
V.9) and (Excel) programs, the simple linear regression equation, the multiple linear 
regression equation, the arithmetic mean, the standard deviation and the coefficient 
of variation. The research reached several results, the most important of which is 
that the banking sector index has the greatest impact on the increase in the 
percentage of the aggregate financial stability index, and there is no significant 
impact of the financial stability indicators on the market value. For stocks, the 
banking sector index also has no effect on the value of stocks, but the capital market 
index, the macroeconomic index, and the financial cycle index have an impact on the 
value of stocks, and also some sub-indices of the banking sector index have an 
impact on the value of stocks. 

Keywords: financial stability indicators - market value of the stock . 
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