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  المستخلص 
احاد ابا   نظ يالل اللحليا  ال نا  الادا  وا ن   نظ يا سالدداب إاساال  اسساهب بيهدف البحث الحالل  الات لحليا  

ساا ل الااا ال  لللنبااب بللولتاالل اسااال  اسسااهب للماا ةلل المد واا   اا المساالددم   اا  اسساا ال المللياا  الاللمياا  
ال نالدل  –الدادملل -الصانلع   – لاسلصالس –البحث  الل  مملل سل قطلعلل ) المصال ف للا  ال المللي  

لمدة  مني  امدتل ، م ة  ممن لنطبق عليهل م  ط البحث  30 من اص  لسع قطلعلل  مملل الاين ال  اع  ( 
 لب اسسلالن  بنظ ي  ) الدا  وا ن  (   2021ةلن ن اس   31 لغلي   2017ةلن ن الثلن   1من   ا  ( مه 60)

انا  يمةان لحليا   ل ص  البحث الت موم عا  مان النلالكا ةالن اتمهال عين  البحث  الم ةللاسهب   اسال  للحلي
و ن  حيث اضه ل النللكا لذبذب     الدا  نظ ي  م اقب  حلل  الس ل  الولتلل  المسلقبلي  من دلا  اسلدداب 

ل الد لا  دالا  اسال  اسسهب للم ةلل عينا  البحاث ،  ياا د سابب  لللغيا ال اسقلصالدي   السيلساي  اللا  ما  بها
 ( .2021-2017المدة ) 

 اللحلي  ال ن  ، نظ ي  دا  و ن  ، اسال  اسسهب . الكلمات المفتاحٌة :
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  الممدمة

ياد اسسلثمل     الأ  ال المللي   دلص  الأسهب أحد و انب اسقلصلد  ا  الاصا  الحاديث ،  لقاد أصاب  سا ل 
الأ  ال المللي  وذابل  للاديد من المسلثم ين الذين لدللف أتدا هب حسب طبيا   إمةلنيلل ة  منهب ، لةن تابس  

من أنهب يود ن البيك  اسسلثمل ي  المثلت س ي ا  لديهب تالو  قا ا  اسالثمل ق عقلانا   المسلثم ين علت ال غب
يلطلب الحص   علت أعلت الا اكد بأق  مدلط . ينط ق اسسلثمل     الأساهب علات الادياد مان المدالط   اللا  

  .يصاب لقدي تل من دلا  موم ع  ملن ع  من الديل ال المللح  للمسلثم 
قا ا  اسالثمل ق دالطل إلات دسالك  قاد لابدق إلات اذ الا  ، لاذلل يسالددب المسالثم  ن منالتا  اذ يبدق الدالذ

مدلل      محل ل  اللنبب بمسلقب   الوله أسال  الأسهب.  من باين أتاب تاذه الأسالليب اللحليا  ال نا  ،  لةا  نهاا 
م  ماهل اللحلي  الأسلس   ي ة  اد ال    القيل  مدللف، اذ ان اللحلي  ال ن  يلولت  وميع الانلص  الل  يلال

 قط علت د اس   لحلي  لط   سا  السهب    ال قل المنلسب ، من دلا  لةييف الأسالليب اذحصالكي  المدلل ا  
مبلحث للنل   المبحث اس   منهوي  البحاث  ا بع نظ ا لأتمي  م ض ع البحث  قد لب لقسيم  الت  لهذا الغ ض

صل  بم ض ع البحث المبحاث الثالن  لضامن الولناب النظا ق للد اسا  الاذق  باض الد اسلل السلبق  الل  لهل 
 امال المبحاثامال المبحاث الثللاث الاذق لضامن الولناب الاملا  للبحاث ،  البحثلضمن مح  ين لنل لل ملغي ال 

 . اتب الل صيللالبحث   اتب اسلنللولل الل  ل صلل اليهل    قد لضمنال ابع 

 الاول ثــــحــــبــــمـــال
 ثــــــحـــــبـــة الــــــٌـــــجـــــهـــــنــــم

الالب اسسال  اسسهب .اق بلدلصل  يحل   اللنبب بللسال ل الاذق  الوله لحلي الت  البحث يسات  اولا. مشكلة البحث :

( DOW JONES)  نظ يا  سيلباُ  سا  السهب مسلقبلا  ةذالل ما    الا اكد الملحقق  من ُ من دالا  اسعلمالد
) مالت  د   اللحليا  ال نا   ا  عمليا   ل ُ اتمي     مولسل اسسلثمل   من تنل لنطلق ممةل  البحاث بالسل  : ، 

 التساؤلات الفرعٌة بالاتً : صٌاغةوٌمكن  لحلي  الوله اسال  اسسهب ؟ (
    لحلي  الوله اسال  اسسهب ؟  DOW JONE   نظ ي ملت  قد ة  .1
 بسل ل اسسهب ؟  الملالق الدلذ الق ا اسسلثمل ق(    لحسين  DOW JONES) نظ ي ت  يسلتب اسلدداب  .2

 ثانٌا. اهمٌة البحث : 
الدا  و ن  للمسلثم ين حياث أنهاب يساا ن للحصا   ا ضا  لنبببلسالدداب الادياد مان  نظ ي اللا ف علت أتمي   .1

 الأسلليب الل  يمةن أن ل و  ق ا تب اسسلثمل ق.  
 لنمايط  س ل الا ال لالا  ال الملليا   إلت لط ي  السا    المللي  ،  اسس الل ضي  أتميل  اللحلي  ال ن      .2

 الس ل ن سهل من دلا  دعب المسلثم ين  نيل   إدا يل   الام  علت ل ميد ق ا الهب.
   بللأسـهب .    محل ل  لد ـيض حـدة المدـلط  المصـلحب  لقـ ا ال اسسـلثمل البحثللمث  أتمي   .3

 ٌسعى البحث الى تحمٌك الاهداف التالٌة : ثالثا . اهداف البحث :

اللا ف علت أتمي  اللحلي  ال ن  للمسلثم ين حيث أنهب يسا ن للحصا   علات أعلات علكاد بلسالدداب الادياد مان  .1
 الأسلليب الل  يمةن أن ل و  ق ا تب اسسلثمل ق.  

 ين  البحث   ق ط ل اللنبب   ق البيلنلل اللل يدي  .لحلي  الولتلل اسال  اسسهب للم ةلل ع .2
ل قااع الولتاالل ح ةاا  ساا ل الااا ال لااة  ال المللياا  بلساالدداب ماانها اللحلياا  ال ناا   لحديااد ماال إذا ةلناال تااذه  .3

 اسلولتلل صا دا أب تب طل.  
 مقل ن  الولتلل اللنبب بأسال  اسسهب بلسلامل  البيلنلل اللل يدي    قل للط ل اللل يدي   اللحلي  ال ن  .  .4

 :   رابعا. فرضٌة البحث

بنل  علت ممةل  البحث  ةي ي  اللنبب بأسال  اسهب القطلع المص       س ل الا ال لة  ال المللي   بلسالدداب 
 الدا  و ن  لذلل  إن البحث يسلند إلت ال  ضي  اللللي  :  نظ ي 

 ا   لحساين لحليا  الولتالل اساال  اساهب    مبما  الادا  وا ن  لحديادا   ) يسلتب اسلامل  اسل ب اللحليا  ال نا 
 الم ةلل عين  البحث المد و     س ل الا ال لة  ال المللي ( . 

 خامسا. مجتمع وعٌنة ومدة البحث : 

 2017ع البحث بس ل الا ال للا  ال المللي   ل ل ة دم  سن ال  للمدة المملدة  من ةالن ن الثالن  لمث  مولم
  -والتً تنطبك علٌها الشروط التالٌة : ( شركة31اما عٌنة البحث شملت ) ، 2021 لغلي  ةلن ن اس   

 ان لة ن الم ةلل مد و  من بداي  المدة اللحليلي  . .1
 لهذه الم ة  منلظم  .ان لة ن عملي  اللدا    .2
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 ان لة ن اسسال  اق  لل وحل . .3
 عدب حد ث انقطلع    عملي  اللدا   دلا  مدة اللحلي  . .4

  -البحث :عين   الود   الللل  يمث  الم ةلل  
 البحث( الم ةلل عين  1الود   )

 تارٌخ الادراج تارٌخ التاسٌس رمز الشركة الشركات المطاع ت

1 

 المصارف

 BCOI 1992/02/11 2004/07/25 العرالًالتجاري 

 BBOB 1992/02/18 2004/06/15 بغداد 2

 BIIB 1992/12/19 2004/07/25 العرالً الاسلامً 3

 BIME 1993/07/07 2004/08/07 الشرق الاوسط 4

 BIBI 1993/07/13 2004/06/15 الاستثمارالعرالً 5

 BNOI 1995/01/02 2004/07/08 الاهلً العرالً 6

 BROI 1998/07/25 2004/07/08 الائتمان العرالً 7

 BSUC 1999/05/26 2004/09/04 سومر التجاري 8

 BGUC 1999/10/20 2004/07/25 الخلٌج التجاري 9

 BMFI 2001/08/23 2005/09/01 الموصل 10

 BKUI 2005/03/13 2006/11/01 كوردستان 11

 BASH 2005/04/25 2007/11/11 اشور الدولً 12

 BMNS 2005/09/13 2008/08/01 المنصور للاستثمار 13

 BUND 1994/08/20 2009/02/03 المتحدة للاستثمار 14

 TASC 2011/11/02 2012/12/05 اسٌاسٌل الاتصالات 15

16 

 الخدمات

 SBPT 1987/02/27 2004/07/08 بغداد العراق للنمل العام

 SKTA 1988 2004/07/25 الكرخ السٌاحٌةمدٌنة العاب  17

 SMRI 1993/01/19 2004/06/15 المعمورة للاستثمارات العمارٌة 18

 SNUC 2001/07/16 2004/09/18 النخبة للمماولات العامة 19

20 

 الصناعة

 IBSD 1989/07/18 2004/06/15 بغداد للمشروبات الغازٌة

 IIDP 1989/01/29 2004/09/4 العرالٌة لتسوٌك وتصنٌع التمور 21

 IITC 1989/05/10 2004/07/25 العرالٌة للسجاد والمفروشات 22

 IMOS 1989/02/14 2004/07/08 الخٌاطة الحدٌثة 23

 INCP 1962/10/23 2004/06/15 الوطنٌة للصناعات الكٌمٌاوٌة والبلاستٌكٌة 24

 IRMC 1976/05/31 2004/07/25 انتاج الالبسة الجاهزة والتجارة العامة 25

26 

 الفنادق

 HBAG 1989/08/01 2004/07/08 بغداد

 HBAY 1990/04/10 2004/09/04 بابل 27

 HKAR 1953/07/20 2004/07/25 كربلاء 28

 HPIL 1989/11/15 2004/07/25 فلسطٌن 29

30 
 الزراعة

 AIPM 1989/06/13 2005/08/03 العرالٌة لانتاج وتسوٌك اللحوم

 AMEF 1994/08/09 2004/08/03 الشرق الاوسط لانتاج وتسوٌك اللحوم 31

 .  2021بلعلملد الدلي  السن ق لس ل اس  ال المللي   لالب  لنالمصد  : من اعداد البلحث

 سادسا. الادوات المالٌة المستخدمة فً التحلٌل :

 سب   ق المالدل  اسلي  : ثحلالدا  و ن  :   نظ ي  .1

DJ ( X ) = 
   

 
 

  -حيث ان :
DJ =   ( DOW JONES )  . 
P  = . مل سط سا  السهب 
X =  ددملل ... الخ ( . ،القطلع المان  ) مصل ف 

N  =  . عدد م ةلل القطلع 

  الدراسات السابمة 

 باض الد اسلل الا بي   اسونبي  ذال صل  بلللحلي  ال ن  .
 (2011دراسة )شرابً ،    .1

تخاذ لرار الاستثمار فً الأسهم بالاعتماد على التحلٌل الفنً دراسة تطبٌمٌة على عشرٌن ا      ا البحثعنوان 
 (.  CAC40مؤسسة مدرجة فً  )

 هدف البحث إلى عرض و تمٌٌم منهج التحلٌل الفنً و كذا إمكانٌة استخدامه فً اتخاذ البحثهدف 
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ع والشراء، ما ٌسمح رار الاستثمار فً الأسهم عن طرٌك تحدٌد التولٌت المناسب للبٌل
 للمستثمر بتحمٌك أكبر عائد ممكن.

 ادوات التحلٌل

 المتوسطات المتحركة. نظرٌة -
 تمارب/تباعد المتوسطات المتحركة. نظرٌة -
 اتجاه الحركة. نظرٌة -
 الزخم. نظرٌة -
 الموة النسبٌة. نظرٌةالعشوائٌة و نظرٌة -

 البحثعٌنة 
السوق  نظرٌةدة طولها سنتٌن العٌنة المختارة هً عشرون مؤسسة مدرجة فً م       

CAC40   (2009  - 2010.) 

 اهم النتائج
الموة النسبٌة أعطت نتائج جٌدة نظرٌةالعشوائٌة و نظرٌةالزخم،  نظرٌةالنتائج تفٌد بأن   

         نظرٌةتمارب/تباعد المتوسطات المتحركة و نظرٌةالمتوسطات المتحركة،  نظرٌةبٌنما 
 اتجاه الحركة أعطت نتائج ضعٌفة.

 

2. (2012  khan ،   ) 

 البحثعنوان 
Impact of Technical Analysis on Karachi Stock Market of 

Pakistan 
 "تأثٌر التحلٌل الفنً على سوق الأوراق المالٌة فً كراتشً بباكستان"

 البحثهدف 
أٌضًا فائدة وكفاءة الأدوات المختلفة المستخدمة فً التحلٌل وستمكن  البحثستحدد 

 أصحاب المكدس من استخدام أنسب الأدوات فً تحلٌلهم.

 ادوات التحلٌل

 المتوسطات المتحركة البسٌطة . -
 المتوسطات المتحركة الأسٌة . -
 الموة النسبٌة . نظرٌة -
 الموة النسبٌة العشوائً. نظرٌة -
 (.GRNNالعصبٌة الانحدارٌة المعممة )الشبكة  -

 البحثعٌنة 
تبحث هذه الرسالة فً تأثٌر التحلٌل الفنً على سوق الاوراق المالٌة فً  كراتشً  فً 

 . 2014إلى  1997باكستان و لفترة العٌنة من 

 نة.ان التحلٌل الفنً فعال للغاٌة بالنسبة للمستثمرٌن فً خلك عائد زائد لفترة العٌ اهم النتائج

 

 (    SHAFINA، 2017دراسة ) .3

 البحثعنوان 
Predicting Stock Price Movements Using Technical 

Analysis 
 تولع تحركات أسعار الأسهم باستخدام التحلٌل الفنً

 البحثهدف 
 استخدام التحلٌل الفنً لمعرفة ما إذا كان من الممكن تولع تحركات  البحثتهدف هذه

 الأسعار المستمبلٌة لتحمٌك عوائد مربحة فً سوق الأوراق المالٌة .

 ادوات التحلٌل

 المتوسطات المتحركة. -
 الزخم. -
 الدعم والمماومة . -
 مخطط الشمعدان . -
- (MACD 
 الموة النسبٌة . نظرٌة -

 البحثعٌنة 
(شملت عٌنه  2013_2011تم استخدام حركات الاسهم الٌومٌة لثلاث سنوات من عام) 

 . jupiter investmentعلى بٌانات من منصة  البحث

 اهم النتائج
تظهر النتائج  أن التحلٌل الفنً ٌساعد بشكل عام فً التنبؤ بحركة الأسعار المستمبلٌة 

 ٌمكن أن توجد. على الرغم من الإشارات الخاطئة المختلفة التً

 ًــــــانـــــثـــث الــــحـــــبـــــمـــــال
 ريـــــــــظــــــــــنـــــــــب الـــــــانـــــــجـــــــال

 الاسهم المطلب الاول : 
  مفهوم السهماولا. 

 “ Equity" بمانت حصا  ا  وُا   ،  يسامت ةاذ لل   “ share" ا  ”Stock" السهب    اللغ  اسنةلي ي  يدعت
بمانت حق المّلةي  . ة  تذا المصطلحلل س ف يصلد هل المُسلثم  لذلل يوب ما  لهال سنهال مل اد ا   لهال ذال 

  -ن ض  باضهل    الود   ادنله : للسهب لال يف عديدة  .المانت ،  ه  ومياهل لان  )السهب (



تحليل اتجاه اسعار الاسهم باستخدام نظرية الداو جونز دراسة تطبيقية في سوق العراق 

 للاوراق المالية

445352022

81 

 

 ( م ه ب السهب2الود   )
 المفهوم الباحث ت

1 (usaa، 2010:3) 
تشتري أسهما فً الشركة ، فإنن تصبح  عندما ،الأسهم هً وسٌلة لن لامتلان جزء من الشركة 

 أحد المالكٌن ) مساهما ( وتمتلن بالفعل جزءا من الشركة التً أصدرت السهم.

2 
(Chiu ، 2018 : 

118) 

المال السهم ٌمثل حصة من راس مال المؤسسة اي ممدار مساهمتن فً الشركة تماس بمبلغ من 
،   والحصة فً الوالع تصف على أنها حك الملكٌة ، ولكنها محدودة تستلزم بعض الالتزامات 
 ٌتكون أٌضًا السهم من سلسلة من التعهدات المتبادلة التً أبرمها جمٌع المساهمٌن فٌما بٌنهم

3 
)الغالً و عدنان ، 

2019 ٍ:151  ) 
مال الشركة ، المعبر عنه بصن لإثبات ملكٌة "هو اداة مالٌة تمثل ممدار ما أسـهم به فً رأس 

 المسـاهم ، له لابلٌة التداول ، ذو خاصٌة الأجل الطوٌل ، وٌعطً لمالكه حمولا خاصة "

4 
(yamazaki،2019 

:9) 
ٌمصد بالسهم  ملكٌة الشركة عندما تشتري أسهمًا من شركة ، ٌمكنن ممارسة حموق ملكٌة 

 كة وأصولها ، فضلاً عن حموق التصوٌت.الشركة ، مثل المطالبة بأرباح الشر

 علت المصلد  المثبل   ي  . بلسعلملد لنالمصد : من اعداد البلحث

 انواع الاسهم  ثانٌا. 
    الأساهب المملال ة    Common stocksيلب لقسيب الأساهب إلات  كلاين  كيسايلين ي  تا   الأساهب الالديا    

Preferes Stocks  تا  اةثا  الأساهب لادا س باين المسالثم ين . امال الأساهب المملال ة  اأن  اسسهُب الالديا   ي
 لدا لهل  نلد  .

 ( :  Common stocksالأسهم العادٌة ) ( 1)
ت    ق  مللي  لمث  الملةي   ا  ما ة . يمثا  الساهب الاالدق حصاك الملةيا   ا  ما ة   نا ع  الأسهم العادٌة 

النال  عان الأساهب ،  اإنهب عالدة مال يماي  ن إلات الأساهب  الأسهب الل  يسلثم   يهل ماظب النل .  عنادمل يلحادث
  ( CHEN ، 2020 : 2).الالدي .     ال اقع ، يلب إصدا  الغللبي  الاظمت من الأسهب    تذا النم ذج

لمث  الأسهب الالدي  مطللب  بللأ بلح )أ بلح الأسهب(  لمن  حق ل اللص يل. غللب ل مل يحص  المسلثم  ن علت  
القاا ا ال ال كيسااي  اللاا   صاا ل  احااد لةاا  سااهب مملاا ل سنلداالب أعضاال  مولاا  اذدا ة الااذين يماا   ن علاات

القااد ة علاات ممل ساا  الساايط ة علاات سيلساا  الماا ة   قضااليل للدااذتل اذدا ة.   بلللاالل  ،  ااإن المساالتمين لااديهب 
 .اذدا ة مقل ن  بللمسلتمين الم ضلين

ال نا ع اسساهب الاذق يا      لمي  الأسهب الالدي  إلت الل  ل    الأدا  علات الساندال  الأساهب المملال ة.  إنا  أيض 
،  ايمةن أن ل ل اع قيما  الأساهب الالديا .  أةب  إمةلني  للحقيق مةلسب ط يل  الأوا .  إذا ةالن أدا  الما ة  وياد ا 

ل.   (HAYES،2021:2)لةن ضع    اعلبل ل أن  إذا ةلن أدا  الم ة  سيك ل ،  إن قيم  السهب سلند ض أيض 
 ( :Preferes Stocksالاسهم الممتازة )( 2)

تاا  أسااهب الماا ة  بأ باالح الأسااهب اللاا  ياالب د اهاال للمساالتمين قباا  د ااع أ باالح الأسااهب الالدياا   لأسهههم الممتههازةا
(jason:2021:1 لالباا  الأسااهب المملاال ة أداة م ضاال  لااباض المساالثم ين ، نظاا ا  لطاالباهب ، أق الداادملل   )

ساهب الالديا   ةاذلل الل  يمةن أن لقدمهل الأسهب المملل ة ةن ع دلك من الأسهب .  ه  لحم  بااض صا لل اس
 ( Horák & Krulicky ، 2019السندال(  

إن الأسهب المملل ة لد ع أ بلحل  منلظم  )ثلبلا ( ،  بلللالل  يالب إد ال طبيالهال أقا ب إلات الساندال مان الأساهب   
قلصاالدي  الالدياا .  أنهاال أةثاا  أملناال  ماان الأسااهب الالدياا    مااع ذلاال ، إذا ةلناال قلبلاا  لللح ياا  ، ااإن اللغيياا ال اس

 ( Brabenec ، 2020: 65)اللد ق النقدق( المحلمل   يوب أن ينظُ  إليهل بمة  مدللف . )

 لٌمة السهم  ثالثا.  
( بأنهل السا  الذق ي غب المسلثم  د ا  مقلب  الحص   علت م وا د ) ساهب ( مااين   ( Valueلا ف القيم  

 القيما  الد ل يا  المساول   ا  ساولال  ،تنلل قيب عديدة منهل القيم  اسسمي  المثبل  بمهلدة السهب عناد اسصادا  
:  2013،لما ة  ) الاالم ق  القيما  الحقيقيا   لحادد بحساب الالكاد  القيما  السا قي  اللا  لمثا  قيما  ا ،الم ة  
 -(  س ف نسلا ض للل القيب ادنله :505

 ( Par Valueالمٌمة الاسمٌة ) .1
ة   يالب لثبيلهال بماهلدة الأساهب لمللةهال.   تا  لمثا  مقادا   ا    ت  القيم  الل  يلب لحديدتل عند لأساي  الما  

الأساهب الوديادة بأقا  مان القيما  اسسامي . المل  الذق يملة  المسلتمين   س يمةن إعلدة ل  ياهل ،  س يمةن بياع 
 علت ال غب من أن نظلب القيم  اسسمي  بلعلبل ه الو   ال كيس  مان مبادأ الح الظ علات  أ  المال  يالبا  عالدة 
مسأل   ني  للمحلمين  المحلسبين ، إس أن  يمةن أن يبث  بمة  ةبي  علت لم ي  الم ة   لأنهل لمث  ا لبلطل  باين 

 (Brycz&Dudycz،2021:2)  تمين  الداكنين .مصلل  المسل
 (  Book Valueالمٌمة الدفترٌة ) .2

ين  ا  الما ة ،  يالب حسالبهل   ت  القيم  اللا  لظها   ا  ساولال  قيا د الما ة  ،  اللا   لمثا  حقا ل المسالتم 
علات عادد   الأ بالح غيا  الم  عا ( بقسم  حق ل الملةي  ) الل  للة ن من  أ  المل  مضل ل إلي  اسحليلطلل 
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مان  ل  مهما ل   ها  لا    ولنبا (Ben&sharma;etc 2017:2)  لااد القيما  الد ل يا  للساهب أ ضا   الأساهب .
    لحلي  قيم  الم ة   ا  بل   ا  يب الم ة  .  حيث لأدذ القيم  الد ل ي  د  يالمال ملل الل  يحللوهل المدي ين للق

ال PB  أن السا  إلات القيما  الد ل يا  )  Penmanالل  أو اتل   البحث،  امل ل  ( المضالعف يا لبط ا لبلط 
أن السااا  إلاات القيماا  الد ل ياا  لاا  علاقاا  إيولبياا  بالكااد الأسااهب  البحااث ثيق اال باالللنبب بقيماا  الأسااهب .  قااد ا االدل 

  (Shittu&Ishak،2016:2)المسلقبلي  للم ةلل الل  لب أدذ عينلل منهل .
 ( Intrinsic Valueالمٌمة الحمٌمٌة )  .3

لا ف القيم  الحقيقي  للسهب علت أنهال قيملا  الو ت يا  ،  الضامني  ،  الأسلساي  ،. ها  للمثا  بقيما  م وا دال 
الم ة    ان القيم  الحقيقي  لالمد علت المال ملل المللح  للمسلثم  المان .   بلللالل   اإن نوالح اللحليا  يالماد 

  (Bhattacharyya  ، 2013 : 34) علت مصداقي  القيم  الحقيقي  للسهب 
 ( Market Value ) المٌمة السولٌة .4

 لمث  السا  الذق للدا   ب  الأسهب    س ل الأ  ال المللي  الل  للمث  بللسا  الذق يحدده البلع   الممال  ن  
عند الملـلو ة بللأسهب ،  لحسب القيم  الس قي  لأسهب المنمأة عن ط يق ض ب سا  الـس ل للـسهب الالدق    

 ( 510:  2013عدد الأسهب المصد ة )الالم ق ، 
 صفوٌة المٌمة الت .5

( ، اق  تا  165:  2005 ت  قيم  السهب الاذق يحصا  عليا  المللال عناد انهال  الما ة   لصا يلهل ) الاداغ ،
 ذلال بااد ساداد  ،القيم  المل قع الحص   عليهل    حل  ةلنل الما ة  م لسا   يوا ق عا ض م و دالهال للبياع

 أيضاال  سااداد حملاا  الأسااهب المملاال ة(.  ةل ا  اسلل اماالل اللاا  علاات الماا ة  )سااداد المق ضااين أ  حملاا  السااندال
 غللبل   إن لص ي  الم ة   إنهل  نملطهل س يمث  نليو  ويدة بللنسب  للمسلتمين )حملا  الأساهب الالديا ( حياث س 
يحصل ن إس علت وا   صاغي  وادا  مان القيما  اسسامي  لأساهمهب  قاد س يحصال ن علات ما   أبادا .  المقصا د 

 الل  علت أسلسهل يالب ل  ياع الأ بالح  ،ل القيم  الل  لحدد   ق الق انين الدلص   الالم ت  لل ،بللقيم  اسسمي 
 (153:  2020) الال ،

 ً ــــــانـــــثـــــب الــــــلـــــطــــمــــال
 ًــــــــنـــــــفـــــــل الـــــــٌـــــــلــــــحــــــتــــــال

 . مفهوم التحلٌل الفنً : 1
بدايلل اللحلي  ال ن     الاللب الغ ب  إلت نهلي  الق ن الللسع عم   بداي  القا ن الاما ين ،  قاد لبلا  ل ل وع 

أسال  الأسهب    الب  صلل الأم يةي  .  مناذ ذلال الحاين ، لاب لطبياق مبلدكا  المدلل ا    مبلدك  الأسلسي  بمللبا
ماان المماال ةين ، مثاا  ساا ل صاا ف الاماالال  ةبياا ا   بنواالح ملحاا ظ علاات أق ساا ل حاا ة أداا   لضااب ومهاا  ا  

الأونبياا  الحاا ة ال كيسااي  ،  أساا ال الساالع المساالقبلي  ،  البلاا    ،  المااالدن الن يساا  ةللااذتب  ال ضاا  ،  غياا  
 الن يس  بأن اعهل المدلل   ةللنحل   الأل مني ب  غي تل .

يالمد علت عدد محد د من المال ملل  ي لة  اللحلي  ال ن  علت أسل   يلض   إحصلك    ه  لحلي  لة قلب  
الدلص  بة  س ل  المالن  للومياع  ، أتمهال : أعلات  أدنات ساا  ، ساا  ال ال   اذق ال   حواب اللادا   .  تا  
بااذلل ياااين الملاالبع  الم اقااب لأق ساا ل مللياا  نمااط   اا  بناال  الل قااالل لح ةاا  الأسااال  المساالقبلي  ،   سااب 

لثمل  د ن أن يةااا ن لديااا  بللضااا   ة أق دل يااا  مال ملليااا  أ  ما  ااا  السيلسااالل الدلصااا  بللمضااال ب   اسسااا
بللأسلسيلل الدلص  بللسهب أ  السلا  م ض ع اللدا   ،  ذلال لأسيسال علات أن الأساال  ذالهال لهال حيالة دلصا  

( .  حيااث للطلااب المماال ة  النلوحاا   اا  عملياالل اللاادا    اا  الأساا ال 34: 2004مساالقل  بن سااهل )المهيلاا  ،
ي  مهل ة ماين     ق ا ة لح ةلل الأسال   الا ام  الل  لبث  عليهل ،  الل   ا  ضا كهل يالب لمييا  السا ل الملل

 الدلذ الق ا ال المللي  ، س ا  ةلنل تذه القا ا ال قصاي ة أ  ط يلا  علات الماد  الط يا  ، مان أوا  اقلنالك 
 ، Thomsettلملل  ال ن   الأسلس    )ال  ك  الحص   علت الا اكد ،  ذلل بلسعلملد علت أمةل  اللحلي  ا

(  بينمل ي ة  اللحلي  ال ن  بمة  أسلس  علت ح ة  الس ل )السا  الحالل   مسال  أ  الواله الساا  6 : 2006
   الملض ( ، لمحل ل  اةلملف اسل ب الذق يسلعد علت اللنبب بم قع السا    محل ل  اللنبب بلسلوله المسالقبل  

 بون  الأ بلح ، ب  للالق بلحديد السيلسلل اللول ي  الل  يمةن أن لقل  من مدلط  الس للةسال  س للالق  قط 

 . ادوات التحلٌل الفنً 2
يق ب المحل  ال ن  بلسوي  البيلنلل  لحليلهل بنل   علت اسلدداب المبما ال  الدا اكط ال نيا  للحدياد أنمالط السا ل 

 اسنسب لق ا  البيع  الم ا  .   ح ةلل الأسال     الملض  علت أم  ادليل  ال قل
 :حٌث ٌعتمد التحلٌل الفنً على عدة ادوات هً 
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يا ف بأن  دط عم دق يمث  ح ة  السا  الي مي   قط يمث  الو   الال ق منا  أعلات ا ل الع  الاعمدة :خرائط   
للسا     اللدا سل الي ميا   الوا   السا ل  منا  يمثا  أدنات ساا   ا  اللادا سل الي ميا    الداط ال اصا  باين 

 (Murphy،2000:7) النقطلين  الذق ية ن علت مة  عم د يمث  المد  السا ق لولس  لدا   الس ل.

للمث   ح ة  السا  الي مي   بهذه الد يط  ة سب بيلن  يماب  الماما  ،  يمثا  ال ليا   الشموع الٌابانٌة :خرائط  
الس ل  سا ه    الأس  .  أمل بللنسب  لأسال  ال ل   اذغالال ،  همال يماثلان إمال الداط الالا ق أ  الداط السا ل  

 Roudgar  ، 2012 : 25 )  )للمسلطي . 

ياب  المح   ال أس  عن السا  ، أمل المح   الأ ق   ياب  عن  ،ياب  عن أسال  اذق ل   قط   ط البٌانٌة :خرائ 
ال من. يلب لسوي  أسال  اذق ل  الي مي  ب ضع نقط   ا  المةالن المحادد للساا  علات د يطا  الأساال  . ثاب يالب 

 ،)المهيلا  ل صي  النقلط المللللي  باضهل بباض بدط ممهد ،  ينمأ الدط الذق ياب  عن ح ة   الوله الأسال . 
2006  :63) 

يالمااد ال ساب البياالن  بللنقاالط  الأمااةل  علاات اللغيا ال  اا  السااا   قااط ، د ن اعلباال   خهرائط الههنمط والاشههكال : 
لدسلا  علات ا ل الع  X)   لل قل.   يلب لسوي  الأسال  علات   ل م باالل بلسالدداب إحاد  الالاملاين اللالليلين

 (66:2006 ،يل  )المهللدسل  علت اند لض السا ( .   Oالسا  ( )

 نظرٌة الداو جونز :. 3
    اكد اللحلي  ال ن ، حيث ةلن أ   مان  ضاع المبالدلأ الأ ليا  لا   أ   مان  Dow jonesيالب  مل   دا   

قلب بلحلي  الأس ال المللي  من دلا  مل يا ف بنظ يا  دا  اسالطلعل تاذه النظ يا  اللنباب بللأ ما  الةبا   سان  
( لالب  نظ ي  دا  ت  ح ياد ومياع د اسالل السا ل  118: 2015 ،الل  نلا عنهل الةسلد الةبي  )حيلة  1929
سنلقلدال ، إس أنا  ماا  ف لةا  مان ةالن لا  أق ا لبالط  ماع سا ل اعلت ال غب من أنهل سقل الةثي  من  اللقني 

ساللهب اسسالثمل ي  س ياد ة ن أباد ا أنهال الأسهب .  ةثي  من الذين اتلما ا بهال بد وا  أةبا  أ  أقا   ا  لحدياد سيل
 ببسلط   ت  منهوي  لل سي  الس ل قدمهل لمال ل  إلاد دا  ، قلمال    (Robert ، 2001:13)  لقني   بحل  

دا  بد اس  ح ة  أساال  الأساهب  الساندال  السالع ،   وادل أ وا  لمالب   ا  سال ةهل.  ماع ال قال  الم اقبا  
هنان ثلاث "حركهات" أو " تأرجحهات " فهً السهوق ، ص حل نظ ي  دا  أن  (.Luis،2018:20اللو يبي   )

  ( :  Luis ،2018:5-6( )Achelis،2001وهو ما ٌشٌر إلٌه الالتصاد الحدٌث على أنه دورات   ) 
ل  لةن الص قلل صغي ة بللنسب  إلت إوملل  حق ل الملةيا   بلللالل   .1 م حل  الل اةب عندمل يمل ق المطلا ن سهم 

 يلأث  السا  .س 
 م حل  اسسليالب ، عندمل يد ل الومه   قيم  السهب    يلدة الأسال  بس ع  . .2
م حل  الل  يع ، عندمل يبدأ المسلثم  ن المطلا ن    ل  يع )بيع( أسهمهب    الأسهب.  ةمال مالع دا   ةا ة أن  .3

ا علت عة  ذ  لل يمةن الحص   علي   . اسلولتلل لبةدتل الأحولب  أن اسلوله س ي ا  دليلا  مسلم  

 ثــــــالــــــثـــــث الــــــحـــــبــــمـــــال
 ًـــــــــلـــــــــمــــــــعـــــــب الــــــــانــــــــجـــــــال

الدا  و ن  للقطلعلل السل المد وا   ا  سا ل الاا ال لالا  ال الملليا   نظ ي يا ض تذا الولنب نللكا لحلي  
  ةمل يأل  : 

 ،لحليا  حللا  السا ل للقطلعالل السال  ) المصال ف (    3ياا ض الواد   ) : 2017تحلٌل حالة السوق لعهام  .1
 : ال  اع  (  ،ال نلدل  ،الصنلع   ،الددملل  ،اسلصلسل 

 2017( المل سطلل المه ي  لمادسل اسال  اسسهب القطلعي  علت   ق نظ ي  الدا  و ن  لسن     3الود   ) 
 Dow Jones مصارف خدمات فنادق صناعة زراعة اتصلات الاشهر

1 6.130 5.550 4.592 14.563 5.348 0.692 6.146 

2 5.840 5.580 4.668 14.535 5.418 0.694 6.122 

3 5.400 5.525 4.503 13.450 5.280 0.628 5.798 

4 5.500 5.525 4.328 13.190 5.260 0.602 5.734 

5 5.290 5.495 4.270 12.215 5.175 0.535 5.497 

6 5.200 5.485 4.075 11.803 5.218 0.522 5.384 

7 5.200 5.435 4.173 12.038 5.240 0.507 5.432 

8 5.190 5.525 4.112 13.693 5.203 0.487 5.701 

9 5.100 5.425 3.883 14.073 5.148 0.478 5.684 

10 4.900 5.625 4.705 15.188 4.905 0.474 5.966 

11 5.200 5.750 4.618 14.133 5.065 0.490 5.876 
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 .بأسعلملد علت بيلنلل س ل الا ال للا  ال المللي  المصد : من اعداد البلحثلن 
( 5.79( الات )6.14مهدل اسال  اسسهب دلا  اسمه  الثلاث    دمل  ملنلقصل  اذا اند ض سا  السهب مان )   

 ا  ال صا    دلا  ال ص  اس   لللادا    لاب يماهد تاذا ال صا  ح ةا  ثلن يا  ممال يبةاد حللا  السا ل المند ضا
( الاذق  2اند لضلل اةث  من اسسال  السلبق   ةمالت  م ضا   ا  الماة  )  اللاحق  سولل الح ةلل  ،اس   

 تبا ط ظي ض  ان اسسال     نهلي  ال ص  الثلن  ةلنل مند ض  اةث  ممل ت  عليا   ا  بدايا  ال صا  اذ يلاحا
اماال ال صاا  الثللااث  قااد اساالم  الهباا ط  ،( نهلياا  ال صاا  5.38(  اا  بداياا  ال صاا  الاات ) 5.73اسسااال  ماان )

سساال   لااب لاالمةن اللصااحيحلل مان اعاالدة الساا ل ماا ة ادا   الاات الولتاا  اس لاا  علات الاا غب ماان اس ل االع لب
 قد اد  تذا  ،( 5.68( الت )5.43سا  اسسهب من ) ا ل عدلا  تذا ال ص  اذ  البسيط الذق سو     اسسال 

( 5.966 اع مل ساط ساا  الساهب مان )اس ل لع الت اعلدة الس ل الت  دم ُ  الملصلعد    ال ص  ال ابع اذ ا ل
ضا   تاذا اللقلبالل نسالطيع القا   ان  (    مه  ةالن ن اس   .  اديا ا   ا 6.514بنهلي  المه  الالم  الت ) 

 لةن تذا اس ل لع ةالن ا ل الع د ياف  تا  يمثا   ةلن الولتل  ملصلعدا    السن هاسلوله اسسلس  للس ل دلا  تذ
 الس ل الصلعد ) س ل الدب ( 

 
 2017(  ي ض  الولتلل ح ة  الس ل لالب  1مة  )  ال 

 (  5بدأل اسال  اسسهب    تذه السن  بح ة  ثلن ي  ةمل يا ضهل الود   ) :  2018تحلٌل حالة السوق لعام  .2
 2018الدا  و ن  لسن    نظ ي ( المل سطلل المه ي  لمادسل اسال  اسسهب القطلعي  علت   ق  5الود   )  

 Dow Jones مصارف خدمات فنادق صناعة زراعة اتصلات الاشهر

1 5.950 6.800 4.873 15.885 5.858 1.222 6.765 

2 8.800 6.720 5.007 20.940 6.258 1.611 8.222 

3 8.850 6.980 4.888 20.888 6.205 1.607 8.236 

4 8.800 6.485 4.613 20.225 6.063 1.556 7.957 

5 8.500 6.635 4.655 21.200 6.043 1.631 8.111 

6 8.700 7.600 4.502 17.400 6.060 1.338 7.600 

7 8.400 7.900 4.482 16.808 5.978 1.293 7.477 

8 8.000 8.100 4.260 16.825 5.983 1.294 7.410 

9 7.390 7.650 4.190 16.830 5.963 1.295 7.220 

10 8.000 7.050 4.105 16.978 5.343 1.306 7.130 

11 8.000 7.025 4.660 16.213 5.233 1.247 7.063 

12 7.700 7.070 5.208 16.263 5.543 1.251 7.172 

 7.368 0.414 5.877 18.038 4.620 7.168 8.091 المتوسط

 المصد : من اعداد البلحثلن بأسعلملد علت بيلنلل س ل الا ال للا  ال المللي  .
( دلا  ال ص  اس   مسولا 8.33( الت )6.76سولل ا ل لعل     سا  السهب اذ ا ل ع سا  السهب من ) حيث 

امال ال صا  الثالن   قاد ساولل اسال اسساهب اند لضال   ا  بدايا   ،( نقط  دالا  ال صا  اس   1.5ا ل لع قد ه )
  ال ص  الثلن   من ثب اغلاق ال صا  ال ص  مقل ن  بلل ص  اس   ثب لذبذبل اسال  اسسهب صا دا   ن  س  دلا

 علت ال غب من اللصحبحلل الل    ضهل الس ل دلا  ال ص  الثللث  اللا  ادل الات ثبالل  ،( 7.600بسا  )
سند الض لنسب     سا  اسساهب إس ان تاذه اللصاحيحلل لاب لحسان مان اساال  اسساهب اذ اسالم  ساا  الساهب ب

( نهليا  7.172( بدايا  ال صا  الثللاث الات )7.47ا  السهب مان ) اند ض مل سط س،  دلا  ال صلين اسدي ين
 ثبلل سا  السهب عند تذا المسل   المل ا ن الذق   ض  الس ل.  ال ص  ال ابع للسن  ممل يبةد

y = 0.012x + 5.7432 
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 2017و ن  لالب  -الولتلل ح ة  الس ل   ق نظ ي  دا  

12 5.250 7.995 5.038 14.943 5.365 0.496 6.514 

 5.821 0.550 5.219 13.652 4.414 5.743 5.350 المتوسط
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 2018( ي ض  الوله ح ة  الس ل لالب  2المة  )  

تا   2019( الت ان اسلوله اسسلس  للس ل دالا  السان   6يمي  المة  ) :    2019تحلٌل حالة السوق لعام  .3
      حلل  صا د

   2019الدا  و ن  لسن  نظ ي ( المل سطلل المه ي  لمادسل اسال  اسسهب القطلعي  علت   ق  6الود   )  
 Dow jones مصارف خدمات فنادق صناعة زراعة اتصلات الاشهر

1 7.410 6.770 4.405 17.373 5.420 0.333 6.952 

2 6.750 6.625 4.202 20.143 5.548 0.324 7.265 

3 7.500 6.525 4.477 20.065 5.648 0.298 7.419 

4 7.200 6.800 4.580 19.648 5.645 0.297 7.362 

5 8.250 6.755 4.615 19.800 5.855 0.334 7.601 

6 8.000 6.575 4.605 20.203 5.803 0.326 7.585 

7 8.150 6.725 4.770 19.753 5.925 0.312 7.606 

8 8.180 6.575 4.762 19.405 6.438 0.322 7.614 

9 8.190 6.625 5.072 19.533 6.568 0.326 7.719 

10 8.100 6.575 5.290 21.368 6.723 0.322 8.063 

11 8.070 6.770 5.265 22.093 6.625 0.331 8.192 

12 8.650 6.750 5.700 23.435 6.258 0.337 8.522 

 7.6 0.322 6.038 20.235 4.812 6.673 7.871 المتوسط

 المصد : من اعداد البلحثلن بأسعلملد علت بيلنلل س ل الا ال للا  ال المللي  .
(    مه  ةلن ن 8.5(    مه  ةلن ن الثلن   انلهت بمل سط سا ق ) 6.452اذ ابلد  الس ل بمل سط سا ق ) 

لةن  مهد باض الح ةالل الثلن يا  اللا  وسادل م ها ب ) سا ل الادب (  ا  ماه  لما    ،اس   من السن  ن سهل 
 اب ةمل م ض  بللمة   لب يثبال ساا  الساهب دالا  تاذه السان  بسابب الظا  ف اسسالثنلكي  اللا  ما  بهال البلاد 

  الل  اث ل بللللل  علت سل ل المسلثم     عملي  البيع  الم ا  . 

  
 2019ه ح ة  الس ل لالب ( ي ض  الول 3المة  )  

مثلاال حللاا  الساا ل لهااذه الساان   يماال يدااك اسلوااله اسسلساا  املاادادا  للساان   : 2020تحلٌههل حالههة السههوق لعههام  .4
 ( مل سطلل المه ي  للقطلعلل المبح ث    ق نظ ي  الدا  و ن :7 ي ض  الود   ) (السلبق 

 2020الدا  و ن  لسن  نظ ي ( المل سطلل المه ي  لمادسل اسال  اسسهب القطلعي  علت   ق  7الود   )   
 Dow jones مصارف خدمات فنادق صناعة زراعة اتصلات الاشهر

1 8.050 6.685 5.157 21.843 5.853 0.328 7.986 

2 7.060 6.900 5.167 22.488 5.863 0.318 7.966 

3 6.160 6.730 5.157 19.963 5.823 0.315 7.358 

y = -0.0686x + 7.9758 
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y = 0.0715x + 8.821 
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4 5.300 6.520 4.872 18.500 5.685 0.296 6.862 

5 6.990 6.410 5.108 19.818 5.688 0.298 7.385 

6 6.960 6.360 5.003 19.663 5.665 0.299 7.325 

7 6.960 6.335 5.197 20.350 5.880 0.335 7.509 

8 7.000 6.475 5.940 22.365 6.050 0.345 8.029 

9 6.890 6.450 6.395 26.263 6.688 0.332 8.836 

10 6.960 7.125 5.800 25.625 6.565 0.327 8.734 

11 6.950 7.000 5.892 23.935 6.773 0.322 8.478 

12 7.310 7.080 6.008 23.595 6.578 0.345 8.486 

 7.913 0.322 6.092 22.034 5.475 6.673 6.883 المتوسط

 اعداد البلحثلن بأسعلملد علت بيلنلل س ل الا ال للا  ال المللي  . المصد : من
 اباض تاذا الح ةالل وسادل سا ل  ، مل يمي  تذه السن  انهل مهدل الاديد من الح ةالل الثلن يا  دالا  السان  

ثاب  ،( علات اللا ال   6.86( الات )  7.35الدب ةمل ت  الحال   ا  ماه  اذا   نيسالن اذ اند اض الساا  مان ) 
(  7.50السا  صا دا  بااد ذالال ليوساد حللا  السا ل الصالعد ) سا ل الثا   ( اذ ا ل اال اسساال  مان )   الو

ممل يبةد اللذبذب ال اض     سا ل اسساهب لهاذه الاالب  ،( نهلي  ال ص  الثللث  8.83بداي  ال ص  الثللث الت ) 
اسسهب الت ة  من قطلع ال نلدل  قطالع اسلصالسل   الذق اسلم  لغلي  نهلي  الالب . يحدد تذا اللذبذب    س ل

 يااا د بااد سة الاات ا ماا  ة   ناال اللاا  ادل الاات اند االض  اا  اسااال  قطاالع ال ناالدل بساابب اسغاالال الةلاا    ،
 الو ك  الذق   ضل  الحة م   مناع السا    اللنقا  باين الاد   ممال سابب ا بالل  ا  سا ل اسساهب سسايمل  ا  

 قطلع ال نلدل .

 
2020( الوله الس ل لالب  4  )  الود   

اةباا  ماان اسعاا اب الساالبق    ا  اساالق ا  2021سااو  ساا ل اسسااهب  اا  عاالب  : 2021تحلٌههل حالههة السههوق لعههام  .5
  ي ض  الود   الللل  مل سطلل اسسال  لهذه السن  

 2021الدا  و ن  لسن  نظ ي ( المل سطلل المه ي  لمادسل اسال  اسسهب القطلعي  علت   ق  8الود   )  
 Dow jones مصارف خدمات فنادق صناعة زراعة اتصلات الاشهر

1 7.450 7.080 5.773 21.453 6.478 0.338 8.095 

2 9.280 7.275 6.165 21.013 7.263 0.395 8.565 

3 9.000 8.050 6.147 22.785 7.540 0.411 8.989 

4 8.970 7.975 7.007 24.070 9.090 0.444 9.593 

5 9.050 7.700 6.690 24.258 9.208 0.435 9.557 

6 9.130 7.675 7.173 25.435 9.228 0.445 9.848 

7 9.000 7.450 6.992 25.220 8.788 0.437 9.648 

8 8.970 7.300 6.930 25.150 8.808 0.480 9.606 

9 9.420 7.300 7.080 25.120 9.043 0.467 9.738 

10 8.740 7.300 6.885 25.413 9.108 0.503 9.658 

11 6.400 6.800 7.028 25.330 8.710 0.441 9.118 

12 7.490 6.375 7.030 24.353 8.375 0.462 9.014 

 9.286 0.438 8.470 24.133 6.742 7.357 8.575 المتوسط

 المصد : من اعداد البلحثلن بأسعلملد علت بيلنلل س ل الا ال للا  ال المللي  .
قي د الل    ضلهل ا م  ة  نل علت الم ةلل . السب تذا الالب بلاسلق ا  النسب  مع الواله ال يا د سبب  للد يف 

سسايمل  يمال يداك قطالع المصال ف  ،نح  اس ل لع بسبب ل قالل المسلثم ين نح  لحسن ال ضاع اسقلصالدق 

y = 0.111x + 7.1916 
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يا  ال صا  اس    انلهات ال صا  اس   ( بدا8.095 ال نلدل  الددملل .  بادأل السان  بمل ساط ساا ق قاد ه ) 
 9.593(  اسلم  تذا اس ل لع دلا  ال ص  الثلن  الاذق باد  بساا  )  8.989بل ل لع    اسال  اسسهب بلغ ) 

( نهلي  ال ص  .  اسلم  تذا اس ل لع    مل سط سا  السهب لغلي  مه  لم ين الثلن   9.648( انلهت بسا  ) 
(  9.118 ا  اساال  اسساهب  بلاغ  يا  مل ساط ساا  الساهب نحا   )  ل  المه  اند لضمن الالب ن س  اذ سو  تذا 

(  اغلقل السن  علت تذا السا  . الودي  بللاذة   9.014سند لض ليمم  مه  ةلن ن اس   بسا  ) ل اسلم  ب
 م ض  :ان تذه السن  لب لمهد لح ةلل ثلن ي  علت ط   السلسل   ةمل 

 
 2021( ي ض  الوله ح ة  الس ل لالب  5المة  )  

 عــــــرابـــــالث ــــــحــــــبــــــمــــــال
 اتـــــــــــٌــــــــوصـــــــتــــــات والــــــــاجــــــــتــــــنـــــتـــــالاس

 اولا. الاستنتاجات 
 الدا  و ن  . نظ ي يمةن لحلي  حلل  الس ل  م اقب  الولتلل اسسال  المسلقبلي    ق  .1
 يمةن اسسل لدة من د اكط الدا  و ن     لحلي  ح ة  الس ل الي مي  . .2
 السبب يا د الت الظ  ف    و د لذبذب    اسال  الم ةلل عين  البحث علت مسل   القطلعلل السل .3

 اسقلصلدي   السيلسي  الل  م  بهل البلد .
 تلل اسال  الم ةلل    س ل الا ال للا  ال المللي  .امةلني  اسلدداب اد ال اللحلي  ال ن     لحلي  الول .4
 اللحليلي  المسلددم     اسس ال الاللمي  . النظ يللقدب  ا ض  الدا  و ن  من ا نظ ي ان  .5

 ثانٌا. التوصٌات 
  اللحلي  ال ن  اسد  نظ يللي ص  البحث البلحثين بلسلةمل   لط ي  تذا البحث من دلا  اسلدداب  .1

 النللكا مع تذا البحث . مقل نل 
 .  الدا  و ن   لي  عمل نظ ي لمويع المحللين  المسلثم ين لللا ف علت  .2
،  علي   الدا  و ن  يمةن اسلددام     لحلي  اسسال     س ل الا ال للا  ال المللي نظ ي اةدل النللكا ان  .3

 بللولتلل اسسال  . لحلي الدا  و ن  من اتب اد ال  نظ ي يالب  

 المصادر :
( ،   د   اللحلي  ال ن     الدلذ ق ا  اسسلثمل  بلاسهب د اس  لطبيقي     عين  من  2015حيلة  يد ، )  .1

  سلل   الملوسلي     الال ب اسقلصلدي . ،أس ال المل  الا بي   الأ دن السا دي ،   لسطين 
، ب  صلل ، الطبا  اس لت ، دا  ( ، اسس ال المللي  : مبسسلل ، ا  ال 2005الداغ ،محم د محد ، ) .2

 . الم  ل ، اس دن
 . س ل الا ال للا  ال المللي  .3
 ، عملن : دا  اث ا  للنم    الل  يع. 1( ، إدا ة محل ظ اسسلثمل  ، ط 2013الالم ق ، محمد عل  اب اتيب ، ) .4
 . ، س  يل( ،اسدا ة المللي  للم ةلل ، الولما  اس ل اضي  الس  ي  2020الال  ، احمد ، ) .5
( ، اسس ال المللي  : لقيب اسسهب  السندال ، الطبا  2019الغلل  ، بن اب اتيب ي عدنلن ، بن ضيف محمد ، ) .6

 اس لت ، دا  عل  بن  يد للطبلع   النم  ، الو اك .
   النم  ( ، اللحلي  ال ن  للاس ال المللي  ، الطبا  الدلمس  ، البلاغ للطبلع2006المهيل  ، عبد المويد ، )  .7

  الل  يع ، عملن
 Adam hayes ،(2021)،Preferred vs. Common Stock: What's the Difference? ، 

https://www.investopedia.com/terms/c/commonstock.aspavailable on:  

y = 0.0715x + 8.821 
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Abstract 
The current research aims to analyze stock prices using the Dow Jones theory, one of 
the most prominent technical analysis theories used in the global financial markets 
to predict the stock price trends of the companies listed on the Iraq Stock Exchange. 
The research included six sectors (banks - communications - industry - services - 
hotels and agriculture). Out of nine sectors, the sample included 30 companies that 
meet the research conditions, for a period of time of (60) months, from January 1, 
2017, to December 31, 2021. The Dow Jones theory was used to analyze the stock 
prices of the research sample companies. The research reached a set of results, the 
most important of which it was possible to analyze and monitor the market situation 
and its future trends through the use of the Dow Jones theory, as the results showed 
fluctuation in the stock prices of the research sample companies, and this is due to 
the economic and political changes that the country went through during the period 
(2017-2021). 

Keywords: technical analysis , Dow Jones theory , stock prices . 
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