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 المستخلص
 البحث لذا ركزا ٌثٌر اهتمام الباحثٌن ممٌعد الدٌن العام فً العراق من المواضٌع المهمة والحساسة 

رات غٌ( وبؤخذ مجموعة من المت2020-1990) بٌنسلسلة زمنٌة ل محددات الدٌن العام فً العراقعلى 
ابمة، الاعتماد علی البحوث والدراسات السبالالتصادٌة الكلٌة التً تإثر علی الدٌن العام فً العراق وذلن 

جانب استخدام  لىإبحث ال تغٌراتاستخدام الاسلوب الوصفً التحلٌلً لوصف متم  الغرض من البحث ولتحمٌك
 بحثال وصلتو ،Eviews12بالاعتماد علی البرنامج  لنموذج الالتصادي المٌاسً للبحثسلوب الكمً لبنا  االا

وان العلالة  بحثوجود علالة طوٌلة الاجل بٌن متغٌرات الإلی مجموعة من الاستنتاجات وكان من أهمها 
عكسٌة بٌن سعر النفط والدٌن العام، والعلالة طردٌة بٌن كل من سعر الصرف ومعدل التضخم مع الدٌن العام، 

 وأكدت كل الاختبارات على صحة ومنطمٌة النموذج المستخدم وكذلن على استمرارٌة هٌكل النموذج.

 . ARDL  ، التضخم،  ، سعر النفط، سعر الصرف الدٌن العام الافتتاحية: الكلمات
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 ممدمةال
منها العراق، كان هنان  عانًٌفً سٌاق ارتفاع مستوٌات الدٌن الحكومً وأزمة الدٌون المستمرة التً 

لی الدٌون الحكومٌة رات الالتصادٌة الكلٌة عٌإحٌا  للنماش الأكادٌمً والسٌاسً حول تؤثٌر بعض المتغ
 فًفً تؤثٌر بعض المتغٌرات الالتصادٌة  –ا أجابة على السإال الذي نولش كثٌربحث ال دم هذاالمتزاٌدة، ٌم

وهً تختلف من العوامل  مختلفة ورا  تطور الدٌن العام، ملهنالن عوا الدٌن الحكومً فً العراق إذ أن
، من بٌن عدة عوامل نظرًا لتعمٌد المشكلة ونطالها إلى العوامل الالتصادٌة من خلال العوامل السٌاسٌة التارٌخٌة

 مجموعة من مإشرات الالتصاد الكلً على الدٌن العام وذلنفمط حث اختار الب، تإثر على الدٌن العام فً البحث
استنادا إلی الوالع الذي ٌعٌش فٌه العراق فً الاونة الاخٌرة من التغٌرات التً حصلت فً الساحة العرالٌة 

ادٌة والمالٌة المحلٌة الزٌادة الحادة فً الدٌون السٌادٌة للعراق نتٌجة الأزمة الالتص ىوالتً أدت بدورها إل
 .والعالمٌة

، تمثل لضٌة سٌاسٌة التصادٌة حرجة زالالدٌن الحكومً لات أن أعبا  إلى بحثأهمٌة ال تعود :بحثأهمية ال

ام المالً ، ولكون الدٌن الحكومً ٌعتبر سمة حاسمة للنظآدا  الالتصاد العرالًوالتً تإثر بشكل كبٌر على 
، فمن الضروري التركٌز على دراسة هم فً تكوٌن سمعة الدولة فً السوق الدولٌةللدولة ومإشر رئٌسً ٌس

 وتحدٌد أهمٌتها بالنسبة للدٌن العام فً العراق. فٌه لتً تإثرالمتغٌرات ا

ٌعانً العراق من مشكلة ارتفاع الدٌن الحكومً إلی جانب التغٌرات التً حصلت فً الاونة  :بحثمشكلة ال

الأخٌرة فً معدلات التضخم واسعار الصرف ومع التملبات المستمرة فً أسعار النفط التً تإثر وبشكل مباشر 
 سبب عجز فً الموازنة العامة وبالتالً اللجو  الى الدٌن.عامة وخاصة فً حال أنخفاضها حٌث تالموازنة الفً 

ی الدٌن الصرف عل سعرأثر كل من أسعار النفط ومعدلات التضخم و تحدٌدإلی  ٌهدف البحث :بحثهدف ال

 .بحثالالعام فً العراق خلال مدة 

أي  ،الدٌن العام فً العراقٌإدي إلى تملٌل اللجو  الى سعر النفط  رتفاعأأن  بحثفترض الٌ: بحثفرضية ال

وأن  ان ارتفاع سعر النفط ٌساهم فً تحسٌن وضع الموازنة العامة وبالتالً ٌملل من لجو  الدولة الى الدٌن،
ارتفاع سعر الصرف الاجنبً ٌإدي الى أرتفاع الدٌن العام خاصة فٌما ٌتعلك بالدٌن الخارجً الذي ٌكون 

 أما بالنسبة لمعدل التضخم فإنه ٌإثر اٌجابٌا اٌضا على الدٌن العام. العملة الاجنبٌةب

والمٌاسً لبٌان أثر كل من أسعار النفط ومعدلات  أسلوب التحلٌل الوصفًعلی  البحث أعتمد :بحثال يةمنهج

( ARDL)نموذج الأنحدار الذاتً للإبطا  الموزع التضخم وأسعار الصرف علی الدٌن العام وباستخدام طرٌمة 
 بحثبٌن متغٌرات ال لتحدٌد العلالةالاحصائٌة والمٌاسٌة  الاختبارتإلی جانب العدٌد من  بحثال خلال مدة

 .EViews12وباستخدام برنامج 

 (.2020-1990المدة )فٌشمل أما النطاق الزمانً  العراقـٌتمثل النطاق المكانً ب: بحثنطاق ال

ول الى محورٌن رئٌسٌٌن: ٌتناول المحور الأ بحث تم تمسٌمهمن أجل الوصول الى أهداف ال: بحثهيكلية ال

وبالاخٌر   بحثعنها، أما المحور الثانً فمد خصص للجانب التطبٌمً لل بحثال الدراسات السابمة واختلاف هذا
  التوصل الى مجموعة من الاستنتاجات والممترحات.

 ور الأولــــــــــحــــــمـــــال
 ةـــــــمــــــابــــــســـــات الـــــــدراســــال

سات التً تطرق إلٌها الباحثون فٌما ٌتعلك مجموعة من أهم الدرا على م التركٌزٌت فً هذا المحور
البحث ا المستخدمة في هذ (التضخماسعار النفط، سعر الصرف، )بالدٌن العام والمتغٌرات التً تإثر علٌه من 

 الى ثلاثة فمرات وهي: وتم تمسيمه

  الدراسات الخاصة بالعلالة بين أسعار النفط والدين العام أولا:

النفط علی عجز الموازنة العامة  (، لامت هذه الدراسة بؤخذ تؤثٌر انخفاض أسعارAslanli( )2016) دراسة
وذلن الدٌن العام زٌادة فً لٌام الدولة ب أٌضاوأذربٌجان وانعكاس ذلن علی لدرة الدولة فً آدائها للدٌون  فً

تحوٌلات الموازنة من اجمالً اٌرادات  نسبة( وبؤخذ كل من الاٌرادات الحكومٌة و2016-2003خلال الفترة )
تحوٌلات الموازنة من اجمالً الناتج المحلً الاجمالً، والانفاق الحكومً، وعجز الموازنة  نسبةالموازنة و

ترتب ٌوما وتملبها فً السوق العالمٌة  اسعار النفطوصلت الدراسة إلی أن انخفاض وأخٌرا أسعار النفط، وت
، من انخفاض فً الإٌرادات المالٌة وإٌرادات المٌزانٌة إلى تضخٌم عجز مٌزانٌة الحكومة فً أذربٌجان اعلٌه

 ومنهاتملبات هائلة فً المعاٌٌر المالٌة للدولة  مما كان سببا فًاستنفاد احتٌاطٌات النمد الأجنبً للبلاد وبالتالً 
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علی النفط  هااعتماد وذلن لانزٌادة الالتراض وعدم اٌفائها للدٌون خلال فترة انخفاض أسعار النفط عالمٌا 
 % من اجمالً اٌرادات الموازنة فً الدولة. 60% من اجمالً الصادرات، و77.6ٌشكل 

أسعار النفط فً  أثر علىهذه الدراسة  ركزت(، 2017)( Muye, Kaita, Sheikh Hassanدراسة )
وذات  المملكة العربٌة السعودٌة الغنٌة بالنفطالنمو الالتصادي فً  وكٌفٌة تؤثٌرها علی دٌون الحكومة المركزٌة

وأخذت  ،الموزعللإبطا  الانحدار الذاتً  منهجٌة وذلن باستخدام( 2013-1969خلال المدة )النفمات المرتفعة 
توصلت إلی أن وسة كل من النمو الالتصادي والدٌن الحكومً والتضخم وأسعار النفط كمتغٌرات للدراسة، الدرا

الانخفاض الحاد فً أسعار النفط العالمٌة ٌإدي إلى زٌادة الدٌن العام لتموٌل البنٌة التحتٌة فً العدٌد من البلدان 
 المعتمدة على النفط. 

ولا، كولومبٌا، اندونٌسٌا، الدول الناشئة الغنٌة بالنفط )أنغ( لمجموعة من McGregor( )2019دراسة )
بدأت هذه الدراسة بالتساۆل ( كبٌانات ربع سنوٌة 2016-1995ة )مدوخلال ال مكسٌن، نٌجٌرٌا وروسٌا(

مد على النفط كٌفٌة تؤثٌر تحركات أسعار النفط على فروق الأسعار السٌادٌة فً التصاد سوق ناشئ ٌعت :التالً
 والدٌون العامة، سعار النفط وأسعار الفائدةلأل أخذها من خلاوتؤثٌر ذلن علی الدٌون العامة ومخاطر سدادها؟ 

وتوصلت الدراسة إلی وجود علالة معاكسة للدورة الالتصادٌة بٌن أسعار النفط وفروق أسعار الفائدة من خلال 
الكبٌرة فً أسعار النفط تمثل مصدرًا مهمًا لمخاطر  ملباتالت أن أي وربطها بسداد الدٌون تطوٌر نموذج بسٌط

 التخلف عن السداد للدٌون الحكومٌة بالنسبة للحكومات المعتمدة على النفط.
أثر الصدمات النفطٌة ومٌزان  تحلٌل ت هذه الدراسةحاول، )Okiemy & Koumou( )2021دراسة )

الاعضا  فً  دولعلی الدٌون السٌادٌة كمتغٌر تابع للحساب الجاري وسعر الفائدة كمتغٌرات مستملة ال
( 2018-1998) مدةلل ( )كامٌرون والكونغو والغابون(CEMACالمجموعة الالتصادٌة والنمدٌة لافرٌمٌا )

وتم الحصول علی علالات طوٌلة ولصٌرة الاجل بٌن هذه  غٌر الخطً، (NARDLباستخدام نموذج )
الثلاثة وهذا ٌسلط الضو  على حساسٌة هذه  وٌل الأجل فً الدولعدم تناسك ط الأربعة معالمتغٌرات 

، إلى زٌادة الدٌون السٌادٌة تإدي الصدمة الإٌجابٌة طوٌلة الأجل، حٌث أن الالتصادات لصدمات أسعار النفط
، مما ٌدل على السلون المساٌر للتملبات لال الصدمات السلبٌة لصٌرة الأجلبٌنما تتدهور خدمات الدٌون خ

 .دولورٌة لدٌون هذه الالد

 وكان من أهمها: والدين العام: سعر الصرف الدراسات الخاصة بالعلالة بين ثانيا:

أخذت هذه الدراسة امرٌكا اللاتٌنٌة كنموذج وكل من الدٌن ((، da Silva  &Vernengo( )2007دراسة ) 
( ، 2005-1997ة )للدراسة خلال المدضخم  كمتغٌرات العام وسعر الصرف ومعدل الفائدة الاسمً ومعدل الت

تخفٌض سعر الصرف ٌعطً دفعًا أعلى للعملة المحلٌة على الدٌن المموم بالعملة الأجنبٌة.  الدراسة أن افترضت
سٌما عندما تكون سعر الصرف إلى انخفاض الدٌن، لا أنه فً ظل ظروف معٌنة، لد ٌإدي ارتفاع الترحت

لعام إلى الناتج لانها كانت حاسمة لخفض ثابت وكبٌر فً نسبة الدٌن ا عدةالفوائض المٌزانٌة الأولٌة هً الما
رتفاع الدٌن العام ٌإدي إلى الدٌن العام إن ا حركة، وذلن لان سعر الصرف ٌعد أمرًا حٌوًٌا لالمحلً الإجمالً

، الصرفارتفاع مخاطر التخلف عن السداد، مما ٌإدي إلى تدفمات رأس المال إلى الخارج وخفض لٌمة سعر 
النامٌة التً لٌس لدٌها عملات لوٌة ولدٌها جز   تغٌرات سعر الصرف مهمة للدولوتوصلت الدراسة الی أن 

 .كبٌر من الدٌن العام مموم بالدولار الأمرٌكً
هذه الدراسة  مجموعة من البٌانات الغٌر   استخدمت( 2011)  (Forslund, Lima  & Panizzaدراسة )

 ( عن طرٌك2007-1990ة )( والدول الناشئة للمد2006-1994)ة النامٌة للمدالدول متوازنة لمجموعة من 
والتً تتكون من مجموعة من المتغٌرات التوضٌحٌة والتً أٌضا  (Panel data بٌانات البانل ) هاأستخدام

المحلً صنفت ضمن مجموعة مختلفة وكما تم تمدٌر محددات تكوٌن الدٌن العام من خلال انحدار الدٌن العام 
، لثابتةالتؤثٌرات العشوائٌة ونماذج التؤثٌرات اذج نماباستخدام كل من ة من إجمالً الدٌن العام(، ونسب)المماس ك

عن طرٌك تمسٌم العٌنة بٌن الدول النامٌة منخفضة الدخل وأٌضا تم اختبار الاختلافات بٌن مجموعات البلدان 
( اختلالات 1النامٌة ذات الدخل المتوسط وتم تصنٌف المتغٌرات التفسٌرٌة إلی خمسة أنواع مختلفة: ) والدول

، ساب الجاري، الرصٌد الحكومً، إجمالً الدٌن العام ومربعهمٌزان الحلالتصاد الكلً والتً تشمل التضخم، ا
ب الفرد من نصٌالاجمالً، لً ( حجم البلد ومستوى التنمٌة؛ وتشمل الناتج المح2واختلال سعر الصرف )

( الأزمات والصدمات الخارجٌة؛ تشمل أزمة مصرفٌة، تمصٌر سٌادي، 4د )والفسا (3)، إجمالً الناتج المحلً
 Dummy) المتغٌرات الوهمٌة ، والتخفٌضات المفاجئة للدٌون عن طرٌك أخذجار الدٌون المفاجئةانف

Variables) ( الانفتاح والتً 5مإشر شروط التبادل التجاري. )، و، معدل نمو سعر الصرف الحمٌمًهال
وأخٌرا نظام سعر  تتضمن ممٌاسًا لانفتاح التجارة بحكم الأمر الوالع وممٌاسًا لانفتاح حساب رأس المال المانونً

الصرف. وتوصلت الدراسة الی مجموعة من الاستنتاجات والتً كان من أهمها أن هنان اختلافات إللٌمٌة كبٌرة 
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دورا فً البلدان التً لدٌها  تن الدٌن العام كما وجدت الدراسة أن أكثر المتغٌرات التوضٌحٌة التً لعبفً تكوٌ
ضوابط معتدلة أو معدومة على رأس المال هو التضخم حٌث كان هنان علالة سلبٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن 

 ة الدٌن المحلً والتضخم.نسب
 82اسة وتغطً رتم استخدام مجموعة من البٌانات فً هذه الد ( Acosta-Ormaechea( )2020) دراسة

اجمالً الدٌن العام بالعملات  GDPوأخذت كل من إجمالً الدٌن العام من الـ  2019-2008مدة دولة خلال ال
، سعر الفائدة الاسمً علی الدٌن العام بالعملات الاجنبٌة والمحلٌة كل ةٌة وبالعملات المحلٌة كل علی حدالاجنب

اش الناتج المحلً الاجمالً، الاستهلان الاسمً لسعر م، نمو اجمالً الناتج المحلً الحمٌمً، معامل انكةعلی حد
تحوٌل التدفمات  ه من الافضلهذه الدراسة أن تبٌنة، والمدومتوسط تغٌٌر سعر الصرف فً نهاٌة  الصرف

الذي ٌإثر  -ملبات أسعار الصرف خلال العام والمخزونات الممومة بالعملات الأجنبٌة إلى العملة المحلٌة بسبب ت
، كما إن مصطلح تعدٌل تدفك المخزون له تؤثٌر كبٌر فً البلدان التً تعانً من للدولةعلى تراكم الدٌن العام 

 انخفاض كبٌر فً سعر الصرف، وأٌضا كان لكل من فروق نمو معدل الفائدة والأرصدة الأولٌة لتثبٌت الدٌون
التزامات ممومة لبات أسعار الصرف، وبشكل كبٌر وذلن لأن المطاع العام غالبًا ما ٌتحمل أٌضًا بتم هاتؤثٌرو

، ٌمكن أن تإدي فترات تملبات أسعار الصرف والنامٌة الناشئة بالعملة الأجنبٌة، كما لوحظ فً العدٌد من الدول
ٌة و/ أو كنسبة من الناتج المحلً ا تماس بالعملة المحلالمتزاٌدة إلى إعادة تمٌٌم كبٌرة لتلن الالتزامات عندم

على التدفمات والمخزونات الممومة بالعملات لكٌفٌة تؤثٌر تملبات أسعار الصرف فإن الدراسة  الإجمالً، وبالتالً
 الأجنبٌة أمر بالغ الأهمٌة لتمٌٌم كٌفٌة تطور الدٌن العام بمرور الولت.

 والدين العام التضخمالدراسات الخاصة بالعلالة بين : ثالثا
المرتفع  ( لامت هذه الدراسة بتحلٌل تؤثٌر التضخمAkitoby, Komatsuzaki,, Binder( )2014دراسة )

ٌابان،  اٌطالٌا،علی الدٌن العام من الناتج المحلً الاجمالی للدول السبع )كندا، فرنسا، المانٌا،  أو المنخفض
الحمٌمٌة على الدٌون أسعار الفائدة ، اتج المحلً الإجمالًنسبة الدٌن إلى النوأخذت كل من  برٌطانٌا، أمرٌكا(

، وأسعار الفائدة الاسمٌة الضمنٌة على الدٌن متوسط وطوٌل الأجل، وأسعار الفائدة الحمٌمٌة على لصٌرة الأجل
، ونسبة التوازن الأولً ونمو الناتج الحمٌمً ، وصدمة التضخم،التضخم الأساسًالدٌن متوسط وطوٌل الأجل، و

، وتوصلت الدراسة أنه عند عدم تثبٌت تولعات التضخم لد ٌكون إلى الناتج المحلً الإجمالً كمتغٌرات للدراسة
، مما ٌجعلها أكثر عرضة للأزمات من لمستمبلً لمحفظة الدٌون الحكومٌةله أٌضًا آثار كبٌرة على الهٌكل ا

ار الفائدة تثبٌت تولعات التضخم إلى زٌادة أسع لد ٌإدي عدملة والعملة ومخاطر أسعار الفائدة خلال زٌادة السٌو
الأسر ذات الدخل ، وإلحاق الضرر بالحمٌمٌة طوٌلة الأجل، وتشوٌه تخصٌص الموارد، وتملٌل النمو الالتصادي

، مما ٌإدي إلى ارتفاع نسب ب على الحكومات تموٌل مٌزانٌاتهاوهذا من شؤنه أن ٌجعل من الصع المنخفض
 .حلً الإجمالًالدٌن إلى الناتج الم

هذه الدراسة محددات الالتصاد الكلً للدٌون الحكومٌة  ت، بٌن(2015)( Swamyً لام به )تال الدراسة
هٌة العوامل التً تإثر على الدٌن الحكومً فً دولة ذات سٌادة؟ فً ما –نولش كثٌرًا  وٌجٌب على السإال الذي

اختبار السببٌة گرانجر. وبٌنت النتائج أن السبب ورا  لإثبات علالة سببٌة تبدأ من محددات الدٌن، تم استخدم 
مات الاستهلان ، ونفًنمو الدٌن الحكومً ٌنبع من محدداته الالتصادٌة الكلٌة: نمو الناتج المحلً الإجمالً الحمٌم

عتماد ، والاتكوٌن رأس المال الثابت الإجمالً، ومعدل الفائدة الحمٌمً، والنهائً ، والتضخم، والانفتاح التجاري
نتائج تحلٌل العٌنة الكامل أن نمو الناتج المحلً الإجمالً الحمٌمً  ، والنمو السكانً والبطالة وكشفتعمرعلى ال

لسكانً لها تؤثٌر سلبً على الدٌن، إجمالً والاستثمار الأجنبً المباشر والإنفاق الحكومً والتضخم والنمو ا
 الانفتاح التجاري لها تؤثٌر إٌجابً على الدٌن.أن ، وائًتكوٌن رأس المال الثابت، ونفمات الاستهلان النه

( ركزت هذه الدراسة على العلالة بٌن الدٌن العام والتضخم لمجموعة من الدول 2015) Nguyenدراسة 
 GMMباستخدام بٌانات البانل بطرٌمة  2014-1990ة مدفً آسٌا وأمرٌكا اللاتٌنٌة وأفرٌمٌا خلال ال النامٌة

Arellano-Bond  لتراض لتموٌل عجز المٌزانٌة وتعزٌز النمو ٌتعٌن علٌها الاالنامٌة  اكدت ان معظم الدولو
لذا تم تحدٌد مجموعة من المتغٌرات كالنمو الالتصادي، الاٌرادات الحكومٌة، الاستثمار الخاص،  الالتصادي

د من الناتج المحلً أنه التضخم ونصٌب الفر الدراسة نتائج ظهرتالانفتاح الالتصادي وكذلن التضخم. أ
الإجمالً الحمٌمً والإٌرادات الحكومٌة لها آثار سلبٌة كبٌرة على الدٌن العام، فً حٌن أن الاستثمار الخاص 

 والانفتاح التجاري لهما تؤثٌرات إٌجابٌة كبٌرة على الدٌن العام.
العام بشكل تجرٌبً مع ( لامت هذه الدراسة بتمٌٌم العلالة بٌن التضخم والدٌن Van Bon( )2015دراسة )

متغٌرات التصادٌة اخری كالناتج المحلً الاجمالً للفرد، والاستثمار الخاص والموی العاملة والاٌرادات 
ٌا وأمرٌكا اللاتٌنٌة وخلال دولة نامٌة فً آسٌا وأفرٌم (60ـ )الحكومٌة والبنٌة التحٌة واخٌرا الانفتاح التجاري ل

( وأخذ difference panel GMM Arellano-Bondج )( وعن طرٌك نموذ2014-1990ة )المد
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الباحث هذا الاختبار من الاتجاهٌن وأظهرت النتائج الممدرة أنه فً الاتجاه من الدٌن العام إلى التضخم ، فإن 
على الدٌن الدٌن العام لدٌه تؤثٌر إٌجابً كبٌر على التضخم بٌنما فً الاتجاه المعاكس للتضخم تؤثٌر سلبً كبٌر 

، فً حٌن أن هذه البلدان النامٌة ٌسبب التضخموهذا ٌعنً أن الدٌن العام المرتفع فً للعٌنة بؤكملها،  العام
 التضخم المرتفع ٌمكن أن ٌإدي إلى تآكل المٌمة الحمٌمٌة للدٌن العام. 

( تركز هذه الدراسة علی تحلٌل آثار Fukunaga, Komatsuzaki, Matsuoka( )2019دراسة )
-1997ة )مدلل التصادًا متمدمًا 19لى نسبة الدٌن العام إلى الناتج المحلً الإجمالً فً صدمات التضخم ع

 عملٌة المحاكاة استندت استخدام نهج المحاكاة والتمدٌرمتوازنة وتم بٌانات ربع سنوٌة وغٌر ال كانت ( و2017
وأخذت الدراسة فً  معادلة دٌنامٌكٌات الدٌن، وتمدٌرات الاستجابات الاندفاعٌة من خلال التولعات المحلٌة، على

ض الاولً من الناتج ئنهج المحاكاة المتغٌرات التً تعبر عن نسبة الدٌن الی الناتج المحلً الاجمالً ونسبة الفا
أما نهج التمدٌر فؤخذ  حلً الاجمالً الحمٌمً والتضخم،المحلً الاجمالً ومعدل الفائدة الاسمً ونمو الناتج الم

حلً الاجمالً وصدمة التضخم عن طرٌك معدل انكماش مالباحث كل من )الدٌن العام كنسبة من الناتج ال
المتباطؤ من اجمالً الناتج المحلً ، والرصٌد الاولً المتباطؤ الی الناتج المحلً الاجمالً  وأسعار الفائدة 

ث ٌشٌر كلاهما إلى أن صدمة بنسبة نمطة مئوٌة واحدة لمعدل التضخم تملل من نسبة الدٌن إلى حٌ المتباطؤ(
تشٌر النتائج أٌضًا إلى أن التؤثٌر ٌكون أكبر وأكثر ثباتاً نمطة مئوٌة.  1إلى  0.5الً بنحو الناتج المحلً الإجم

، ٌمكن أن ٌملل عب  طفٌف فً التضخم دل على أن ارتفاععندما ٌكون أجل استحماق الدٌن أطول. هذه النتائج ت
 .فً الاجل المصٌرإذا كان وخاصة  الدٌن العام بشكل هامشً فمط فً العدٌد من الالتصادات المتمدمة

، تم تحلٌل هذه الدراسة من خلال أخذ الباحث بعض المتغٌرات الالتصاد الكلً لمعرفة (2021( )أحمد)  دراسة
( وتم 2018-1980محددات الدٌن العام فً الالتصاد المصري وذلن باستخدام بٌانات السلاسل الزمنٌة للمدة )

ً الاجمالً الحمٌمً متعدد ولد شملت الدراسة كل من الناتج المحلالنحدار الاتمدٌر النموذج باستخدام نموذج 
ورصٌد التجارة الخارجٌة ومعدل الفائدة الحمٌمً ومعدل الصرف الاجنبً والعجز الكلً الحمٌمً للموازنة العامة 
وكان لهذه المتغٌرات أثر موجب علی الدٌن العام فً مصر، وكذلن أخذ كل من التضخم والتراكم الرأسمالً 

ً سالب اً الحمٌمً والتً كان لهما أثر  الدٌن العام فً مصر. علی  ا

 ا البحثمبررات اختيار هذبعا: ار
على تحدٌد أثر على من تملبات اسعار النفط وسعر الصرف والتضخم على الدٌن العام فً ا البحث هذ ركز

وتركٌزها على لطاع ومنذ المدم من أعبا  الدٌون العامة للدولة وذلن لما تعانٌه (، 2020-1990العراق للمدة )
كبٌرة فً عملٌات التبادل ال لأهمٌته، ومتغٌر سعر الصرف دٌةمن اثار على جمٌع الجوانب الالتصا واحد وما له

عانً منها العراق بشكل خاص والعالم ٌالتً تموم بها العراق مع الدول الاخری، وأخٌرا معدلات التضخم التً 
كز أي منها على السابمة لم ترومن ملاحظة جمٌع الدراسات ، عرالًالالتصاد البشكل عام وانعكاس ذلن علی 

التركٌز على من خلال الفجوة البحثٌة  وبغرض سدا البحث هذ ٌة أو على العراق تحدٌدا لذا توجهالدول النفط
وذلن سنة  31بؤخذ سلسلة زمنٌة مدتها والالتصاد العرالً لتحدٌد اثار هذه المتغٌرات على الدٌن العام فٌها 

 لحصول علی والعبهدف ا والمصٌرة الاجل لاٌجاد العلالات التوازنٌة الطوٌلة الاجلدام الاسالٌب المٌاسٌة خباست
 والع العرالً.   التجرٌبً سلٌم لائم على اعتبارات نظرٌة راسخة ووالعٌة تحاكً 

 يـــــــــانــــــثـــــور الـــــــــــحــــــــــــمــــــــــــــال
ر ــــعــــط، ســــفــــنــــات الـــــدمـــر صـــــل أثـــــيـــلــــحــــاس وتـــــيـــــل
 راقـعـي الـام فـعـن الــديـــال يــفم ـــخـــضـــتـــدل الـــــعــــــرف ومـــــــصــــال

مولع البنن المركزي البٌانات السنوٌة التً تم الحصول علٌها من  البحث شمل :بحثال تغيراتالبيانات ومأولا: 

خلال للدٌن العام ومعدل التضخم وسعر الصرف وسعر النفط   https://cbi.iq/news/view/492العرالً 
 (.1موضحة فً الملحك ) بحثالرسم البٌانً للسلاسل الزمنٌة لمتغٌرات ال، (2020-1990المدة )

عندما و ،هو مصدر لتحصٌل الدخل من لبل الدولة أو أجمالً الدٌن : الدٌن العامPublic Debt الدٌن العام
ممٌاس  وٌعتبر إجمالً الالتزامات المالٌة للحكومةالدٌن العام ٌمثل ، فإنها تولد الدٌن العام. تمترض الحكومة
جانب مهم وٌمثل  وأن هنان ارتباطًا مباشرًا بٌن إجمالً الدٌن ومستوى مدفوعات خدمة الدٌن لمدٌونٌة الحكومة

الى الناتج ٌن العام الد فإن نسبةا البحث وفً هذ( Chouraqui,1986,104-105) .من الملك بشؤن الدٌون
 (.Debالمحلً الاجمالً ٌمثل المتغٌر التابع وٌرمز له بـ )

Oil-p المٌمة النمدٌة التً تعطى للبرمٌل الواحد من النفط الخام خلال فترة زمنٌة معٌنة وهً : سعر النفط
(Mabro,1984,1-5)،  ٌرتبط بعلالة عكسٌة مع الدٌن العام.تولع أن ٌو 

https://cbi.iq/news/view/492
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EX-R،طردٌة مع الدٌن أن ترتبط بعلالة وٌتولع  الدٌنار فً السوق الموازي ٌمثل سعر صرف : سعر الصرف
الصرف الاجنبً ٌإدي الى أرتفاع الدٌن العام خاصة فٌما ٌتعلك بالدٌن الخارجً الذي  العام أي أن ارتفاع سعر
 ٌكون بالعملة الاجنبٌة.

التضخم هو ظاهرة التصادٌة كلٌة وٌعنً الزٌادة المستمرة فً أسعار السلع  :Inflation rate معدل التضخم
تولع أن تكون وٌ، (,2Höflmayr,2022) عٌنةخلال فترة زمنٌة م أو أنخفاض الموة الشرائٌة للنمود والخدمات

وٌرمز له ٌإدي الى زٌادة عب  الدٌن العام،  العلالة طردٌة بٌن التضخم والدٌن العام إذ ان ارتفاع التضخم
 .(Inf)بـ

 كالاتً: وٌمكن التعبٌر عن هذا النموذج 

Deb = F (Oil-p, EX-r, Inf) 
Deb = β0 + β1 Oil-p + β2 EX-r + β3 Inf + Ɛt 

 حٌث أن:
β1  ،β2  ،β3  ،β4  ،β5   هً المعلمات ذات الصلة. 

Β0  ، حد ثابتƐtًالخطؤ العشوائ : 
 بحث: منهجٌة الثانيا

من لبل الممترحة  ARDLالأنحدار الذاتً للإبطا  الموزع النماذج المٌاسٌة المستندة الى نموذج  البحث استخدم
تعتبر من والتً ( Pesaran et. al 2001آخرون )( والتً لام بتطوٌرها بٌسران و1999شٌن )بٌسران و

تتمٌز بإمكانٌة أحدث التمنٌات المستخدمة لدراسة التوازن طوٌل الأجل بٌن المتغٌرات التابعة والمستملة، و
وذلن بعد  ة بحٌث ٌؤخذ عددا كافٌا من الإبطا اتواحد معادلةالطوٌل والمصٌر فً  تمدٌرها للنموذج فً الأجل

أو خلٌط من استمرارٌة السلاسل الزمنٌة سوا  كانت مستمرة عند المستوى أو الفرق الأول إجرا  اختبارات 
دلٌك فً حالة العٌنة  ARDL، وأٌضا تكون نتائج تطبٌك شرط أن لاتكون مستمرة عند الفرق الثانًكلاهما 
  (Abonazel & Elnabawy,2020,25) .الحجم صغٌرة

لاختبار وجود علالة طوٌلة الأجل بٌن المتغٌر التابع والمتغٌرات ( Bounds Testٌستخدم أختبار الحدود )
 ٌتم اختبار التكامل المشترن بٌن المتغٌرات من خلال:و( F)  المستملة بواسطة إحصائٌة

 H0: φ =  0 =عدم وجود تكامل مشترن بٌن المتغٌرات                   فرضية العدم:

 H1: φ ≠  0 ≠ وجود تكامل مشترن بٌن المتغٌرات                    الفرضية البديلة:
المحسوبة بالمٌم   F-statisticٌتم ممارنة لٌمةلاختبار تلن الفرضٌات حٌث  Wald-testٌتم استخدام اختبار 

، حٌث ٌتكون الجدول من لٌم Pesaran et al., (2001) الجدولٌة ضمن الحدود الحرجة الممترحة من لبل
( التً UCB، ولٌم الحد الأعلى )I(0)المتغٌرات متكاملة من الدرجة  ( التً تفترض أنLCBحد الأدنى )ال

المحسوبة أكبر من لٌمة الحد  F-statistic، فإذا كانت لٌمة I(1)متكاملة من الدرجة  تفترض أن المتغٌرات
لالة ولبول الفرضٌة البدٌلة التً تنص على وجود ع عدمالأعلى الجدولٌة فً هذه الحالة ٌتم رفض فرضٌة ال

ألل من لٌمة الحد الأدنى الجدولٌة فٌتم لبول  F-statisticأما إذا كانت لٌمة تكامل مشترن بٌن المتغٌرات، 
 F-statisticالتً تشٌر إلى عدم وجود علالة تكامل مشترن بٌن المتغٌرات، أما إذا ولعت لٌمة  عدمفرضٌة ال

 Hoque and) ن لٌمة الحد الأعلى والحد الأدنى ففً هذه الحالة تكون النتٌجة غٌر محسومة.المحسوبة بٌ
Yusop, 2010) 

بؤختبارات استمرارٌة السلاسل الزمنٌة من خلال أختبار جذر  بحثال لهذا ARDLللبد  بمنهجٌة  وكخطوة أولى
فولر الموسع واختبار فٌلبس اختبار دٌكً  الاستعانة باختبارٌن وهما من خلال( Unit root testالوحدة )

 بٌرون، وٌوضح الجدول التالً نتائج الأختبارٌن:
 (1الجدول )
 (ADFالموسع ) نتائج اختبار ديكي فولر

 1st difference  I(1) At-Level     I(0)  

Prob. Critical 
value 

ADF 
test 

variable Prob. Critical 
value 

ADF 
test 

variable 

0.0002 -4.3098 -5.9972 Deb 0.0624 -4.2967 -3.4601 Deb 

0.0073 -4.3098 -4.4443 Oil-p 0.8274 -4.2967 -1.4406 Oil-p 

0.0001 -4.3098 -6.0992 EX-r 0.6161 -4.2967 -0.1712 EX-r 

0.0010 -4.3098 -5.2862 Inf 0.09993 -4.2967 -3.2221 Inf 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
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 بحثجمٌع متغٌرات العدم استمرار الذي أكد على  (ADFنتائج أختبار دٌكً فولر الموسع ) (1الجدول ) ٌبٌن
 االفرق الأول له ذبعد أخ كلها مستمرة تولد أصبحعانً من مشكلة جذر الوحدة أنها تأي  الأصلً عند المستوى

 ي أنها متكاملة من الدرجة الأولى.أ
 (2الجدول )

 (PPنتائج اختبار فيلبس بيرون )
 1st difference  I(1) At-Level     I(0)  

Prob. Critical 
value 

PP test variable Prob. Critical 
value 

PP test variable 

0.0000 -4.3098 -7.1950 Deb 0.0638 -4.2967 -3.4489 Deb 

0.0099 -4.3098 -4.3098 Oil-p 0.7541 -4.2967 -1.6359 Oil-p 

0.0001 -4.3098 -6.0992 EX-r 0.6148 -4.2967 -1.9288 EX-r 

0.0000 -4.3098 -9.4552 Inf 0.0993 -4.2967 -3.2221 Inf 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
على إمكانٌة  وهذا ٌدل ADF( على صحة أختبار 2فً الجدول ) ةمبٌنالأكدت نتائج أختبار فٌلبس بٌرون و

حٌث كانت مدة  Akaikeعلى لٌم معٌار  تم تحدٌد فترة الإبطا  المثلى بنا ً لد و، ARDLاستخدام منهجٌة 
 .بحث( لمتغٌرات ال4،4،4،4الإبطا  الزمنً هً )

 (3الجدول )
 الأنحدار الذاتي للإبطاء الموزعتمدير نموذج 

Estimated Long run coefficients using the ARDL approach  

Dependent Variable: Deb 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0030 -4.440444 029.1895 -4126.014       C  

0.0030 -6.470377 0.531160 -3.436803 Deb(-1) 

0.0168 -1.788877 3.680891 -6.584661 Oil-p(-1) 

0.0009 5.501259 0.705912 3.883405 EX-R(-1) 

0.0009 5.493742 4.845497 26.61991 INF(-1) 

0.0022 4.702711 0.262765 1.235706 D(Deb)(-1)) 

0.0010 5.376353 0.283543 1.524428 D(Deb(-2)) 

0.0235 2.884450 0.231315 0.667215 D(Deb(-3)) 

0.0791 -0.747483 2.705083 -2.022004 D(Oil-p) 

0.0265 1.325812 3.460259 4.587655 D(Oil-p (-1)) 

0.0803 2.043837 2.990176 6.111433 D(Oil-p (-2)) 

0.3993 0.897510 3.007834 2.699561 D(Oil-p (-3)) 

0.9221 0.101330 0.403569 0.04089 D(EX-R) 

0.0291 2.736296 0.296809 0.812157 D(EX-R(-1)) 

0.2987 -1.122329 0.381467 -0.428131 D(EX-R(-2)) 

0.1572 1.584196 0.506856 0.802959 D(EX-R(-3)) 

0.0010 5.406561 3.416066 18.46917 D(INF) 

0.0015 -5.019982 3.123302 -15.67892 D(INF(-1)) 

0.0288 -2.742042 1.852437 -5.079462 D(INF(-2)) 

0.0052 -3.999971 1-785322 -7.141237 D(INF(-3)) 

17.53415 F-statistic 0.979421 R-squared 

0.000376 Prob(F-
statistic) 

0.923563 Adjusted R- squared 

1.737074                                                                Durbin-Watson stat 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
هو   (R2)تمدٌر نموذج الانحدار الذاتً للإبطا  الموزع حٌث ان معامل التحدٌد نتائج ( 3ٌظهر الجدول )

( من %3)التغٌرات فً المتغٌر التابع ترجع إلى المتغٌرات المستملة وأن  ( من%97)مما ٌعنً أن (  (0.979
 وهو دلٌل جٌد( 1.737074)هً  DW المتغٌر العشوائً، بالنسبة لدربن واتسونتغٌرات الأخرى ترجع إلى ال
 وكانت نتائج تمدٌر المعادلة طوٌلة الأجل كما ٌلً: ،على هذا التحلٌل الدٌنامٌكً نا ب

  Deb = -1200.5384 - 1.9159 OIL-p +1.1299 EX-R + 7.7455 INF  
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سعر هنان علالة عكسٌة بٌن أن ( معنوي وOIL-pأظهرت النتائج أن المتغٌر المستمل المتمثل بسعر النفط )و
فً سعر النفط ٌإدي إلى انخفاض الدٌن العام بنسبة ( %1الدٌن العام حٌث أن أي زٌادة بنسبة )و النفط

ومن المهم الإشارة الى انه لٌس من السهل تحدٌد أثر تغٌرات سعر النفط على الدٌن العام فً الأمد  (،1.92%)
كز على اعتبارت التصادٌة طوٌلة الأمد، ولكن تغٌر سعر النفط بالنسبة للدول تالمصٌر لان الدٌن العام ٌر

الى أن أنخفاض توصل ( Aslanli,2016,209) وفً دراسة لـالمصدرة للنفط ٌإثر على التزامات الدٌن، 
أن  دفعتها اللجو  الى الدٌن العام واثبتتأسعار النفط الخام ادى الى عجز فً الموازنة العامة لاذربٌجان مما 

 .ا البحثنتائج هذوهذا ما اكدت علٌه العلالة العكسٌة بٌن سعر النفط والدٌن العام، 
اٌجابً على الدٌن العام فً  معنوٌا وذو تؤثٌر فكان(، EX-pبالنسبة للمتغٌر المستمل المتمثل بسعر الصرف )

 (. %1.13الصرف ٌإدي الى زٌادة الدٌن العام بنسبة )( فً سعر %1العراق، بما معناه أن زٌادة بنسبة )
له أثر اٌجابً على الدٌن العام فً العراق وأن زٌادة بنسبة معنوي و( أٌضا Infأما المتغٌر معدل التضخم )

فً   Guscina (2008)ووجد(، %7.75ضخم ٌإدي الى زٌادة الدٌن العام بنسبة )( فً معدل الت1%)
ا البحث دراسته أن التضخم مرتبط بارتفاع حصة الدٌن المحلً وبالتالً إجمالً دٌون الحكومٌة، وبالنسبة لهذ

 التضخم والدٌن العام،الطردٌة بٌن على الالتصاد العرالً فمط فإن النتائج المٌاسٌة أكدت على العلالة ركز حٌث 
 المتابعة للتحمك من سرعة تصحٌح الخطؤ )سرعة التعدٌل( مع نتائج المدى المصٌر. وبالامكان

 وكالاتً:ر لتمدٌرات معامل المدى الطوٌل والمدى المصٌ( 4الجدول )المبٌنة فً   Fاحصائٌةنجد  
 (4الجدول )

 F-Bounds Testنتائج أختبار الحدود  
K Value Test Statistic 

3 9.272645 F-statiistic 

Critical value Bounds 

I(1) I (0) Significance 

3.53 2.37 10% 

3.67 2.79 5% 

4.08 3.15 2.5% 

4.66 3.65 1% 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
( المحتسبة أكبر من Fرفض فرضٌة العدم لان لٌمة ) ( الذي ٌمثل أختبار الحدود الى4تشٌر نتائج الجدول )

والحد الأعلى  I(0)( وهً أكبر من كل المٌم عند الحد الأدنى 9.272645جمٌع المٌم الحرجة حٌث بلغت )
I(1) ( وبالتالً تمبل الفرضٌة البدٌلة التً تإكد على وجود التكامل المشترن بٌن %5عند مستوى معنوٌة )

 (5الجدول )                              .بحثمتغٌرات ال
 t-Bounds Testنتائج أختبار الحدود 

K Value Test Statistic 

3 -6.470377 t-statiistic 

Critical value Bounds 

I(1) I (0) Significance 

-3.46 -2.57 10% 

-3.78 -2.86 5% 

-4.05 -3.13 2.5% 

-4.37 -3.43 1% 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
الذي ٌمثل منطمة العلالة طوٌلة  t-Bounds Test( التً تمثل اختبار 5ومن جهة اخرى تإكد نتائج الجدول )

( وهً 6.470377) tلدرت احصائٌة  (إهمال الاشارة السالبةؤخذ المٌمة المطلمة )الأجل حٌث نلاحظ أنه وب
( وهذه النتٌجة تإكد على %5عند مستوى معنوٌة ) I(1)والحد الأعلى  I (0)أكبر من كل المٌم عند الحد الأدنى 

 .F-Bounds Testمنطمٌة العلالة طوٌل الاجل وعلى دلة نتائج احصائٌة 
 (6الجدول )

 (ECMنموذج تصحٌح الخطؤ )
Dependent Variable: D(Deb) 

Prob (t-statistic) t-Statistic Standard Error Coefficient Regressor 

0.0001 -8.535602 0.402643 -3.436803 CointEq(-1)
*

 

13.10180 Akaike info criterion 0.928008 R-squared 
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   0.829838 Adj. R-squared 

   1.737074 Durbin-Watson 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
النتائج اتسالًا مع نتائج تتضمن هذه المرحلة الحصول على ممدرات المعلمات فً الأجل المصٌر، وأظهرت 

)سرعة التعدٌل(  معامل تصحٌح الخطؤحٌث أن  بحثال نموذج المستخدم فً هذالل المويدلٌل الالمدى الطوٌل 
ا مع مسار التوازن على المدى الطوٌل من المدى ( ٌظهر المعامل تماربا سرٌع3.43-)هو سالب ومعنوي 

علالة الأن معامل التصحٌح شدٌد الأهمٌة ٌإكد على  ومن الضروري التؤكٌد على ،المصٌر فً حالة الاضطراب
 (Bannerjee et al.,1998, 267–283) مستمرة فً المدى الطوٌل.ال

إجرا  الاختبارات التشخٌصٌة للنموذج ككل ومن أهم هذه الاختبارات  بعد الا بحثنموذج الولكن لا ٌكتمل 
 أختبار عدم ثبات تجانس التباٌن وأختبار التوزٌع الطبٌعً للبوالً.

 ثالثا: الأختبارات التشخيصية
 أختبار عدم ثبات التجانس للتباٌن:  -1

 البحث استخدموالى أن هنان عدة أختبارات لعدم ثبات تجانس التباٌن  Greene,2002,223-225)أشار )
أي أن جمٌع البوالً فً النموذج لها تباٌن ثابت ضمن تمدٌر طرٌمة  Breusch-Pagan-Godfrey اختبار

 حٌث أن: ،ARDLونموذج المربعات الصغرى العادٌة
 لاتوجد مشكلة عدم ثبات تجانس التباٌن.(: H0العدم ) فرضٌة

 توجد مشكلة عدم ثبات تجانس التباٌن.(: H1الفرضٌة البدٌلة )
فرضٌة  تمبل لذا  5%وهً أكبر من (  0.7020هً   Prob.chi-square)أن  (7نتائج الجدول )اثبتت 

 من مشكلة عدم ثبات تجانس التباٌن.العدم أي ان هذا النموذج لا ٌعانً 
 (7الجدول )

 للتباين أختبار عدم ثبات التجانس
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.9016 Prob.F(19,7) 0.483292 F-statistic 

0.7020 Prob.chi-square (3) 15.32075 Obs*R-squared 

 EViews  12الجدول من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على نتائج برنامج 
  Normality test    أختبار التوزٌع الطبٌعً: -2

للتحمك من حالة التوزٌع الطبٌعً للبوالً حٌث تإكد فرضٌة العدم  Jarque-Bera (JB)ٌستخدم اختبار 
 (Brys, et al.,2004,754) المتبمٌة ٌتم توزٌعها بشكل طبٌعً.أن المٌم  JBلاختبار 

أكبر من ( وهً 0.533362ؤن المٌمة الاحتمالٌة للبوالً هً )ف تحمك من التوزٌع الطبٌعً للبوالًبخصوص ال
 البوالً موزع توزٌعا طبٌعٌا. بما معناه أن( وبذلن لاٌمكن رفض فرضٌة العدم 5%)

 (1الشكل )
    Normality testأختبار التوزيع الطبيعي

 
 EViews  12المصدر: من مخرجات برنامج  

 رابعا:اختبارات استمرارية النموذج

أي اختبار الاستمرار تتمثل الخطوة الإضافٌة والأهم للنموذج الممدر بالتحمك من ملائمة النموذج 
وٌتحمك الاستمرار  بمعنى عدم وجود تغٌرات هٌكلٌة عبر الزمن الهٌكلً لمعاملات الآجلٌن المصٌر والطوٌل

حدود الحرجة عند داخل ال CUSUMSQو  CUSUMالهٌكلً اذا ولع الشكل البٌانً لاحصائٌة كل من ة 
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لاحصائٌة الاختبارٌن المذكورٌن خارج ( وتكون غٌر مستمرة اذا انتمل الشكل البٌانً %5مستوى معنوٌة )
 (Brown et al.,1975,149-163. )الحدود عن هذا المستوى

الحدود الحرجة عند  كانت ضمن CUSUMSQو  CUSUMتبٌن أن إحصائٌة ( 3و)( 2من الشكل ) 
مستمر هٌكلٌا عبر  بحثال فً هذا المستخدم ARDL( بما معناه أن المعاملات الممدرة ل %5مستوى معنوٌة )

 الزمن. 
 (2) الشكل

 المجموع التراكمي للبوالي المتابعة

 
 EViews  12المصدر: من مخرجات برنامج 

 (3الشكل )
 اختبار المجموع التراكمً لمربعات البوالً المتابعة

 
 EViews  12المصدر: من مخرجات برنامج 

 الاستنتاجات والممترحات:
 أولا: الاستنتاجات

صدمات النفط وسعر بناً  على نتائج التحلٌل المٌاسً للمعادلات التً ركزت على تحدٌد أثر كل من 
 ، تم التوصل إلى ما ٌلً:الصرف ومعدل التضخم فً الدٌن العام بالنسبة للالتصاد العرالً

، أن جمٌع البحثلمتغٌرات من خلال اختبارات جذر الوحدة لاستمرارٌة السلاسل الزمنٌة  بحثال أظهر .1
 عند الفرق الأول. مستمرةمتغٌرات ال

تبٌن نتائج تحلٌل التكامل المشترن بٌن المتغٌر التابع والمتغٌرات المستملة على وجود علالة تكامل مشترن فً  .2
الدٌن تملٌل على على الموازنة العامة وبالتالً  أثر اٌجابًله  النفطسعر  ارتفاعالأجل المصٌر والطوٌل، وأن 

 الدٌن العامٌإدي إلى انخفاض سعر النفط فً ( %1)حٌث أن أي زٌادة بنسبة أي أن العلالة عكسٌة بٌنهما العام 
الدٌن  علالة طردٌة مع فكان له (EX-pبالنسبة للمتغٌر المستمل المتمثل بسعر الصرف )و(، %1.92)بنسبة 
 وكذلن(، %1.13الصرف ٌإدي الى زٌادة الدٌن العام بنسبة ) ( فً سعر%1، بما معناه أن زٌادة بنسبة )العام

( فً معدل %1( أٌضا له أثر اٌجابً على الدٌن العام فً العراق وأن زٌادة بنسبة )Infالمتغٌر معدل التضخم )
 (.%7.75التضخم ٌإدي الى زٌادة الدٌن العام بنسبة )

وجا  الاختبار الاخر  بحثتبٌن ان هنان علالة طوٌلة الاجل بٌن متغٌرات ال Fبعد اجرا  اختبار الحدود  .3
 تإكد على منطمٌة هذه العلالة. tالمتمثل باختبار الحدود باحصائٌة 
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على امكانٌة تصحٌح الاخطا  فً الاجل المصٌر بنسبة كبٌرة جدا، حٌث أن معامل تصحٌح  بحثال اكدت نتائج .4
وجود استمرار بٌن متغٌرات الدراسة وانسجام فً النموذج على ( مما ٌدل 3.43-طؤ هو سالب ومعنوي )الخ

 .بٌن نتائج تصحٌح الاخطا  فً المدى المصٌر والطوٌل
 بٌنتفمد مجموعة من الاختبارات التشخٌصٌة واستمرارٌة النموذج على صحة النموذج المستخدم  أكدت .5

على ثبات التجانس للتباٌن وأن البوالً موزع توزٌعا طبٌعٌا بالاضافة الى استمرار النموذج هٌكلٌا  الاختبارات
 .بحثعبر فترة ال

 ثانيا: الممترحات
ضرورة توجه العراق الى تنوٌع المطاعات الالتصادٌة بهدف تنوع مصادر الاٌرادات للدولة بدلا من الاعتماد  .1

ت النفطٌة التً تتمٌز بالتملبات المستمرة وبالتالً التملٌل من الحاجة الى على مصدر واحد والمتمثل بالاٌرادا
 الدٌن العام. 

فً حال لجو  الحكومة الى الدٌن من الضروري المٌام بدراسة كافة جوانب المرض لبل البد  بعملٌة الالتراض  .2
 لتفادي الآثار السلبٌة لها. 

ولكن لد  أو دٌون لصٌرة الاجل ٌكون أسهل بالنسبة للحكومةاللجو  الى الدٌون بالعملة الأجنبٌة ٌمكن أن  .3
 لى الدٌن أن ٌكون طوٌل الأجل الذياٌعرض الحكومة لمخاطر أسعار الصرف لذا فمن الافضل عند توجه 

 .أي بسعر ثابت وبالعملة المحلٌة خفاض تكالٌفهتمٌز بانٌ

 لائمة المصادر:
الكلً لنمو الدٌن العام فی مصر، مجلة الدراسات التجارٌة (، محددات الالتصاد 2021أحمد، سعد ابراهٌم، ) -1

 ( الجز  الثانً.11المعاصرة، كلٌة التجارة، جامعة كفر الشٌخ، المجلد السابع، العدد )
1. Acosta Ormaechea, S. (2020). Public Debt Dynamics and Intra-Year 

Exchange Rate Fluctuations. Public Debt Dynamics and Intra-Year Exchange 
Rate Fluctuations (November 2020). 

2. Akitoby, M. B., Komatsuzaki, M. T., and Binder, M. A. J. (2014). Inflation and 
public debt reversals in the G7 countries. International Monetary Fund. 

3. Aslanli, K. (2016). Lower Oil Revenues, Higher Public Debt: The Fiscal Policy 
Implications of Low Oil Prices in Azerbaijan. Caucasus Analytical Digest, 83, 
11-15. 

4. Banerjee, A., Dolado, J., and Mestre, R. (1998). Error‐correction mechanism 
tests for cointegration in a single‐equation framework. Journal of time series 
analysis, 19(3), 267-283. 

5. Brown, R. L., Durbin, J., and Evans, J. M. (1975). Techniques for testing the 
constancy of regression relationships over time. Journal of the Royal 
Statistical Society: Series B (Methodological), 37(2), 149-163. 

6. Brys, G., Hubert, M., and Struyf, A. (2004). A robustification of the Jarque-
Bera test of normality. In COMPSTAT 2004 Symposium, Section: 
Robustness. 

7. Chouraqui, J. C., Jones, B., and Montador, R. B. (1986). Public debt in a 
medium-term perspective. OECD Economic Studies, 7, 103-139. 

8. Da Silva, C. E. S., and Vernengo, M. (2007). Foreign Exchange, Interest and 
the Dynamics of Public Debt in Latin America (No. 2007_02). University of 
Utah, Department of Economics. 

9. Forslund, K., Lima, L., and Panizza, U. (2011). The determinants of the 
composition of public debt in developing and emerging market 
countries. Review of Development Finance, 1(3-4), 207-222. 

10. Fukunaga, I., Komatsuzaki, M. T., and Matsuoka, H. (2019). Inflation and 
Public Debt Reversals in Advanced Economies. International Monetary Fund. 

11. Greene, William H. (2002). Econometric Analysis, 5th Edition, Stern school of 
business, New York University. 



 أثر صدمات النفط، سعر الصرف ومعدل التضخم في الدين العام في العراق للمدة 

(0991-0101) 

445352022

207 

 

12. Guscina, A. (2008). Impact of macroeconomic, political, and institutional 
factors on the structure of government debt in emerging market countries. 

13. Höflmayr, Martin (2022). European parliamentary research service, Members' 
Research Service, Inflation explained: What lies behind it and what lies 
ahead? PE 733.564 – July 2022.  

14. Hoque, M. M., and Yusop, Z. (2010). Impacts of trade liberalisation on 
aggregate import in Bangladesh: An ARDL Bounds test approach. Journal of 
Asian Economics, 21(1), 37-52. 

15. Mabro, R. (1984). On oil price concepts. Oxford Institute for Energy Studies. 
16. McGregor, T. (2019). Pricing Sovereign Debt in Oil-Rich Economies. 
17. Muye, I. M., Kaita, R. A., and Hassan, A. F. S. (2017). Debt and economic 

growth in an oil rich economy: Evidence from Saudi Arabia. International 
Journal of Economics and Financial Issues, 7(4), 70-75. 

18. Okiemy, M., and Mbongo, K. G. (2021). Effects of the Oil Shocks, Interest 
Rate, and Current Account Balance on the Sovereign Debt of CEMAC 
Member Countries. Modern Economy, 12(01), 194. 

19. Reda, A. M., and Nourhan, E. (2020). Using the ARDL bound testing 
approach to study the inflation rate in Egypt. Economic consultant, (3), (31), 
24-41. 

20. Swamy, V. (2015). Government debt and its macroeconomic determinants–an 
empirical investigation. Available at SSRN 2601875. 

21. Van Bon, N. (2015). The relationship between public debt and inflation in 
developing countries: Empirical evidence based on difference panel 
GMM. Asian Journal of Empirical Research, 5(9), 128-142. 

 (1) الملحك
 (2020-1990للمدة ) بحثمتغيرات ال



 أثر صدمات النفط، سعر الصرف ومعدل التضخم في الدين العام في العراق للمدة 

(0991-0101) 

445352022

208 

 

 
 EViews  12المصدر: من اعداد الباحثتٌن بالاعتماد على برنامج 

************************************************************** 
********************************************** 

******************************* 
 

  

0

400

800

1,200

1,600

2,000

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

DEBT__GDP

0

20

40

60

80

100

120

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

OIL_P

0

500

1,000

1,500

2,000

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

EX_R

-100

0

100

200

300

400

500

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

INF____



 أثر صدمات النفط، سعر الصرف ومعدل التضخم في الدين العام في العراق للمدة 

(0991-0101) 

445352022

209 

 

The impact of oil shocks, the exchange rate and inflation 

rate on public debt in Iraq for the period (1990-2020) 

Dr. Regwan Jaafar Abdul Rahman Al Dosky, teacher 

rijwan.abdulrahman@uod.ac 

 

Dr. Zozan Mohammed Saleh, teacher  

College of Administration and Economics/University of Duhok 

College of Administration and Economics/University of Duhok 

zozan.salih@uod.ac 

 

 

************************************************************* 
**************************************************** 

******************************************** 
 

mailto:rijwan.abdulrahman@uod.ac
mailto:zozan.salih@uod.ac

