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الملخص
*

: 
 ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش إٌٝ دساعخ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؼخُ ِّضلاً ثبٌزغ١ش إٌغجٟ ٌٍشلُ اٌم١بعٟ

لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚث١ٓ اٌزؼخُ اٌّغزٛسد ِّضلاً ثبٌزغ١ش إٌغجٟ فٟ أعؼبس اٌٛاسداد فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 

َ(. ِٚٓ إٌبؽ١خ اٌم١بع١خ رغزؼًّ 2017-2000اٌغؼٛد٠خ. ٠ٚغزؼًّ اٌجؾش ث١بٔبد سثغ ع٠ٕٛخ ٌٍّذح )

خزجبساد عزس اٌٛؽذح أْ .  ث١ٕذ ٔزبئظ اNARDLأعٍٛة الأؾذاس اٌزارٟ غ١ش اٌخطٟ ٌٍفغٛاد اٌّجطأح 

ع١ّغ اٌّزغ١شاد عبوٕخ ػٕذ اٌفشق الأٚي ِبػذا ِزغ١ش اٌؼشع إٌمذٞ، وّب ث١ٕذ أْ ٕ٘بن رؾٛلاً ١٘ى١ٍبً 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، وّب ث١ٕذ إٌزبئظ ٚعٛد  Q3 ٚ2012 Q3 2006فٟ اٌزؼخُ ٚفٟ اٌزؼخُ اٌّغزٛسد فٟ 

ٚثّؼبًِ ِشٚٔخ  ARDLبعزؼّبي أعٍٛة ػلالخ ؽشد٠خ رزغٗ ِٓ اٌزؼخُ اٌّغزٛسد إٌٝ اٌزؼخُ اٌؼبَ ث

فٟ الأِذ  NARDLوّب أٚػؾذ إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ غ١ش رٕبظش٠خ ثبعزؼّبي أعٍٛة  0.3066لذسٖ 

 اٌط٠ًٛ ٚرٕبظش٠خ فٟ الأِذ اٌمظ١ش.

(؛ اٌشلُ اٌم١بعٟ NARDLالأؾذاس اٌزارٟ غ١ش اٌخطٟ رٚ اٌفغٛاد اٌّجطأح ) الكلماث المفتاحيت:

 اٌغؼٛد٠خ؛ ّٔزعخ الالزظبد اٌىٍٟ اٌغؼٛدٞ؛ ٔمطخ اٌزؾٛي ا١ٌٙىٍٟ. لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ

                                                 
*

٠زمذَ اٌجبؽضبْ ثغض٠ً اٌشىش ٌغبِؼخ اٌمظ١ُ )اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ( ِّضٍّخ ثؼّبدح اٌجؾش  

( خلاي اٌغٕخ cbe-2018-1-14-S-3823رؾذ سلُ )اٌؼٍّٟ ػٍٝ دػّٙب اٌّبدٞ ٌٙزا اٌجؾش 

 .2018/  1440اٌغبِؼ١خ 

http://doi.org/10.31272/JAE.43.2020.123.3 
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 مقدمت 
٠ؼزجش اٌجؾش فٟ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ اٌزؼخُ فٟ ثؼذ٠ٗ إٌظشٞ ٚاٌزطج١مٟ ِٓ اٌٍّفبد اٌّفزٛؽخ 

ثبعزّشاس ػٍٝ ؽبٌٚخ اٌجؾش ِٓ لجً الالزظبد١٠ٓ اٌى١١ٍٓ. ٠ٚؼزجش اٌزؼخُ اٌّغزٛسد ِٓ اٌّجبؽش اٌّّٙخ 

 زا اٌظذد.فٟ ٘

٠ٚؼشف اٌزؼخُ اٌّغزٛسد ثأٔٗ رٌه اٌغضء ِٓ اٌزؼخُ اٌزٞ ٠ٕشأ ثفؼً رأص١ش رغ١شاد أعؼبس 

اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّغزٛسدح ِٓ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ. ِٚٓ ٘زا، فئْ اٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ أعؼبس اٌغٍغ 

فٟ اٌذٚي  CPIٚاٌخذِبد فٟ الأعٛاق اٌذ١ٌٚخ عٛف رؤصش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ 

اٌّغزٛسدح. ٚرؼزّذ ؽذح اٌزأص١ش ٘زٖ ػٍٝ ِذٜ اػزّبد اٌذٌٚخ اٌّؼ١ٕخ ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ فٟ رأ١ِٓ 

 اؽز١بعبرٙب وبفخ.

ٚثبٌؼٛدح إٌٝ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ ٌلأعؼبس اٌؼب١ٌّخ، فمذ اسرفؼذ أعؼبس اٌٛاسداد ثشىً ػبَ 

غبٌت الأؽ١بْ ٘بدئخ إلا أْ اٌؼبٌُ شٙذ  ٚأعؼبس اٌغٍغ اٌغزائ١خ ثشىً خبص. ٚوبٔذ ٘زٖ اٌزغ١شاد فٟ

لفضاد ؽبدح فٟ ٘زٖ الأعؼبس فٟ ثؼغ الأؽ١بْ وبْ أّ٘ٙب اٌزٟ ؽذصذ ثؼذ ؽشة رشش٠ٓ الأٚي/أوزٛثش 

 ف١ّب ػشف ثأصِخ اٌغزاء اٌؼبٌّٟ. 2007ٚفٟ إٌظف اٌضبٟٔ ِٓ ػبَ  1973ػبَ 

ٍىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٌمذ رشوذ ٘زٖ اٌزغ١شاد آصبس٘ب فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فٟ اٌّّ

(، ؽ١ش اسرفغ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس 1وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٟ اٌشعُ اٌج١بٟٔ ) 2006ٚلاع١ّب ثؼذ ػبَ 

 اٌّغزٍٙى١ٓ ٔز١غخ اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ اٌغزائ١خ فٟ اٌغٛق اٌذ١ٌٚخ.

 

 
 2015-1980(: رطٛس اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ اٌغؼٛد٠خ خلاي اٌّذح 1اٌشىً )

ؼزجش أعؼبس اٌٛاسداد ِٓ اٌؼٛاًِ الأعبع١خ اٌّغججخ ٌٍزغ١شاد فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس ر

اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ ِخزٍف الالزظبداد ٚلاع١ّب اٌّؼزّذح ثشىً وج١ش ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ فٟ رٛس٠ذ عٍخ 

١ٓ أعؼبس اٌّغزٍٙى ث١ٓ ٚاعؼخ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد. ٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الأثؾبس اٌزٟ دسعذ اٌؼلالخ

اٌزٟ ثؾضذ فٟ  Nicolas Chatelais and Katja Schmidt (2017)ٚأعؼبس اٌٛاسداد ِٕٚٙب دساعخ 

. ٚث١ٕذ اٌذساعخ أْ 2016ٚاٌشثغ اٌضبٌش ِٓ ػبَ  2013٘زٖ اٌؼلالخ فٟ ِٕطمخ ا١ٌٛسٚ خلاي اٌّذح 

د فٟ ؽ١ٓ أخفغ اٌشوٛ 2015اٌؼغؾ اٌٙجٛؽٟ إٌبعُ ػٓ أخفبع أعؼبس اٌٛاسداد صاد ِٕز ػبَ 

الالزظبدٞ اٌزٞ خ١ُ ػٍٝ ِٕطمخ ا١ٌٛسٚ ثشىً ٍِؾٛظ ِٕز رٌه اٌؾ١ٓ. ٚاعزؼٍّذ اٌذساعخ أعٍٛة رؾ١ًٍ 
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 Soren Johansen and. وّب ثؾش Panel Data Methodاٌّمطؼ١خ )اٌط١ٌٛخ( -اٌج١بٔبد اٌض١ِٕخ

Katrina Juselius (2017) اد فٟ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ اٌزؼخُ فٟ ع٠ٛغشا ِٕٚٙب أعؼبس اٌٛاسد

)ث١بٔبد شٙش٠خ( ٚاعزؼٍّذ اٌذساعخ أعٍٛة ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ ا١ٌٙىٍٟ  2015-1990خلاي اٌّذح 

SVAR  ٌِٕٝٚٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزشن لاوزشبف ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ، ثبلإػبفخ ا

خُ فٟ الالزظبد رأص١ش اٌزذاػ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌزؼ Thomas J Jordan (2016)عجج١خ غشأغش. ٚؽًٍ  

اٌغ٠ٛغشٞ ٚعؼش اٌظشف ٚاعزغبثخ اٌجٕه اٌٛؽٕٟ اٌف١ذساٌٟ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد، ٚاعزؼٍّذ اٌذساعخ ث١بٔبد 

. ٚث١ٕذ إٌزبئظ أْ ٕ٘بن آصبساً عٍج١خ ٌٍزذاػ١بد اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌزؼخُ 2008"ػمٛد عبثمخ" ٌغب٠خ ػبَ 

ئظ أْ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌزؼخُ لذ أطجؼ اٌغ٠ٛغشٞ ٚلاع١ّب ِب ٠غشٞ فٟ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ. وّب ث١ٕذ إٌزب

 Yen Chee Lim and Siok Kunأوضش طؼٛثخ ثبٌٕغجخ ٌلالزظبداد اٌظغ١شح اٌّفزٛؽخ. ٚثؾش 

Sek (2015)  اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ اٌزؼخُ فٟ ِغّٛػخ ِٓ اٌجٍذاْ طٕفزٙب ِب ث١ٓ ِشرفؼخ ِٕٚخفؼخ

ً اٌّشزشن ٚرظؾ١ؼ اٌخطأ رٛطٍذ ( ِٕٚٙغ١خ اٌزىب2011ِ-1970اٌزؼخُ. ٚثبعزؼّبي ث١بٔبد ٌٍّذح )

اٌذساعخ إٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِّٙخ ٚؽ٠ٍٛخ الأِذ رزغٗ ِٓ أعؼبس اٌٛاسداد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد فٟ 

فمذ  Hai Yue Liu and Xiao Lan Chen (2017)اٌزؼخُ فٟ اٌجٍذاْ ِٕخفؼخ اٌزؼخُ. أِب 

س اٌٛاسداد ٚأعؼبس اٌطبلخ ثشىً دسعٛا رأص١ش ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد فٟ اٌزؼخُ فٟ اٌظ١ٓ ِٕٚٙب أعؼب

ٚأعٍٛة اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚرج١ٓ ثأْ ٔمً اٌطبلخ  2012-2003خبص. ٚاعزؼٍّذ اٌذساعخ ث١بٔبد ٌٍّذح 

اٌؼلالخ  Ke Tang et al( .2014). ٚؽًٍ 2005إٌٝ اٌغٛق اٌظ١ٕ١خ وبْ ٌٗ آصبساً ِؾذٚدح ٌغب٠خ ػبَ 

١ٌّخ. ٚرج١ٓ أْ أعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح فٟ اٌظ١ٓ ث١ٓ اٌزؼخُ اٌظ١ٕٟ اٌّغزٛسد ػجش أعؼبس اٌغٍغ اٌؼب

رشرجؾ اسرجبؽب ٚص١مب ثبلأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍغٍغ الأعبع١خ. ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ، رزأصش أعؼبس اٌغٍغ إٌٙبئ١خ ِٓ 

اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ثشذح ثأعؼبس اٌغٍغ الأعبع١خ اٌؼب١ٌّخ. ِٚغ رٌه، فئْ ٘زا اٌزأص١ش ٠مبثٍٗ عضئ١ب ػ١ٍّخ 

أٞ أْ أعؼبس اٌغٍغ إٌٙبئ١خ فٟ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػبدح ِب رىْٛ ألً رأصشا ثبلأعؼبس اٌؼب١ٌّخ.  -الإٔزبط 

ٚص١مخ ثأعٛاق اٌغٍغ اٌؼب١ٌّخ. ٌٚزٌه، فئْ ٠ٚش١ش رٌه إٌٝ أْ عٛق اٌغٍغ الأعبع١خ فٟ اٌظ١ٓ ٌٗ طٍخ 

ظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ الأعبع١خ فٟ اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ أدٜ إٌٝ رخف١غ الأسثبػ فٟ اٌ

 اٌظ١ٓ.

 ٠ٚؾبٚي ٘زا اٌجؾش الإعبثخ ػٓ اٌغؤاي الإشىبٌٟ ا٢رٟ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ:

ً٘ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌٛاسداد ٚث١ٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس 

 اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٟ٘ ػلالخ ؽشد٠خ؟

 ٘زا اٌغؤاي الإشىبٌٟ ٠ّىٓ إػبدح ط١بغزٗ فٟ ػٛء أعب١ٌت اٌم١بط اٌؾذ٠ضخ إٌٝ اٌغؤا١ٌٓ ا٢ر١١ٓ:

ً٘ رؤدٞ اٌزغ١شاد اٌّٛعجخ فٟ أعؼبس اٌٛاسداد )اسرفبع أعؼبس اٌٛاسداد( إٌٝ ص٠بدح اٌشلُ اٌم١بعٟ  .1

 لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ؟

ٌٛاسداد )أخفبع أعؼبس اٌٛاسداد( إٌٝ رخف١غ اٌشلُ ًٚ٘ رؤدٞ اٌزغ١شاد اٌغبٌجخ فٟ أعؼبس ا .2

 اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ؟

ٚفٟ ِؾبٌٚخ ٌؼجؾ ٘زٖ الأعئٍخ الإشىب١ٌخ، اٌغبثمخ، ٠ّىٕٕب اٌىزبثخ: ً٘ اٌؼلالخ ث١ٓ أعؼبس اٌٛاسداد 

 أخفبػٙب؟ؽشد٠خ عٛاء فٟ ؽبٌخ اسرفبع أعؼبس اٌٛاسداد أٚ -ٚأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ خط١خ

اػزّبداً ػٍٝ اٌّشب٘ذاد اٌؼبِخ ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ، ٠فزشع اٌجبؽضْٛ أْ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌٛاسداد 

رغجت ٚثؼلالخ ؽشد٠خ اٌزغ١شاد فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ الأِذ٠ٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ. 

 خ اٌزغ١ش فٟ ؽبٌخ أخفبػٙب.ٚرىْٛ ِشٚٔخ اٌزغ١ش فٟ ؽبٌخ اسرفبع أعؼبس اٌٛاسداد أػٍٝ ِٓ ِشٚٔ

ٚرأرٟ أ١ّ٘خ ٘زا اٌجؾش ِٓ ؽج١ؼخ إٌّٙظ ٚأداح الاخزجبس اٌزٟ عٛف ٠زُ اعزؼّبٌٙب لاخزجبس فشػ١خ 

 Nonاٌجؾش. ؽ١ش ع١زُ اعزؼّبي أعٍٛة الأؾذاس اٌزارٟ غ١ش اٌخطٟ رٞ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّجطأح 

Linear Autoregressive Distributed Lags. 
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١زٗ ِٓ ؽج١ؼخ الالزظبد اٌّذسٚط، ؽ١ش أْ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِبصاٌذ رغزٛسد لغّبً وّب رأرٟ أّ٘

ِّٙبً ِٓ أغز٠زٙب ِٓ اٌخبسط ٚوزٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ عٍغ الاعزٙلان إٌٙبئٟ. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌزؼخُ فٟ 

غٛة، ٚرٌه اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٠مغ فٟ ِٕطمخ اٌزؼخُ غ١ش اٌّؤرٞ )ػٍٝ الألً( أٚ ِٕطمخ اٌزؼخُ اٌّش

ٚفمبً ٌٍّذسعخ اٌى١ٕض٠خ ِٚب رٛطٍذ إ١ٌٗ اٌذساعبد اٌّؼ١ٕخ ثزؾذ٠ذ اٌّؼذي الأِضً ٌٍزؼخُ ٚلاع١ّب دساعخ 

Mohsin S Khan and Abdelhak S Senhadji (2001 ُٚاٌزٟ رؾذصذ ػٓ ِؼذي أِضً ٌٍزؼخ )

اٌذ٠ٓ اٌّظجؼ  ػّبد%، ٚوزٌه دساعخ 2% ٚفٟ اٌجٍذاْ اٌّزمذِخ ثؾذٚد 12فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ثؾذٚد 

%، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِزٛعطخ 8.3( اٌزٟ ؽذدد ػزجخ اٌزؼخُ فٟ اٌغؼٛد٠خ 2013ِؾّذ ػجذاٌىش٠ُ اٌّشػٟ )

 َ.2010-1980% خلاي اٌّذح 3.3

 ويهدف البحث إلى:

لاخزجبس فشػ١خ  ARDLدساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؼخُ اٌؼبَ ٚاٌزؼخُ اٌّغزٛسد ثبعزؼّبي أعٍٛة  .1

 رؾذ٠ذ آ١ٌخ اٌزظؾ١ؼ ا١ٌٙىٍٟ إْ ٚعذد؛ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ ٚ

دساعخ اٌؼلالخ غ١ش اٌخط١خ )اٌزٕبظش٠خ( ث١ٓ اٌزؼخُ اٌؼبَ ٚاٌزؼخُ اٌّغزٛسد فٟ الأِذ٠ٓ اٌط٠ًٛ  .2

 ٚاٌمظ١ش ٚرزجغ اعزمشاس اٌذٚاي اٌّمذسح.

٠غزؼًّ اٌجؾش إٌّٙظ اٌزغش٠جٟ ؽ١ش ع١زُ اعزؼّبي أؽذس رم١ٕبد الالزظبد اٌم١بعٟ، اٌزٟ عجك الإشبسح 

 ِٓ أعً اخزجبس فشػ١زٗ. NARDLإ١ٌٙب 

ٚرؼزّذ ٘زٖ إٌّٙغ١خ ػٍٝ افزشاع لا خط١خ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚثشىً أوضش دلخ ٠مَٛ ٘زا الأعٍٛة 

ٚفٟ ؽبي رُ إصجبد ٚعٛد ػلالخ  فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ. Symmetryػٍٝ اخزجبس فشػ١خ اٌزٕبظش 

ْ ٘زٖ إٌز١غخ رؼٕٟ أْ ٕ٘بن رّبصلاً فٟ رأص١ش اٌظذِبد رٕبظش٠خ، ثبفزشاع أْ اٌؼزجخ رغبٚٞ اٌظفش، فئ

اٌّٛعجخ أٚ اٌغبٌجخ اٌزٟ رؾذس ٌٍّزغ١ش اٌّفغش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، فٟ ؽ١ٓ أْ ٚعٛد ػلالخ غ١ش رٕبظش٠خ 

Asymmetry  ث١ّٕٙب رؼٕٟ أْ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌّفغش فٟ ارغبٖ ِؼ١ٓ لا رؼٕٟ ثبٌؼشٚسح أٔٙب

رغبٖ اٌّؼبوظ )ٕ٘بن اؽزّبي ألا رٛعذ ػلالخ فٟ الارغبٖ اٌضبٟٔ أٞ أْ ِمذسح رؼبدي اٌزغ١شاد فٟ الا

 اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ ِخزٍفخ فٟ اٌم١ّخ(.

 ّٔٛرط اٌذساعخ ٚاٌج١بٔبد 
٠ؾفً الأدة الالزظبدٞ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ إٌّبرط اٌزٟ رؾذصذ ػٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ اٌزؼخُ، 

ٌلأعؼبس. ٚعشٜ اخزجبس ٘زٖ إٌّبرط ثّٕٙغ١بد ل١بع١خ ِزٕٛػخ. ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي ّٔٛ اٌشلُ اٌم١بعٟ 

ثٛعٗ ػبَ، رُ اخزجبس ٘زٖ اٌّؾذداد فٟ إؽبس ّٔٛرع١ٓ سئ١غ١ٓ، أؽذُ٘ ٔبلش رأص١ش ػٛاًِ عبٔت اٌطٍت 

. Furrukh Bashir et alفٟ اٌزؼخُ ٚا٢خش ٔبلش رأص١ش ػٛاًِ عبٔت اٌؼشع )أظش فٟ اٌزفبط١ً: 

ًِ اٌزٟ رُ اخزجبس٘ب فٟ عبٔت اٌطٍت، الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚاٌؼشع إٌمذٞ ( ِٚٓ أثشص اٌؼٛا(2016)

ػٛاًِ ِضً الاعز١شاداد ٚالإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ ٚالإٔفبق الاعزضّبسٞ ٚػذد اٌغىبْ. فٟ ؽ١ٓ ػذد 

ٚلاع١ّب الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ أثشص عٛأت اٌؼشع اٌزٟ رُ اخزجبس رأص١ش٘ب 

خُ. ٚر٘جذ ثؼغ اٌذساعبد إٌٝ اٌّضط ِب ث١ٓ ػٛاًِ عبٔت اٌطٍت ٚػٛاًِ عبٔت اٌؼشع فٟ فٟ اٌزؼ

 Furrukh Bashir, Farzana Yousaf and Huda Aslamِؼبدٌخ ٚاؽذح. ِٚٓ أِضبي رٌه 

(2016) Oatlhotse Madito and Nicholas M Odhiambo (2018) ٌٚخظذ ٚسلخ .

Oatlhotse Madito and Nicholas M Odhiambo (2018)  اٌذساعبد اٌغبثمخ ف١ّب ٠زؼٍك

ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ثبٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠غت إدخبٌٙب فٟ ّٔٛرط اٌذساعخ، ٟٚ٘ اٌزؼخُ اٌّزٛلغ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ 

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚأعؼبس اٌٛاسداد ٚاٌؼشع إٌمذٞ ٚرىٍفخ ٚؽذح اٌؼًّ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ. ٚلذ طبغذ 

 اٌذساعخ ّٔٛرعٙب وّب ٠أرٟ:

 

 (1) 
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 ِٚؼذي اٌزؼخُ ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي ّٔٛ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ  infؽ١ش 

الإٔفبق  FGCSِؼذي طشف اٌؼٍّخ اٌفؼبي ٚ Exrاٌزؼخُ فٟ اٌغٕخ اٌغبثمخ ٚ٘ٛ ٠ّضً اٌزؼخُ اٌّزٛلغ ٚ

٘ٛ اٌشلُ اٌم١بعٟ  IMعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ GDPاٌؾىِٟٛ الاعزٙلاوٟ إٌٙبئٟ ٚ

اٌؼشع إٌمذٞ  M2اٌزىٍفخ الأع١ّخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ( ٌزىٍفخ ٚؽذح اٌؼًّ ٚ LWلأعؼبس اٌٛاسداد ٚ

 ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعغ.

ّٔٛرعبً ِشبثٙبً إٌٝ ؽذ ِب ٌٍّٕٛرط اٌغبثك خبص  (2011ِؾّذ ثٓ ػجذ الله اٌغشاػ )وّب اعزؼًّ 

اٌغؼٛد٠خ، ؽ١ش اػزجشد اٌذساعخ أْ اٌزؼخُ ٠زأصش ثّؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؾم١مٟ ٚالإٔفبق ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 

 اٌؾىِٟٛ اٌشأعّبٌٟ ِٚؼذي ّٔٛ اٌؼشع إٌمذٞ اٌّٛعغ ِٚؤشش الإٔزبط اٌظٕبػٟ ٚاٌّؤشش اٌؼبٌّٟ

لأعؼبس اٌظبدساد ِٚؤشش الأفزبػ اٌزغبسٞ ِٚؼذي ّٔٛ الأعؼبس اٌؾم١م١خ ٌٍٕفؾ ٚعؼش اٌظشف الاعّٟ 

 ٌفؼبي ٌٍش٠بي اٌغؼٛدٞ )ؽ١ش أْ اسرفبع ل١ّخ ٘زا اٌّؤشش رؼٕٟ أخفبع ل١ّخ اٌش٠بي(.ا

( 2011ّٔٛرعبً ِمبسثبً ٌّٕٛرط اٌغشاػ ) Mouyad Alsamara et al( .2018)وّب اعزؼًّ

ؽ١ش اػزجشد اٌذساعخ أْ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٠زأصش ثأعؼبس اٌٛاسداد ثبلإػبفخ إٌٝ اٌؼشع إٌمذٞ 

 ٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚعؼش إٌفؾ. ٚط١غ ّٔٛرط اٌذساعخ اٌزغش٠جٟ وّب ٠أرٟ:ٚإٌبرظ ا

 (2) 

اٌؼشع إٌمذٞ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚ ؽ١ش 

ٚIC ٚ رىٍفخ اٌٛاسدادOP ٌٕفؾ ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ. عؼش ثش١ًِ ا 

٠ّٚىٓ ط١بغخ إٌّٛرط اٌزغش٠جٟ ٌٍجؾش اٌؾبٌٟ اٌخبص ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚثّب ٠ؾمك أ٘ذاف 

 اٌجؾش وّب ٠أرٟ:

 (3) 

 .tؽذ اٌخطأ فٟ اٌضِٓ  ٟ٘ اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ ٌٍّزغ١ش داخً اٌمٛع١ٓ ٚ (.)logؽ١ش 

اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد ِٓ لبػذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٟٚ٘ ػجبسح ػٓ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ رزٛفش رُ 

. ٚثبػزجبس أْ اٌّذح لظ١شح فمذ رُ رؾ٠ٍٛٙب ِٓ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ 2017ٌٚغب٠خ ػبَ  2000فمؾ ٌٍّذح ِٓ ػبَ 

 Fittingاٌزٞ أػطٝ أفؼً رٛف١ك  Cubic Spline Interpolationإٌٝ سثغ ع٠ٕٛخ ثبعزؼّبي رؾ٠ًٛ 

ٌخؾ اٌج١بٔبد إٌبرغخ ػٓ اٌزؾ٠ًٛ ثبٌّمبسٔخ ِغ اٌج١بٔبد الأط١ٍخ. ٚرؾزفع ٘زٖ اٌطش٠مخ ثبٌم١ّخ الأدٔٝ 

ٚاٌم١ّخ الأػٍٝ اٌّشرجطخ ثٙب، صُ رؼغ ع١ّغ إٌمبؽ إٌبرغخ ِٓ ػ١ٍّخ اٌزؾ٠ًٛ ػٍٝ خؾ ِبئً ِىؼت 

 ؽج١ؼٟ ٠شثؾ ث١ٓ ع١ّغ إٌمبؽ.

 ب١ٌخ:٠زظف اٌخؾ اٌّىؼت اٌطج١ؼٟ ثبٌخظبئض اٌز

 ٠ّضً وً عضء ِٓ إٌّؾٕٝ ِٓ خلاي وض١ش ؽذٚد رىؼ١جٟ. .1

 رأخز اٌم١ُ اٌّغبٚسح ٌٍّٕؾٕٝ، اٌم١ُ الأط١ٍخ ٔفغٙب. .2

 اٌّشزمخ اٌضب١ٔخ ِٓ إٌّؾٕٝ ػٕذ ٔمطزٟ إٌٙب٠خ اٌؼب١ٌّخ رغبٚٞ اٌظفش. .3

 أسلىب التقديس
. Yongcheol Shin et alاٌزٞ ؽٛسٖ  ٠NARDLغزؼًّ ٘زا اٌجؾش، ثشىً أعبعٟ، أعٍٛة 

ِٓ أعً اخزجبس فشػ١خ لا خط١خ اٌؼلالخ ث١ٓ ثؼغ ِزغ١شاد اٌجؾش )اٌزؼخُ ٚاٌزؼخُ  (2014)

اٌّغزٛسد( فٟ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، عٛاء فٟ الأِذ٠ٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ. وّب ٠غزؼًّ اٌجؾش أعٍٛة 

ARDL  )ٌٍىشف ػٓ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّفغش )اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌٛاسداد

 ّزغ١ش اٌزبثغ )اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ(.ٚاٌ
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 ARDLأسلىب 
اٌّزغ١ش  Xاٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ Yاٌزٞ ٠ج١ٓ اٌؼلالخ ث١ٓ  ARDLف١ّب ٠زؼٍك ثبٌشىً اٌؼبَ ٌّٕٛرط 

 :Pesaran et al( .2001)اٌّفغش، فئٔٗ ٠أخز اٌشىً ا٢رٟ ثؾغت 

 

(4) 

 

اٌّزغ١شاد فٟ اٌّغزٜٛ ٚثئثطبء ٌّذح ٚاؽذح ِؼٍِٛبد الأِذ اٌط٠ًٛ اٌزٟ  ؽ١ش رّضً ِمذساد

ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚاٌزٟ ٠زُ اخزجبس  رشزك ِٕٙب داٌخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ؽ٠ًٛ الأِذ. ٚرّضً اٌّمذسح 

شزشن فٟ ػٍٝ أٔٗ لا رٛعذ ػلالخ رىبًِ ِ H0ٚرٕض فشػ١خ اٌؼذَ اٌغذ١ٌٚخ. ِؼ٠ٕٛزٙب ثبعزؼّبي اٌم١ُ 

. tالأِذ اٌط٠ًٛ. ٚرخزٍف اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ لاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ ػٓ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ ٌزٛص٠غ 

ثٛػغ عذاٚي خبطخ ثبخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ٘زٖ اٌّمذسح.  M Hashem Pesaran et al( .2001)ؽ١ش لبَ 

فغ فشع اٌؼذَ ٚٔمجً %( فئٕٔب ٔش5أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ )١ٌٚىٓ  tفئرا وبٔذ ل١ّخ إؽظبئ١خ 

ثبٌفشع اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠مشس ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّفغشح. وّب رغذس 

الإشبسح إٌٝ أٔٗ ِٓ اٌُّٙ أْ رىْٛ إشبسح ٘زٖ اٌّؼٍّخ عبٌجخ ؽزٝ ٔغزط١غ اٌمٛي ثأْ ٕ٘بن إِىب١ٔخ ٌزغبٚص 

زٛاصٟٔ. وّب ٠زُ ؽغبة ِؼٍّخ الأِذ اٌط٠ًٛ ٌذاٌخ الأخطبء لظ١شح الأِذ ثٙذف اٌؼٛدح إٌٝ اٌٛػغ اٌ

 ٚفك اٌّؼبدٌخ: Xاٌزىبًِ اٌّشزشن ٌٍّزغ١ش 

 
(5) 

 

. Pesaran et alاٌزٞ الزشؽٗ  ٠ٚWald testزُ اخزجبس ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ثبعزؼّبي اخزجبس 

 ؽ١ش ٠زُ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ: (2001)

 (6) 

 

إٌٝ ػذد الإثطبءاد اٌزٟ  p ٚqإٌٝ اٌّمذساد لظ١شح الأِذ. ٚوزٌه رش١ش  وّب رش١ش اٌّمذساد 

عٛاء ٌٍّزغ١ش  SCأٚ ِؼ١بس شٛاسص ٠AICزُ رمذ٠ش٘ب اػزّبداً ػٍٝ أؽذ اٌّؼب١٠ش ِضً ِؼ١بس ِؼٍِٛبد 

 اٌزبثغ أٚ اٌّزغ١ش اٌّغزمً.

ػزّبد ػٍٝ عذاٚي اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌخبطخ ثبخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن إْ سفغ فشع اٌؼذَ ثبلا

 M Hashem Pesaran, Yongcheol Shin and Richard J Smith)ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، عذاٚي 

ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ اٌّؼطٝ ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘بن  Paresh Kumar Narayan (2005)أٚ عذاٚي  (2001)

. ٚرزؼّٓ عذاٚي اٌم١ُ Yإٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  Xزغ١ش اٌّغزمً ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ رزغٗ ِٓ اٌّ

 M Hashem Pesaran, Yongcheol Shin and Richard J Smith (2001)اٌؾشعخ ٌىً ِٓ 

ٚParesh Kumar Narayan (2005)  ُػٍٝ ػّٛد٠ٓ اص١ٕٓ، أؽذّ٘ب رؾذ اعI(0)  ُٚرؾزٗ اٌم١

عبوٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ، أِب ؽبي وبٔذ اٌّزغ١شاد اٌؾشعخ فٟ ؽبي وبٔذ اٌّزغ١ش )اٌّزغ١شاد( اٌّفغشح 

 .I(1)اٌّفغشح ٌٙب عزٚس ٚؽذح ف١زُ اعزؼّبي اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌّٛعٛدح فٟ اٌؼّٛد 
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 M Hashemؽغجذ ِٓ لجً  Fِّٚب ٠غذس روشٖ ٕ٘ب، أْ اٌغذاٚي اٌؾب١ٌخ ٌٍم١ُ اٌؾشعخ لاخزجبس 

Pesaran, Yongcheol Shin and Richard J Smith (2001)  ٟظً ٔظبَ رمبسثٟ فAn 

Asymptotic Regime  ٞٚوّب لبَ ( 1000)ثبٌزؾذ٠ذ رؾذ افزشاع ؽغُ ػ١ٕخ ٠غبParesh 

Kumar Narayan (2005) 30ٌؾغُ ػ١ٕبد ِؾذدح ِخزٍفخ )أؽغبَ ػ١ٕبد  ثزٛف١ش ل١ُ ؽشعخ عذ٠ذح 

 ِشب٘ذح(. 80ٚ

 NARDLأسلىب 
ة الأؾذاس اٌزارٟ رٞ اٌفغٛاد رٛع١ؼبً أٚ رؼ١ّّبً ٌٍزمذ٠ش اٌخطٟ لأعٍٛ ٠NARDLؼُذ أعٍٛة 

 M Hashem Pesaran, Yongcheol Shin and، اٌزٟ ؽٛس٘ب ARDLاٌّجطأح ٌٍزىبًِ اٌّشزشن، 

Richard J Smith (2001) ًثؾ١ش ٠أخز ثؼ١ٓ الاػزجبس اؽزّب١ٌخ اٌلاخط١خ فٟ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزم ،

 فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، عٛاء فٟ الأِذ اٌمظ١ش أٚ اٌط٠ًٛ.

٠مَٛ ثبٌىشف ػٓ اٌزأص١شاد لظ١شح الأِذ ٚؽ٠ٍٛخ  ARDL، وّب فٟ NARDLعٍٛة، ٘زا الأ

الأِذ فٟ ِؼبدٌخ ٚاؽذح، ٚوزٌه لا ٠ؾزبط ثبٌؼشٚسح إٌٝ علاعً ص١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ ِمبسٔخ ثأعٍٛة اٌزىبًِ 

(. ثبلإػبفخ إٌٝ ِشٚٔزٗ فٟ اعزؼّبي اٌّزغ١شاد اٌّزىبٍِخ ِٓ TAR or MTARاٌّشزشن غ١ش اٌخطٟ )

. ثّؼٕٝ عٛاء أوبٔذ اٌّزغ١شاد عبوٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ أٚ اٌفشق الأٚي أٚ اٌّض٠ظ I(1)أٚ  I(0)اٌشرجخ 

ٚؽجؼبً لا ٠ؤخز ثبٌؾغجبْ اٌّزغ١شاد اٌغبوٕخ ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ، أٞ  Salah A Nusair (2016)ث١ّٕٙب 

 . فؼلاً ػٓ رٌه، أْI(2) (Syed Jawad Hussain Shahzad et al., 2017)راد سرجخ اٌزىبًِ 

 Clive Granger and Gawon Yoon (2002)٘زا الأعٍٛة ٠ّىٕٕب ِٓ اٌىشف ػّب أؽٍك ػ١ٍٗ 

ثّؼٕٝ أٔٗ ٠زغٕت ؽزف اٌؼلالبد غ١ش اٌٍّّٛعخ  hidden cointegrationاٌزىبًِ اٌّشزشن اٌؼّٕٟ 

 NARDLث١ٓ اٌظب٘شح ٚاٌؼٛاًِ اٌّفغشح ٌٙب ثبلافزشاع اٌغضافٟ ثخط١خ اٌؼلالخ ث١ٕٙب. إرْ إْ أعٍٛة 

٠ّىٕٕب ِٓ اخزجبس فشػ١خ ِشوجخ ف١ّب إرا وبٔذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِؾً اٌذساعخ ػلالخ رىبًِ ِشزشن 

 خط١خ أٚ غ١ش خط١خ أٚ ؽزٝ لا رٛعذ ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ّٕٙب.

اٌجؾش فٟ سرجخ عىْٛ  NARDLِٓ إٌبؽ١خ الإعشائ١خ، ٠مزؼٟ ِٓ أعً اعزؼّبي أعٍٛة 

ٛرط اٌذساعخ.  ٕٚ٘بن لبئّخ ِٓ أدٚاد اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٚعىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌذاخٍخ فٟ ّٔ

( ٚاخزجبس PPث١شْٚ )-( ٚاخزجبس ف١ٍ١جظADFفٌٛش اٌّٛعغ )-اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ِٓ أّ٘ٙب اخزجبس د٠ىٟ

(KPSS ٚرؼزجش الاخزجبساد اٌّطٛسح .) ٚإٌّجضمخ ػٓ اخزجبسADF  ٟ٘ٚ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ثٕمطخ

 Pierre Perron (1989)اٌزٟ أشبس إ١ٌٙب  Unit Root With Break Point Testرغ١ش ١٘ىٍٟ 

ٚاٌزٞ أوذ ػٍٝ أْ رغبً٘ ٔمبؽ اٌزؾٛي ا١ٌٙىٍٟ فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٠ّىٓ أْ ٠ؤدٞ إٌٝ ٔزبئظ ِؼٍٍخ ف١ّب 

 ٠Paresh Kumarخض لجٛي أٚ سفغ فشػ١خ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح لأٞ ِٓ اٌّزغ١شاد. ٚرؼزجش ؽش٠مخ 

Narayan and Stephan Popp (2010)  ٚاٌزٟ رؼزجش رط٠ٛشاً ػٍٝ اخزجبسADF  أُ٘ اٌطشائك ِٓ

فٟ ٘زا اٌظذد، ٟٚ٘ إٌّٙغ١خ اٌزٟ عٛف ٠زُ اػزّبد٘ب ِٓ أعً رؾذ٠ذ سرت عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ. 

ٚفٟ ٘زٖ إٌّٙغ١خ ٠زُ رؾذ٠ذ ٔمبؽ اٌزؾٛي ا١ٌٙىٍٟ ِٓ داخٍٗ، ثّؼٕٝ إٔٔب لا ٔفزشع ِؼشفخ ِغجمخ ثٛعٛد 

 بؽ أٚ ؽزٝ رٛل١زٙب.٘زٖ إٌم

 x، ؽ١ش لٍٕب ثأٔٗ رؼ١ُّ ٌٍخط١خ إٌٝ اٌلاخط١خ، فئْ اٌّزغ١ش NARDLٚثبلأطلاق إٌٝ ّٔٛرط 

 ;Shin, Yongcheolعٛف ٠زُ رمغ١ّٗ ِب ث١ٓ ل١ُ عبٌجخ ٚأخشٜ ِٛعجخ، ثؾ١ش ٠ظجؼ ٌذ٠ٕب )

Byungchul Yu and Matthew Greenwood-Nimmo, 2014:) 

 (7) 
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رظجؼ  7( ٚأطلالبً ِٓ اٌّؼبدٌخ )أٞ  Y ٚXٚ٘ىزا، فئْ داٌخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌٍؼلالخ ث١ٓ 

 وّب ٠أرٟ:

 (8) 

 

 رّضً ؽذ اٌخطأ فٟ ٘زٖ اٌّؼبدٌخ ثم١ّخ ِزٛعطخ طفش ٚرجب٠ٓ صبثذ. ف١ّب رّضً ولاً ِٓ  ؽ١ش 

 .the associated asymmetric long-run parametersاٌّؼٍّبد غ١ش اٌّزّبصٍخ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ 

 (:Shin, Yongcheol et al., 2014وّب فٟ اٌّؼبدٌز١ٓ اٌزب١ٌز١ٓ ) ٠ٚزُ ؽغبة 

 

(9) 

 

 

(10) 

عٛف  ARDLفٟ ّٔٛرط ٓ ٘زا اٌزمغ١ُ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً، فئْ إدخبي ولا اٌّزغ١ش٠ٓ ٚأطلالبً ِ 

 ، وّب ٠أرٟ:٠NARDLٕزظ ٌذ٠ٕب ّٔٛرط 

 

(11) 

 

رّضً ِؼٍِٛبد الأِذ  ( فئْ 11ٚوّب فٟ إٌّٛرط اٌغبثك اٌّؼشٚع فٟ اٌّؼبدٌخ )

 رّضً اٌّمذساد غ١ش اٌزٕبظش٠خ فٟ الأِذ اٌمظ١ش. ١ش اٌزٕبظش٠خ فٟ إٌّٛرط ٚ اٌط٠ًٛ ٌٍؼلالخ غ

ؽ١ش ٠زُ اخزجبس اٌزىبًِ  ARDLِغ ّٔٛرط  NARDLٚرزشبثٗ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌّٕٛرط 

 ( ثؾ١ش رظجؼ:6اٌّشزشن وّب فٟ اٌّؼبدٌخ )

 (12) 

 

س اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌؾذ اٌخطأ ٚعىْٛ إٌّٛرط ثبعزؼّبي اخزجبس ثبلإػبفخ إٌٝ اخزجب

cumulative sum ٚاخزجبسCusum Of Squares Test  ٓثبلإػبفخ إٌٝ اخزجبساد اخزلاف اٌزجب٠

 ٚاعزملا١ٌخ ؽذ اٌخطأ.

فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ  symmetryثبخزجبس إػبفٟ ٘ٛ اخزجبس اٌزّبصً  ٠ٚNARDLزّب٠ض أعٍٛة 

 Shin et alٚفك ِب الزشؽٗ  Wald testخ اٌؼذَ ا٢ر١خ، ثبعزؼّبي اخزجبس ؽ١ش ٠زُ اخزجبس فشػ١

 أ٠ؼبً: (2014)

 
(13) 
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اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِؾً اٌذساعخ وّب  asymmetryِمبثً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ رّبصً

 ٠أرٟ:

 
(14) 

 then the presence of nonlinear relation isٖ اٌؾبٌخ رىْٛ اٌؼلالخ غ١ش خط١خ فٟ ٘ز

concluded 

 وّب ٠أرٟ: Wald testوّب ٠زُ اخزجبس اٌخط١خ فٟ الأِذ اٌمظ١ش ثبعزؼّبي اخزجبس 

 

(15) 

ص١ش اٌزشاوّٟ اخزجبس ِؼبػف اٌزأ NARDLِٓ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ اٌّّٙخ فٟ اخزجبس 

فٟ اٌّزغ١ش  asymmetric cumulative dynamic multiplier effectاٌذ٠ٕب١ِىٟ غ١ش اٌّزّبصً 

ثٛؽذح ٚاؽذح.   ٚاٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌغبٌت اٌزبثغ إٌبعُ ػٓ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌّٛعت 

 ٠ٚزُ ؽغبة الأصش٠ٓ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، وّب ٠أرٟ:

 

(16) 

 

(17) 

فئْ  Fousekis, Katrakilidis et al( .2016)  ٚShahzad, Nor et al( .2017)ٚثؾغت 

وشف ٚرؾ١ًٍ ِغبساد اٌزى١ف ِٚذح اخزلاي اٌزٛاصْ فٟ أػمبة طذِخ ِٛعجخ )أٚ عبٌجخ( ٠ّىٓ أْ رٛفش 

 ِؼٍِٛبد ِف١ذح ػٓ أّٔبؽ ػذَ اٌزّبصً فٟ الأِذ٠ٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش.

 النتائج التطبيقيت

 اختبازاث جرز الىحدة
ِٓ أعً اٌىشف  PPث١شْٚ  -ٚاخزجبس ف١ٍجظ ADFفٌٛش اٌّٛعغ -اعزؼًّ اٌجؾش اخزجبس د٠ىٟ

 Eric Zivot andػٓ سرجخ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌذاخٍخ فٟ ّٔٛرط اٌجؾش. وّب اعزؼٍّذ اخزجبس 

Donald W K Andrews (1992)  اٌزٞ ٠غّٝ اخزظبسا ثبخزجبس(ZAU أعً اٌىشف ػّب إرا ِٓ )

وبٔذ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ رزؼّٓ ٔمبؽ رؾٛي ١٘ىٍٟ ٚلاع١ّب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ٚرؾذ٠ذ ٔمطخ اٌزؾٛي 

ثأٔٙب رزؼبًِ ِغ اٌغٍغٍخ  ADF ٚPPا١ٌٙىٍٟ ثٕبء ػٍٝ ٘زا الاخزجبس. ٚرىّٓ اٌّشىٍخ الأعبع١خ ثبخزجبس 

ٔمجً فشع اٌؼذَ ٚ٘ٛ غ١ش طؾ١ؼ. ٘زا الأِش دفغ  اٌض١ِٕخ ثبفزشاع اٌخط١خ، ٚثبٌزبٌٟ ِٓ اٌّؾزًّ أْ

Pierre Perron (1989)  إٌٝ رط٠ٛش اخزجبسADF  ثبفزشاع ٚعٛد رغ١ش ١٘ىٍٟ فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ

ثزط٠ٛش  Eric Zivot and Donald W K Andrews (1992)ػٕذ إعشاء اخزجبس عىٛٔٙب. ٚلبَ 

. ٚ٘ٛ اخزجبس صِٕٟ ADF ٚPPٓ اخزجبساد اخزجبساً ثذ٠لاً ػ ZAU. ٠ٚؼُذ اخزجبس Perronالزشاػ 

ِخزٍفخ  ٠dummy variablesغزؼًّ وبًِ اٌّشب٘ذاد فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٠ٚغزؼًّ ِزغ١شاد ١ّ٘ٚخ 

. ٠زُ رؾذ٠ذ ٔمطخ اٌزؾٛي Structural Break Pointٌىً ربس٠خ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٔمطخ رؾٛي ١٘ىٍٟ 

الأطغش ِٓ ث١ٓ اٌّؼبدلاد اٌّخزٍفخ، ٚثبٌزبٌٟ  t-statا١ٌٙىٍٟ ػٕذِب رىْٛ إؽظبئ١خ اخزجبس عزس اٌٛؽذح 

٠ؼطٟ د١ٌلاً أوضش إلٕبػبً ػذ فشع اٌؼذَ اٌمبئً ثأْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٙب عزس ٚؽذح. ثشىً ػبَ، ٠زُ إعشاء 

ب اعزٕبدًا  ZAUاخزجبس  ًّ  إٌٝ صلاصخ ّٔبرط ٟٚ٘:دائ
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(18) 

 

(19) 

 

(20) 

 intercept dummy variable (Isabelleػجبسح ػٓ ِزغ١ش ّٟٚ٘ صبثذ  ؽ١ش 

Nilsson, 2009)  ٌّٟ٘ٛإرا وبٔذ  ٠ج١ٓ اٌزغ١ش فٟ اٌّغزٜٛ ؽ١ش ٠أخز ٘زا اٌّزغ١ش ا

( )أٞ  . ٠ٚش١ش اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ ١ًٌٍّ اٌخبص ثـ ف١ّب رىْٛ طفشاً فٟ اٌؾبٌخ  

رغّؼ  .( ٚرٌه ػٕذِب رىْٛ )أٞ ٚاٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ ١ًٌٍّ اٌخبص ثّزغ١ش اٌّغزٜٛ أٚ اٌضبثذ  

ثئعشاء رغ١١ش ِذح  16خ ثزغ١١ش ِذح ٚاؽذح فٟ ِغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ فٟ ؽ١ٓ رغّؼ اٌّؼبدٌ 15اٌّؼبدٌخ 

فزغّؼ ثّض٠ظ ِٓ اٌزغ١١ش فٟ اٌّغزٜٛ  17ص١ِٕخ ٚاؽذح فٟ ١ًِ ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕٟ، أِب اٌّؼبدٌخ 

 ِٚؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕٟ.

، اٌزٟ رش١ش إٌٝ أْ ρ = 0ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه، ِٓ اٌّّىٓ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ ٌىً اٌّؼبدلاد، 

 ρخ ثّؼٍّخ صبثزخ دْٚ أٞ رؾٛي ١٘ىٍٟ، ث١ّٕب رش١ش اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ( ٠زجغ ػ١ٍّخ ع١ش ػشٛائyt١اٌّزغ١ش )

( ٠زجغ ّٔطًب صبثزبً فٟ الارغبٖ ِغ ؽذٚس رؾٛي صِٕٟ ٚاؽذ فٟ ٔمطخ غ١ش ِؾذدح ytإٌٝ أْ اٌّزغ١ش ) 0>

ِغ ع١ّغ إٌمبؽ ػٍٝ أٔٙب رٛاس٠خ رؾٛي ١٘ىٍٟ ِؾزٍّخ ٠ٕٚفز الأؾذاس  ZAUِٓ اٌضِٓ. ٠زؼبًِ اخزجبس 

 رؾٛي ِؾزٍّخ ٚاؽذح رٍٛ الأخشٜ. ٌىً ٔمطخ

ؽ١ش ٔلاؽع ثأْ ع١ّغ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٙب عزس ٚؽذح، أٞ  ADF( ٔزبئظ اخزجبس ٠1ج١ٓ اٌغذٚي )

 ِبػذا اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌخبطخ ثّؼذي اٌؼشع إٌمذٞ. I(1)ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

 ADF( اخزجبس عزس اٌٛؽذح 1اٌغذٚي )

  

 فٟ اٌفشق الأٚي فٟ اٌّغزٜٛ
سرجخ 

زىبًِ اٌ

).( 
 ثضبثذ

ثضبثذ 

ٚارغبٖ 

 صِٕٟ

ثذْٚ صبثذ 

أٚ ارغبٖ 

 صِٕٟ

 ثضبثذ

ثضبثذ 

ٚارغبٖ 

 صِٕٟ

ثذْٚ صبثذ 

أٚ ارغبٖ 

 صِٕٟ

INF -1.6864 -1.1663 -0.2174 -1.7361 -1.8745 -1.711 I(1) 

IMG -0.8384 -2.1037 -0.8638 -2.4474 -2.4377 -2.4226 I(1) 

M2 0.9086 -4.0094 1.6347 -1.5902 -2.1062 -1.3144 I(0) 

GY -1.837 -2.0185 -0.7539 -4.1227 -4.1391 -4.1762 I(1) 

GOV -2.1726 -1.799 -0.4516 -1.5381 -2.1982 -1.5492 I(1) 

 

)أٞ  Zivot( ٔزبئظ اخزجبس عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزؼّبي اخزجبس ٠2ج١ٓ اٌغذٚي )وّب 

ٖ إٌزبئظ ٔشٜ ػٍٝ ٚعٗ اٌخظٛص ثأْ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ (. ِٚٓ ٘زثبفزشاع ٚعٛد ٔمطخ رؾٛي ١٘ى١ٍخ

غ١ش ِغزمش فٟ اٌّغزٜٛ أٞ أْ ٌٗ عزس ٚؽذح ِٚٓ أعً ٔمطخ رؾٛي فٟ اٌشثغ اٌضبٌش ِٓ  infدساعزٕب 

ػٕذ رٕف١ز الاخزجبس ثضبثذ، ٌٚىٓ ػٕذ رٕف١ز الاخزجبس ثضبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ عىٕذ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ  2006ػبَ 

. ٚ٘ىزا ثبٌٕغجخ ٌجم١خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، 2006ؾٛي أ٠ؼبً فٟ اٌشثغ اٌضبٌش ِٓ ػبَ ثبفزشاع ٚعٛد ٔمطخ ر

ٚوّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي. ٚرف١ذٔب ٘زٖ إٌز١غخ ثإٔٔب عٛف ٔؼ١ف إٌٝ ِؼبدٌخ الأؾذاس ِزغ١شاً ١ّ٘ٚبً 

 (.1ٚٔؼطٟ ٌٍّذح اٌزب١ٌخ اٌم١ّخ ) 2006Q3( ٌٍّذح ِب لجً 0ؽ١ش ٔؼطٟ اٌم١ّخ )
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 زبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ثبفزشاع ٚعٛد ٔمطخ رؾٛي ١٘ىٍٟ*(: 2ٔاٌغذٚي )

 اٌّزغ١شاد

 ثضبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ ثضبثذ

إؽظبئ١خ 

 tالاخزجبس 

ٔمطخ 

اٌزؾٛي 

 ا١ٌٙىٍٟ

سرجخ 

 اٌغىْٛ

إؽظبئ١خ 

 tالاخزجبس 

ٔمطخ 

اٌزؾٛي 

 ا١ٌٙىٍٟ

سرجخ 

 اٌغىْٛ

INF -3.70528 2006Q3 I(1) -6.22993 2006Q3 I(0) 

IMG -3.59626 2012Q3 I(1) -4.53365 2007Q4 I(1) 

M2 -4.33983 2013Q4 I(1) -4.20673 2009Q4 I(1) 

GY -6.1906 2009Q2 I(0) -6.1556 2009Q2 I(0) 

GOV -4.40567 2010Q4 I(0) -5.11117 2008Q3 I(0) 

 

 5.08-ٚ 4.93-% ٟ٘ 5( ٌٗ عزس ٚؽذح )اٌم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ x* فشػ١خ اٌؼذَ: اٌّزغ١ش )

 ثضبثذ ٚثضبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ(

 

 نتائج اختباز السببيت
، ٚلذ رُ إدساط إٌزبئظ فٟ Granger Causality Testرُ اعزؼّبي اخزجبس غشأغش ٌٍغجج١خ 

لا ٠جذٚ أْ ٠غجت اٌزؼخُ فٟ  IMG(. ِٚٓ ٘زٖ إٌزبئظ ٠زج١ٓ ٌٕب ثأْ رؼخُ أعؼبس اٌٛاسداد 3)اٌغذٚي 

أٚ أٞ ِغزٜٛ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌذلاٌخ. فٟ  Lagsٛد٠خ ػٕذ أٞ ِغزٜٛ ِٓ الإثطبءاد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼ

 % ػٍٝ الألً.5ؽ١ٓ أْ اٌّزغ١شاد الأخشٜ رج١ٓ ثأٔٙب رغجت اٌزؼخُ ػٕذ إثطبء٠ٓ ِٚغزٜٛ دلاٌخ 

 (: ٔزبئظ اخزجبس غشأغش ٌٍغجج١خ3اٌغذٚي )

  

 
Lags: 1 Lags: 2 Lags: 3 

 .F-Stat Prob. F-Stat Prob. F-Stat Prob فشػ١خ اٌؼذَ: 

 IMG لا ٠غجت INF 2.863 0.096 1.623 0.206 0.944 0.426 

 GY لا ٠غجت INF 1.104 0.298 3.162 0.050 1.075 0.367 

 GOV لا ٠غجت INF 1.349 0.250 4.115 0.021 0.186 0.906 

 M2 لا ٠غجت INF 0.535 0.468 5.596 0.006 0.533 0.662 

 

ِٓ أعً اخزجبس  Hiro Y Toda and Taku Yamamoto (1995)جبس وّب رُ اعزؼّبي اخز

فٟ ّٔٛرط  رؾذ٠ذ ػذد الإثطبءاد اٌّضٍٝ  T&Yاٌؼلالخ اٌغجج١خ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ. ٠ٚمزؼٟ اخزجبس 

VAR  ًِ٠ٚمظذ ثبٌؾذٚد اٌمظٜٛ ٌٍزىبًِ سرجخ ِٚٓ صُ إػبفخ ػذد اٌؾذٚد اٌمظٜٛ ٌٍزىب ،

 VAR. أِب ثبٌٕغجخ ٌؼذد الإثطبءاد فٟ ّٔٛرط PPأٚ اخزجبس  ADFّزغ١شاد ثبعزؼّبي اخزجبس رىبًِ اٌ

 Hiro Y Toda(. ٚوّب أشبس AIC; SC; H&Q … etcف١زُ رؾذ٠ذ٘ب ثبلاػزّبد ػٍٝ أؽذ اٌّؼب١٠ش )

and Taku Yamamoto (1995)  فئْ الاخزجبس ٠خؼغ ٌزٛص٠غ. 

( أْ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ اٌزؼخُ اٌّغزٛسد إٌٝ 4اٌغذٚي )ث١ٕذ إٌزبئظ اٌّؼشٚػخ فٟ 

%، ٚأْ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ رزغٗ 1اٌزؼخُ اٌؼبَ فٟ الالزظبد اٌغؼٛد٠خ ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ ألً ِٓ 

 .INFػِّٛبً ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح إٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 
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 Toda&Yamamato test(: ٔزبئظ اخزجبس اٌغجج١خ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ 4اٌغذٚي )

Excluded  df Chi-sq Prob. 

IMG 1 6 35.88109 0.0000 

M2 0 6 16.58076 0.0110 

GY 1 6 8.209023 0.2232 

GOV 1 6 42.99058 0.0000 

All 
 

24  106.5392  0.0000 

 ARDLنتائج تقديس نمىذج 
ػٍٝ  ٌغؼٛد٠خ ( ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط أؾذاس ِؼذي اٌزؼخُ فٟ اٌؼشث١خ ا٠5زؼّٓ اٌغذٚي )

( ٚرٛػؼ ٘زٖ إٌزبئظ أْ اٌّمذسح 4، أٞ رمذ٠ش اٌّؼبدٌخ )ARDLاٌّزغ١شاد اٌّفغشح ثبعزؼّبي أعٍٛة 

اٌّمبثٍخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ثئثطبء ٌّذح ٚاؽذح )ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ( وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ ثبعزؼّبي اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ 

(. فمذ ثٍغذ ل١ّخ إؽظبئ١خ الاخزجبس 2001) PSSٌـ الزشؽٗ اٌخبص ثٙزٖ اٌّؼٍّخ ٚاٌزٞ  tلاخزجبس 

 Mػٕذ  CII(v))أظش اٌغذٚي سلُ  %5ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌّمبثٍخ ٌّغزٜٛ اٌذلاٌخ  

Hashem Pesaran, Yongcheol Shin and Richard J Smith (2001)  ُاٌزٞ ٠زؼّٓ اٌم١

)ثبٌم١ّخ  0.104(. ِٚٓ ٔبؽ١خ صب١ٔخ فمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼٍّخ اٌزظؾ١ؼ PSSاٌّمزشػ ِٓ لجً  tاٌغذ١ٌٚخ لاخزجبس 

% ِٓ أٞ طذِخ عٛف ٠زُ رظؾ١ؾٙب فٟ ِذح ص١ِٕخ ٚاؽذح، ٚثّؼٕٝ آخش إٔٔب 10.4اٌّطٍمخ( ٟٚ٘ رؼٕٟ أْ 

 عٕخ ِٓ أعً رغبٚص ٘زٖ اٌظذِخ. 2.4أسثبع ع٠ٕٛخ أٚ  9.6ٔؾزبط إٌٝ 

( أْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ 5( ِٓ اٌغذٚي )5)رش١ش ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخظ١خ فٟ اٌٍٛؽخ 

ٚأْ اٌم١ّخ  0.02ؽ١ش رج١ٓ ثأْ إؽظبئ١خ الاخزجبس رغبٚٞ  LMالاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلأخطبء ثبعزؼّبي اخزجبس 

% ثىض١ش ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً ثفشع اٌؼذَ اٌمبئً ثأْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ٘زٖ 5أوجش ِٓ  .Probالاؽزّب١ٌخ 

ؽ١ش ثٍغذ  JBٕزبئظ فٟ اٌٍٛؽخ رارٙب ثأْ الأخطبء رزٛصع رٛصػبً ؽج١ؼ١ب ثبعزؼّبي اخزجبس اٌّشىٍخ. وّب رج١ٓ اٌ

% ثىض١ش. أِب ثبٌٕغجخ لاخزجبس اخزلاف رجب٠ٓ ؽذ 5ٟٚ٘ أوجش ِٓ  0.3817اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٙزا الاخزجبس 

إٌٝ اعزؼّبٌٕب رؾ٠ًٛ اٌخطأ فمذ ث١ٕذ إٌزبئظ ثأْ ٕ٘بن اخزلاف فٟ رجب٠ٓ ؽذ اٌخطأ. ٠ٚؼٛد اٌغجت فٟ رٌه 

 اٌج١بٔبد ِٓ ع٠ٕٛخ إٌٝ سثغ ع٠ٕٛخ.

ٚلذ ث١ٕذ إٌزبئظ أْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌزؼخُ اٌّغزٛسد )ِؼذي ّٔٛ اٌشلُ 

اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌٛاسداد( ٚاٌزؼخُ اٌؼبَ )ِؼذي ّٔٛ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ(. ٚثغٍذ ِشٚٔخ ٘زٖ 

%. 0.32% رؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌزؼخُ اٌؼبَ ثّمذاس 1أٞ أْ ص٠بدح اٌزؼخُ اٌّغزٛسد ثّمذاس  .0.3166اٌؼلالخ 

 . 0.05ِٚٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ، فئْ ٘زٖ اٌّمذسح ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 

 NARDLنتائج تقديس نمىذج 
ؽ١ش اٌزؼخُ  ( ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ غ١ش اٌخطٟ رٚ الإثطبءاد اٌّٛصػخ٠5ج١ٓ اٌغذٚي )

( فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٘ٛ اٌّزغ١ش اٌزبثغ. ٚرج١ٓ ٘زٖ إٌزبئظ أْ ٕ٘بن رىبِلاً ِشزشوبً ٚػلالخ )

فٟ  ؽ٠ٍٛخ الأِذ رؼىغٙب الإشبسح اٌغبٌجخ ٚاٌّؼ٠ٕٛخ ٌّؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ اٌزٟ ثٍغذ ل١ّزٙب 

% 1ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ  ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ؽ١ٓ ثٍغذ ل١ّخ إؽظبئ١خ الاخزجبس 

(. ِٚٓ ٔبؽ١خ صب١ٔخ أشبسد إؽظبئ١خ اخزجبس اٌؾذٚد، ثبعزؼّبي اخزجبس 2001)PSSػٕذ  CIIثؾغت اٌغذاٚي 

Wald Test إٌٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ فٟ اٌّغزٜٛ. ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ إؽظبئ١خ الاخزجبس ،F 
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( ثبعزؼّبي اٌم١ُ اٌؾشعخ % )1اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ  أوجش ِٓ اٌم١ّخ

 .Paresh Kumar Narayan (2005)ٌـ 

لاخزجبس ٚعٛد ػلالخ رٕبظش٠خ فٟ الأِذ  Wald Test( أْ إؽظبئ١خ اخزجبس 5فٟ اٌغذٚي ) 4ٚرٛػؼ اٌٍٛؽخ 

%. ٚ٘ٛ ِب ٠ذػٛٔب إٌٝ سفغ 1ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ ألً ِٓ  63.6733( لذ ثٍغذ WLاٌط٠ًٛ )

فشع اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚاٌزؼخُ اٌّغزٛسد ػلالخ غ١ش 

رٕبظش٠خ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ، أٞ اْ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب ػلالخ غ١ش خط١خ. أِب فٟ الأِذ اٌمظ١ش فئْ إؽظبئ١خ 

، الأِش اٌزٞ ٠ؼٕٟ ثأْ 0.8( وج١شح ِمذاس٘ب ١ٌPropخ )٠مبثٍٙب ل١ّخ اؽزّب 0.04( لذ ثٍغذ WSالاخزجبس )

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ػلالخ رٕبظش٠خ فٟ الأِذ اٌمظ١ش.

 JBأْ ثٛالٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس رزٛصع ؽج١ؼ١بً ثبعزؼّبي اخزجبس  5ٚث١ٕذ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ فٟ اٌٍٛؽخ 

ٚلا رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ اخزلاف رجب٠ٓ ؽذ  LMبس وّب أٔٙب لا رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ثبعزؼّبي اخزج

 .BPGاٌخطأ ثبعزؼّبي اخزجبس 

% أدد إٌٝ ص٠بدح ِؼذي 1ِٚٓ عٙخ رؾ١ًٍ إٌزبئظ اٌم١بع١خ فمذ ث١ٕذ إٌزبئظ أْ ص٠بدح أعؼبس اٌٛاسداد ثّؼذي 

% أدٜ إٌٝ 1%، فٟ ؽ١ٓ أْ أخفبع أعؼبس اٌٛاسداد ثّؼذي 0.056اٌزؼخُ اٌؼبَ فٟ اٌغؼٛد٠خ ثّؼذي 

%. ٚرش١ش ٘زٖ إٌز١غخ إٌٝ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌشلُ اٌم١بعٟ 0.117رخف١غ اٌزؼخُ ثّؼذي لذسٖ 

لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌٛاسداد ٚأْ اعزغبثخ اٌزؼخُ ٌٍزغ١ش فٟ أعؼبس اٌٛاسداد فٟ 

 ؽبٌخ ٘جٛؽ ٘زٖ الأعؼبس ألٜٛ ِٕٙب فٟ ؽبٌخ اسرفبػٙب.

 ذ٠ش ّٔٛرط اٌذساعخ(: ٔزبئظ رم5اٌغذٚي )

 ()اٌّزغ١ش اٌزبثغ:  NARDL: ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط 1اٌٍٛؽخ 

Eq Name: ARDL NARDL 

Dep. Var: coff. t-test coff. t-test 

C -0.0004 [-0.4481] 0.2129 [1.8544] 

INF(-1) -0.104 [-4.2202]** -0.0031 [-8.803]*** 

IMG(-1) 0.0329 [6.4368]**  

 IMG_POS(-1) 

  

0.0175 [2.081]** 

IMG_NEG(-1) 

  

0.0365 [4.5127]*** 

GY(-1) -0.0085 [-0.8167] 0.0036 [0.463] 

M2(-1) 0 [-0.4349] 0.0201 [5.1642]*** 

GOV(-1) 0 [0.3697] -0.0492 [-5.0843]*** 

D(INF(-1)) 1.2364 [22.8865]** 0.0109 [14.4837]*** 

D(INF(-2)) -0.5412 [-7.4839]**  

 D(IMG) 0.1311 [7.8494]**  

 D(IMG(-1)) -0.1387 [-8.5436]**  

 D(IMG_POS) 

  

0.0802 [2.7402]*** 

D(IMG_POS(-1)) 

  

-0.1011 [-3.6197]*** 

D(IMG_NEG) 

  

0.1262 [3.6908]*** 

D(IMG_NEG(-1)) 

  

-0.1388 [-4.0236]*** 

D(GY) 0.2875 [4.5865]** 0.0771 [3.1754]*** 

D(GY(-1)) -0.3366 [-5.0507]** 

 D(GY(-2)) 0.0997 [3.0700]** 

  D(M2) 0.0022 [3.8712]** 0.1366 [4.3897]*** 
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D(M2(-1)) -0.0043 [-4.0182]** -0.1121 [-4.2121]*** 

D(M2(-2)) 0.0022 [3.8460]** 

  D(GOV) -0.0073 [-5.4333]** -0.2674 [-4.4742]*** 

D(GOV(-1)) 0.0136 [5.4183]** 0.258 [4.6128]*** 

D(GOV(-2)) -0.0073 [-5.3758]** 

 Dum_BP 0.0016 [7.6126]** 0.2202 [6.9294]*** 

 (inf: ٔزبئظ رمذ٠ش ِمذساد الأِذ اٌط٠ًٛ )اٌّزغ١ش اٌزبثغ: 2اٌٍٛؽخ 

IMG 0.3166 [0.0142]** 

  IMG_POS 

  

0.056043 [2.2629]** 

IMG_NEG 

  

0.116832 [4.4825]*** 

GY -0.0813 [0.4478] 0.01168 [0.4984] 

M2 -9.02E-05 [0.725] 0.064264 [9.2207]*** 

GOV 0.00025 [0.7601] 

-

0.157597 [-9.4874]*** 

contant -0.0041 [0.7191] 0.682205 [2.4672]** 

ن رزغٗ ِٓ اٌّزغ١شاد : ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد )فشع اٌؼذَ: لا رٛعذ ػلالخ رىبًِ ِشزش3اٌٍٛؽخ 

 اٌّفغشح إٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ(

F-statistic 11.96142   23.1471   

k 4   5   

 WSٚاٌمظ١ش  WL: اخزجبس اٌزٕبظش فٟ الأِذ٠ٓ اٌط٠ًٛ 4اٌٍٛؽخ 

WL     63.6733 [0.0000]*** 

WS     0.0408 [0.8407] 

 : الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ5اٌٍٛؽخ 

 ٟ ٌلأخطبءاخزجبس اٌزٛصع اٌطج١ؼ

JB 1.9259 [0.3817] 0.2394 [0.8871] 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلأخطبء: 

LM 0.0237 [0.8784] 3.4258 [0.0712] 

 Heteroskedasticity Test :Breusch-Pagan-Godfreyاخزجبس اخزلاف رجب٠ٓ ؽذ اٌخطأ: 

F-stats 2.480569 [0.0074] 1.5671 [0.1170] 

 

 النتائج والمناقشت
٘ذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ اخزجبس فشػ١خ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌٛاسداد، 

وّزغ١ش ِفغش، ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ، وّزغ١ش ربثغ ثبعزؼّبي ث١بٔبد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ 

خشٜ، فئْ اٌجؾش لذ افزشع ثأْ ٕ٘بن رأص١ش ؽشدٞ ٌٍزؼخُ اٌّغزٛسد فٟ (. ٚثؼجبسح أ2016-2000ٌٍّٚذح )

اٌزؼخُ اٌؼبَ فٟ الالزظبد اٌغؼٛدٞ. وّب افزشع اٌجؾش أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ػلالخ غ١ش رٕبظش٠خ، 

خ ثّؼٕٝ أْ اٌزغ١شاد اٌّٛعجخ فٟ اٌّزغ١ش اٌّفغش ٠خزٍف عٍٛن رأص١ش٘ب فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٓ اٌزغ١شاد اٌغبٌج

ثؼذ رؾ٠ٍٛٙب إٌٝ ث١بٔبد سثغ ع٠ٕٛخ  2017إٌٝ ػبَ  2000فٟ ٘زا اٌّزغ١ش. ٚاعزؼًّ اٌجؾش ث١بٔبد ِٓ ػبَ 

ٌزغبٚص ِشىٍخ أخفبع ؽٛي ِذح اٌذساعخ ٚثبٌزبٌٟ أخفبع ػذد دسعبد اٌؾش٠خ. ٚثئعشاء اخزجبساد عزس 

 Eric Zivotٚث١ٓ اخزجبس  I(1) اٌٛؽذح رج١ٓ ثأْ أغٍت ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌٙب عزس ٚؽذح ِٚزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ

and Donald W K Andrews (1992)  َ2006ثأْ ٕ٘بن رؾٛلاً ١٘ى١ٍبً فٟ اٌزؼخُ فٟ ػبQ03  ٟٚف
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ثأْ رأص١ش  ARDL. وّب ث١ٓ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذساعخ ثبعزؼّبي أعٍٛة 2012Q03اٌزؼخُ اٌّغزٛسد فٟ 

فمذ ث١ٕذ  NARDLأِب ثبعزؼّبي اخزجبس اٌزؼخُ اٌّغزٛسد ؽشدٞ فٟ اٌزؼخُ اٌؼبَ فٟ الالزظبد اٌغؼٛدٞ. 

إٌزبئظ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ غ١ش رٕبظش٠خ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ ٌٚىٕٙب رٕبظش٠خ فٟ الأِذ اٌمظ١ش، ثبعزؼّبي 

ٌلأِذ٠ٓ. ٚرش١ش إٌزبئظ إٌٝ ػلالخ ِزٕبلؼخ فٟ رأص١ش اٌزؼخُ اٌّغزٛسد فٟ اٌزؼخُ  Wald Testاخزجبس 

اٌّغزٛسد رؤدٞ فؼلاً إٌٝ ص٠بدح اٌزؼخُ اٌؼبَ وّب أْ أخفبع اٌزؼخُ اٌّغزٛسد  اٌؼبَ. ؽ١ش أْ ص٠بدح اٌزؼخُ

٠ؤدٞ أ٠ؼبً إٌٝ أخفبع اٌزؼخُ اٌؼبَ فٟ الالزظبد اٌغؼٛدٞ. ِغ ِلاؽظخ ثأْ رأص١ش اٌزغ١شاد اٌغبٌجخ فٟ 

 اٌزؼخُ اٌّغزٛسد أػّك ِٓ رأص١ش اٌزغ١شاد اٌّٛعجخ.
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ABSTRACT
*
: 

This study aims at examining the nature of the relationship between 

inflation represented by the relative change in the consumer price index and 

imported inflation represented by the relative change in import prices in Saudi 

Arabia. The study uses data for the period 2000-2017. From an econometric 

perspective, the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) is used. The 

results of the unit root tests shows that all the variables have a unit root except 

for the money supply. It also shows that there is a structural breakpoint in 

inflation and imported inflation in 2006 Q3 and 2012 Q3, respectively. The 

results shows a direct correlation between imported inflation and general 

inflation using ARDL and a 0.3066 elasticity coefficient, also shows an 

asymmetric relationship using NARDL in the long term and in the short term 

Between the two variables. 

Keywords: Nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL); Saudi 

Consumer Price Index; Saudi Macroeconomic Modelling; Structural 

Breakpoint  
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