
 

 

 

 

 

   

  

 

   

                                        

 
 

 23/10/2019 بخاسٌخ ُششنهقبول ي                                                    26/9/2019حاسٌخ اسخلاو انبحث 

 

 انًهخص
اٌغلاعً ذؼذ دساعح ّٔارض الأؽذاس اٌزاذٟ اٌّششٚغ تؼذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ ِٓ اٌذساعاخ اٌّّٙح فٟ        

اٌض١ِٕح ٚخاصحً اٌّا١ٌح ِٕٙا ٚرٌه لأْ اغٍة اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌّا١ٌح ذىْٛ ف١ٙا ذمٍثاخ ػا١ٌح  اٞ أْ 

اٌرثا٠ٓ اٌششغٟ ف١ٙا غ١ش شاتد ٠ٚؼرّذ ػٍٝ اٌّاظٟ , أْ اغٍة اٌذساعاخ اٌغاتمح اػرّذخ ػٍٝ تؼط 

  .  tٚذٛص٠غ  GED اٌرٛص٠ؼاخ ِصً اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٚذٛص٠غ اٌخطأ اٌؼاَ

ٚ٘ٛ ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ , ٚذّد دساعرٗ  GARCHٚفٟ ٘زا اٌثؽس ذُ ذمذ٠ُ ذٛص٠غ ظذ٠ذ  لأّٔٛرض 

ٔظش٠اً  ٚذطث١م١اً . اخزخ ػ١ٕح ذّصً عؼش الأفرراغ ٌؼمٛد ٔفػ تش٠ٕد ٚذث١ٓ ِٓ اخرثاس اٌث١أاخ أٔٙا ذرثغ 

ٚتؼذ اٌرمذ٠ش اذعػ أْ   ARCHذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ ٚتؼذ الاخرثاس ذث١ٓ أٔٙا ذؼأٟ ِٓ ِشىٍح ٌـ 

٘ٛ AIC , SIC , H-Qافعً أّٔٛرض  افعً أّٔٛرض ٌرّص١ً ٘زٖ اٌث١أاخ ؼغة ِؼا١٠ش اخرثاس

GARCH(1,1)   

اعؼاس ٔفػ تش٠ٕد, الأؽذاس اٌزاذٟ اٌّششٚغ تؼذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ , ذٛص٠غ اٌماغغ  انكهًاث افخخاحٍت  :

 اٌضائذٞ , اخر١اس الأّٔٛرض 
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    انًقذيت  – 1
ذؼرثش ّٔارض الأؽذاس اٌزاذٟ اٌّششٚغ تؼذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ ِٓ إٌّارض غ١ش اٌخط١ح ٚظٙشخ ٘زٖ     

فٟ ذفغ١ش ٚذؽ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌّا١ٌح اٌرٟ ذؼأٟ ِٓ ػذَ  Box–Jenkinsإٌّارض تؼذ فشً ّٔارض 

ٚاػرّذ  1982ػاَ  ١ARCH  ٛ٘Engleش ِغ اٌضِٓ , ٚأٚي ِٓ دسط أّٔٛرض اٌصثاخ اٌرثا٠ٓ اٌزٞ ٠رغ

أر لذَ  1987فٟ ٘زا الأّٔٛرض ػٍٝ فشظ١ح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٌٍخطأ ٚاعرّش ػٍٝ ٘زا الافرشاض اٌٝ ػاَ 

ٚلاؼع ا٠عاً أْ اٌخطأ  ARCHٚ٘ٛ الأّٛرض اٌؼاَ ٌـ  GARCHّٔارض  Bollerslevاٌثاؼس 

ً اٌض١ِٕح ٠خرٍف ػٓ افرشاظاخ اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ِٓ ؼ١س ِؼاٍِٟ الاٌرٛاء اٌؼشٛائٟ  فٟ تؼط اٌغلاع

 . tٚاٌرفٍطػ ٚغثك ٘زٖ إٌّارض  تأعرؼّاي ذٛص٠غ 

اٌزٞ ع١رُ  HSDِغ ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ   GARCHاِا فٟ تؽصٕا ٘زا ع١رُ الرشاغ أّٔٛرض 

 ذمذ٠ّٗ أٚي ِشج فٟ ٘زٖ إٌّارض .

 ARCH  [6,7,9]الاًَورج انبسٍظ  – 2
أّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ  اٌّششٚغ تؼذَ شثاخ اٌرثا٠ٓ  3894(  ػاَ  Robert Engleألرشغ )            

( ٚ أْ الأّٛرض   Auto Regressive  Conditional  Heteroscedasticٌلاخطاء اٌؼشٛائ١ح  )  

اخ اٚ اٌرمٍثاخ ٠ىْٛ ِرّصً تّرٛعػ ششغٟ شاتد ٚذثا٠ٓ ششغٟ غ١ش شاتد  ِؼشٚف تّؼادٌح  ػذَ اٌصث

, أْ ٚصف ػذَ  ٚذىْٛ ِرّصً فٟ ِشتؼاخ الاخطاء اٌرٟ ذؼرّذ ػٍٝ اٌّاظٟ تفرشاخ اتطاء ٌٍخٍف

اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ٠ّىٓ ذفغ١ش٘ا ِٓ خلاي اٌّؼادلاخ الاذ١ح اٌرٟ ذّصً  ( Volatilityاٌصثاخ اٚ ذمٍثاخ )

 . ARCHّٔارض 

 
 =   

 
 ٚذىرة ِؼادٌح اٌرمٍثاخ ػٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ .  p = 1ض  ِٓ اٌذسظح الاٌٚٝ ػٕذِاٚ ٠ىْٛ الأّٔٛر

 
( ذّصً ِؼادٌح  1 (( ذّصً ِؼٍّاخ الأّٔٛرض  ٚاٌّؼادٌح  ( ٚ )أر إْ)

(  , ٌىٓ فٟ اٌعأة اٌرطث١مٟ وٍّا صادخ فرشاخ الاتطاء ٌٍخٍف )  اٌّرٛعػ  )

لذ ذظٙش اٌّؼٍّاخ تم١ُ عاٌثح ٚذىْٛ ٕ٘ان ِشىٍح فٟ فشظ١اخ إٌّٛرض ٌٚرفادٞ ٘زٖ اٌّشىٍح  )

 . GARCH (p,q ) ٕٔرمً اٌٝ أّٔٛرض

 GARCH [3,4] ًَورج  انااو الا - 3
 ARCH٘ٛ اٌؽاٌح اٌؼاِح لأّٔٛرض   GARCH( أّٔٛرض  1986ػاَ )   Bollerslovالرشغ          

 Generalized Autoregressiveذعأظ اٌرثا٠ٓ اٌّؼُّ ) تؼذَ  ٠ٚغّٝ الأؽذاس اٌزاذٟ اٌّششٚغ 

Conditional Heteroscedasticْإر ٠ّصً  ( ٚ أp  فرشج الأتطاء ٌّشتؼاخ

 ٠ّىٓ ذؼش٠فٗ تاٌّؼادٌح الاذ١ح . ٚ ذّصً فرشج الاتطاء ٌٍرثا٠ٓ  اٌششغٟ qالاخطاء , 

 
 =      

 
 ِٓ اٌذسظح الاٌٚٝ وّا فٟ اٌّؼادٌح الاذ١ح :  ٠GARCHىْٛ أّٔٛرض    p = 1 , q = 1ػٕذِا 

    

٠ّصً ِرٛعػ  ِغرمشج ٚأْ  عٍغٍح ٟٚ٘(  Return Seriesذّصً عٍغٍح اٌؼٛائذ ) ؼ١س أْ         

 . ذّصً ِرراتؼح الاخطاء  اٌؼشٛائ١ح اٌم١اع١ح    عٍغٍح اٌؼٛائذ ,  ٚ أْ  
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(   ( ٚأْ ششغ اعرمشاس٠ح إٌّٛرض  

  ِؼٍّاخ الأّٔٛرض ,  ٚ ذؼرّذ ِؼادٌح ػذَ اٌصثاخ اٚ اٌرمٍثاخ ) ِؼادٌح اٌرثا٠ٓ ( لأّٔٛرض  ٟٚ٘   ذّصً

GARCH( (   تالاظافح اٌٝ اٌرثا٠ٓ اٌششغٟ اٌّراخش )ػٍٝ ِشتؼاخ الاخطاء اٌّراخشج )

 ظّٓ اٌّرغ١شاخ اٌّفغشج . 

 [8.10](Hyperbolic Secant Distributionحوصٌع انقطع انضائذي )  -  4
 ٚاٌزٞ ٠رُ ذؼش٠فٗ تذاٌح اٌىصافح الاؼرّا١ٌح الاذ١ح . 1932٘ٛ ذٛص٠غ الرشؼٗ ف١شش ػاَ  

    

٠ٚىْٛ شىٍٗ ػٍٝ شىً اٌعشط ٚ ِماسب ٌشىً  ٚ ذثا٠ٓ ٠غاٚٞ  اْ ِرٛعػ اٌرٛص٠غ ٠غاٚٞ 

ؽٕٝ اوصش عّىاً ِٓ اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٚ ٠ىْٛ ِؼاًِ  اٌلاٌرٛاء ٚاٌرفشغػ اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٌىٕٗ  ٠ّرٍه ِٕ

 ( . 5,  0ذىْٛ  ) 

 [7,9]انخشخٍص  – 5
أْ تؼط اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٚخاصح  اٌغلاعً اٌّا١ٌح  ذىْٛ غ١ش ِغرمشج  فٟ اٌّرٛعػ , اٞ ٠ىْٛ 

ٌه ِٓ خلاي  اٌشعُ اٌث١أٟ ٠ّٚىٓ ذؽذ٠ذ ر Volatility  ) ٌٙا اذعاٖ ػاَ ٚ ذّرٍه خاص١ح ػذَ اٌصثاخ )

 عٍغٍحٌٍغٍغح اٌض١ِٕح  , ٚ ٌرؽم١ك اعرمشا٠ح اٌّرٛعػ ٠ّىٓ ذؽ٠ًٛ اٌغٍغح اٌض١ِٕح غ١ش اٌّغرمشج  اٌٝ 

 اٌّغرمشج  ٚفك اٌّؼادٌح الاذ١ح : ( Return seriesاٌؼٛائذ )

 
الاص١ٍح  اٌغٍغٍحذّصً   ٚلد ِؽذد ٚأْ ذّصً اٌغٍغٍح الاص١ٍح  فٟ  ذّصً عٍغٍح اٌؼٛائذ  ٚ    

 ٚعٛف ٔغرؼًّ تؼط الاخرثاساخ ٌّؼشفح خصائص عٍغٍح اٌؼٛائذ . ,فٟ فرشج عاتمح 

(   Unit Root Testالاسخقشاسٌت ) أخخباس  1– 5
[5,7,9] 

ع فٟ الأؽذاس اٌغٍغٍح  ٌرعٕة اٌٛلٛ اعرمشاس٠ٗلثً اٌثذء فٟ ذؽ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٠عة  اخرثاس       

( , ٚ عٛف ٠رُ اعرخذاَ اخرثاس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ  Spurious Regressionاٌّض٠ف )

(Augmented Dickey-Fuller Test   ) ِٓ اٌغٍغٍح ِٓ ػذِٙا ٠ٚشِض ٌلاخرثاس  اعرمشاس٠ٌٍٗرؽمك

 الاذ١ح : تص١غح٠ٚىرة   ADF أخرصاساً تاٌشِض

 
٠ّصً اٌفشق الاٚي ,  ٠ّصً اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٠ٚىْٛ غ١ش ِرشاتػ ٚ  ٚأْ عٍغٍح اٌؼٛائذ ,   ذّصً أْ 

)اٌّشتؼاخ اٌصغشٜ (. ٚأْ  OLSف١رُ ذمذ٠ش٘ا تطش٠مح  اِا ِؼٍّاخ إٌّٛرض ٟ٘  

           اٌفشظ١ح اٌّشاد اخرثاس٘ا 

  

 لاخخباس  كالاحًوحكوٌ احصاء ا     

 
( أٞ أْ اٌغٍغح   0.05 ( الً ِٓ ) p – valueوأد ل١ّح )  ارا  ٠رُ سفط فشظ١ح اٌؼذَ 

  (  ػذَ سفط فشظ١ح اٌؼذَ  اٞ اٌغٍغٍح 0.05( اوثش ِٓ  )  p – Valueِغرمشج , اِا ارا وأد ل١ّح ) 

  .غ١ش ِغرمشج 

 

 

 



 

 

 

 

 

  

 

 

425 

  

 

 

مجلة الادارة والاقتصاد/ الجامعة  4242لسنة    /   اذار   /  123العدد 

 المستنصرية

 

 

GARCH 
 

 TEST  –ARCH   [5,6,9] أخخباس  2–  5

 Lagrangeفٟ الاخطاء تأعرخذاَ أخرثاس ِعاػف لاوشأط )  ٠ARCHرُ اٌرؽمك ِٓ ٚظٛد ذاش١ش      

Multiplier  ًاٌزٞ ألرشغَ ِٓ لث )) Engle )   َأخرثاس  إؼصاءٖ, ٚ٘ٛ ٠ؼادي  1982ػاF , ذمذس ٚ 

أٔؽذاس ػٍٝ   ف١رُ  اخز ِشتؼاخ الأخطاء ٌٍم١اَ تؼ١ٍّح  ( الأخطاء  ٚفك اٌّؼادٌح ) 

 شاتد ٚػٍٝ ِشتؼاخ الاخطاء فٟ فرشاخ عاتمح  ٚوّا فٟ اٌّؼادٌح الأذ١ح .

  

, ٚذىْٛ  ٚؼغاب ؼاصً ظشتٙا ِغ ؼعُ اٌؼ١ٕح  (9إٌاذط  ِٓ اٌرمذ٠ش )   تأخز ِؼاًِ اٌرؽذ٠ذ 

 الاخرثاس والاذٟ . إؼصاءٖ
                    

 ذّصً ِؼاًِ اٌرؽذ٠ذ  ؼ١س  

N  ذّصً ؼعُ اٌؼ١ٕح 

p    ذّصً  دسظح إٌّٛرض  ؼ١س أْ اؼصاج الاخرثاس ذرثغ ذٛص٠غ( ِٞشتغ واChi – Squaer  تذسظح )

 .p ؼش٠ح 

 ١ٌرُ أخرثاس اٌفشظ١ح الاذ١ح 

 

 
  ARCHذاش١ش ٌـ ( اٞ لا ٠ٛظذ  homoscedasticityأْ فشظ١ح اٌؼذَ ذذي ػٍٝ أْ الاخطاء ِرعأغح  )

اٞ اْ  الاخطاء اٌّاظ١ح لاذٛشش ػٍٝ الاخطاء اٌؽا١ٌح , اِا اٌفشظ١ح اٌثذ٠ٍح ذٕص ػٍٝ أْ الاخطاء غ١ش 

اٞ أْ الاخطاء اٌؽا١ٌح ذؼرّذ ػٍٝ  ARCH( أٞ ٠ٛظذ ذاش١ش  Heteroscedasticilyِرعأغح ) 

  اٌّاظٟ

 إؼصاءٖ وأد ل١ّح  اٚ ار  0.05( الً ِٓ  ٠p – valueرُ سفط فشظ١ح اٌؼذَ أر وأد ل١ّح  ) 

, اِا ارا وأد  ARCH( اٌّعذٌٚح  اٞ  أٔٗ ٠ٛظذ ذاش١ش Chi – Squaer)  الاخرثاس الً ِٓ  ل١ّح  

لا٠رُ سفط فشظ١ح اٌؼذَ  اٞ الاخطاء  ِرعأغح ٚلا ٠ٛظٛد ذاش١ش  0.05( اوثش ِٓ  p – valueل١ّح ) 

ARCH . 

 Box Test  – Ljung أخخباس   3– 5
[1,5,9]

 
ِٓ الأخرثاساخ  الاعاع١ح فٟ اٌىشف  ػٓ  ػشٛائ١ح الأخطاء فٟ   ٠Ljung – boxؼرثش أخرثاس    

( ٌلاخطاء ٌؼذد ِٓ الاصاؼاخ   ACFاٌغلاعً  اٌض١ِٕح  ٚرٌه ِٓ خلاي ِؼاًِ الاسذثاغ اٌزاذٟ ) 

 ٚذىْٛ أؼصاءج الاخرثاس  تاٌص١غح الاذ١ح . 

 
h  ذثاغ اٌزاذٟ : ذّصً ػذد الاصاؼاخ ٌلاس 

N  ذّصً ؼعُ اٌؼ١ٕح : 

a ذّصً ػذد اٌّؼٍّاخ اٌّمذسج : 

 ذّصً ِشتؼاخ ِؼاًِ الاسذثاغ اٌزاذٟ  ٌلأخطاء :  

 ٚذىْٛ فشظ١ح الاخرثاس  تاٌص١غح الاذ١ح 
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اِا اٌفشظ١ح   ARCHائ١ح أٞ لا٠ٛظذ ذأش١ش ذٕص ػٍٝ أْ الاخطاء ػشٛ أْ فشظ١ح اٌؼذَ 

اوثش ِٓ    p – value, لا ذشفط فشظ١ح اٌؼذَ أرا وأد ل١ّح   ARCHاٌثذ٠ٍح ذٕص ػٍٝ ٚظٛد ذأش١ش 

( تذسظح   Chi – squerالً ِٓ اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح ٌـ) اٚ أرا وأد  ل١ّح  اؼصاء الاخرثاس  0.05

عٛف ٔشفط فشظ١ح اٌؼذَ اٞ ٠ٛظذ  0.05الً ِٓ  p – value د ل١ّح ( , اِا أرا وأ h – aؼش٠ح ) 

 .  ARCHذأش١ش 

 Smirnov-Kolmogorovاخخباس   4– 5
] 1 , 2 [ 

ِٓ الاخرثاساخ اٌلاِؼ١ٍّح اٌرٟ ذغرخذَ ٌث١اْ ِلائّح  ٠Kolmogorov-Smirnovؼرثش اخرثاس 

ة ِؼشفح ذٛص٠غ اٌؼ١ٕح ً٘ ذرثغ , فٟ تؼط اٌؽالاخ ٠عK-Sاٌؼ١ٕح ٌٍرٛص٠غ اٌّششٚغ ٚتشِض ٌٗ تشِض 

 ذٛص٠ؼاً ِا ٚ ٠رُ اخرثاس فشظ١ح اٌؼذَ ٚاٌفشظ١ح اٌثذ٠ٍح  وّا ٠ٍٟ

 

 
ذّصً داٌح اٌرٛص٠غ إٌظشٞ , ٚأْ ؼصاءج الأخرثاس   ٌٍؼ١ٕح ٚأْ  CDFذّصً داٌح  ار أْ 

ح ٚداٌح اٌرٛص٠غ إٌظشٞ  ٠ّٚىٓ وراترٙا ٌٍؼ١ٕ CDFٟ٘  ػثاسج  ػٓ أوثش ل١ّح ِطٍمح  ٌٍفشق ت١ٓ داٌح 

 تص١غح الاذ١ح .
  

تّغرٜٛ  Kolmogorov-Smirnovِغ اٌم١ّح إٌّاظشج ٌٙا ِٓ ظذاٚي  Dٚ ذىْٛ ِماسٔح ل١ّح 

ِؼ٠ٕٛح ِؼ١ٓ ٚدسظح ؼش٠ح ِؼ١ٕح  ٚ لا ٠رُ سفط فشظ١ح اٌؼذَ ارا وأد ل١ّح اٌّؽغٛتح الً ِٓ اٌم١ّح 

 اٌعذ١ٌٚح.

 ٌش انًاهًاثحقذ – 6
ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ تّرٛعػ   ػٕذِا ٠رثغ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ اٌّششٚغ تاٌّؼٍِٛاخ اٌّاظ١ح 

 فأْ داٌح اٌىصافح الاؼرّا١ٌح  ذىْٛ تشىً الاذٟ . ٠غاٚٞ صفش ٚذثا٠ٓ ٠غاٚٞ  

  

 الاِىاْ الاػظُ  ٚأْ داٌح

          

 

            GARCHذّصً ِؼٍّاخ ّٔٛرض  ٚأْ 

 ( ٔؽصً ػٍٝ ٌٛغاس٠رُ داٌح الاِىاْ الاػظُ (14( ٌٍّؼادٌح logٚتأخز اٌٍٛغاس٠رُ اٌطث١ؼٟ ) 

 
 ٠رُ ؼغاب اٌّشرماخ الاذ١ح .  GARCH ( p ,q) ٌٚرمذ٠ش ِؼٍّاخ أّٔٛرض 

 

 

 

   GARCH (p ,q )ذؼرّذ ػٍٝ ّٔٛرض  فأٔٙا  اِا ِشرماخ 
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( ٌزا ٠رُ اعرخذاَ اٌطشق اٌؼذد٠ح  ٌٍرمذ٠ش , ٚ  p+q+1اٌّؼادلاخ غ١ش اٌخط١ح إٌاذعح )  ٔلاؼع ػذد

 ِٓ اٌص١غح الاذ١ح .  ( ٠رُ ذمذ٠ش٘ا  )ِٓ اٌرىشاسخ أْ  تؼذ    اٌؽصٛي ػٍٝ

 
    i   فٟ اٌذٚسج  ٌرمذ٠ش :  

  i+1فٟ اٌذٚسج  ٌرمذ٠ش  :  

 (  Hessian matrixٚأْ ِصفٛفح  )

 
 

 انداَب انخطبٍقً – 7
ِشا٘ذج ِات١ٓ اٌفرشج   1011 أخزخ ػ١ٕح عؼش اٌفرػ ٌؼمٛد ٔفػ تش٠ٕد تشىً ٠ِٟٛ تٛالغ

ِغ ػذَ اؼرغاب ا٠اَ ذٛلف اٌرذاٚي ارّ سعّد اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح اٌخاصح  30/11/2018اٌٝ   2/1/2015

 تغؼش الافرراغ ٌؼمٛد ٔفػ تش٠ٕد ٚوّا ِٛظػ فٟ اٌشىً الاذٟ .

 
 ( ًٌثم سسى انسهسهت انضيٍُت نبٍاَاث ساش الافخخاذ ناقود َفظ بشٌُج.1انشكم سقى )

ػ وأد غ١ش ِغرمشج ٌٚعؼً اٌغٍغٍح ِغرمشج ( أْ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح لأعؼاسإٌف1 ٔلاؼع ِٓ اٌشىً ) 

( , ؼ١س أْ   8عٛف ٔمَٛ تؽغاب عٍغٍح اٌؼٛائذ ٌث١أاخ اٌغٍغٍح الاص١ٍح وّا ِٛظػ فٟ اٌّؼادٌح )

 ( ٠ّصً عٍغٍح اٌؼٛائذ . 2اٌشىً )
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 ظ بشٌُج.( ًٌثم سسى سهسهت اناوائذ نبٍاَاث ساش الافخخاذ ناقود َف2انشكم سقى )

( أْ اٌغٍغٍح ِغرمشج فٟ اٌّرٛعػ ٌٚراوذ ِٓ رٌه ٔغرخذَ اخرثاس الاعرمشاس٠ح اٚ  ٠ٚ2رث١ٓ ِٓ اٌشىً ) 

 ِا ٠غّٝ اخرثاس ظزس اٌٛؼذج.

 أخخباس انبٍاَاث  1– 7

ٌّؼشفح أرا وأد  Augmented Dickey Fuller ) ٠رُ أعرؼّاي اخرثاس ظزس اٌٛؼذج أخرثاس  )  –1

 شج اَ لا ٚذُ اٌؽصٛي ػٍٝ ٔرائط الاخرثاس وّا ِٛظػ فٟ اٌعذٚي الاذٟ .عٍغٍح اٌؼٛائذ ِغرم

 ( نسهسهت اناوائذ Augmented Dickey Fuller( اخخباس خزس انوحذة )1خذول)

     

   t-Statistic   Prob.* 

     
     
Augmented Dickey-Fuller test statistic -32.46293  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436612  

 5% level  -2.864193  

 10% level  -2.568235  

     
     

ار  0.0000وأد صغ١شج ظذاً ٚذغاٚٞ   p – value( ٠رعػ أْ ل١ّح 1 ِٓ إٌرائط اٌظا٘شج فٟ ظذٚي ) 

ٔد ِغرمشج ٠رُ سفط فشظ١ح اٌؼذَ ٚتزٌه ٔرأوذ أْ عٍغٍح اٌؼٛائذ ٌغٍغٍح عؼش اٌفرػ ٌؼمٛد ٔفػ تش٠ٕد وا

. 

 Lagrangeفٟ الاخطاء ) اٌثٛالٟ ( ٠ٚرُ رٌه ِٓ خلاي اخرثاس  ARCHلأخرثاس ٚظٛد ذاش١ش  – 2

Multiplierٍٝ( . 2 إٌرائط الاذ١ح  اٌّٛظؽح فٟ اٌعذٚي سلُ ) ( , ار ؼصٍٕا ػ 
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  نسهسهت اناوائذ ARCH Test( اخخباس 2خذول )

     
 

F-statistic 34.97167     Prob. F(3,1003) 0.0000 

Obs*R-squared 95.35877     Prob. Chi- Square(3) 0.0000 

     
 

F-statistic 22.75691     Prob. F(6,997) 0.0000 

Obs*R-squared 120.9375     Prob. Chi-Square(6) 0.0000 

     
 

F-statistic 17.27738     Prob. F(9,991) 0.0000 

Obs*R-squared 135.7631     Prob. Chi-Square(9) 0.0000 

 

 p – value(  ٚ وأد ل١ّح   9, 6 , 3( ٌفرشاخ الاتطاء اٌصلاز ) 2إٌرائط اٌظا٘شج فٟ ظذٚي )

فٟ ٘زٖ اٌفرشاخ صغ١شج ظذاً ٚذغاٚٞ صفش , ٚتزٌه ٔشفط فشظ١ح اٌؼذَ  أٞ أْ اخطاء ٌغٍغٍح ػٛائذ 

 . ARCHعؼش اٌفرػ ٌؼمٛد ٔفػ تش٠ٕد ٠ٛظذ ف١ٙا ذأش١ش 

أر سعُ اٌّذسض  ٠EasyFit 5.6رُ ذؽذ٠ذ اٌرٛص٠غ اٌذل١ك ٌغٍغح اٌؼٛائذ ِٓ خلاي تشٔاِط 

( ٚتالاظافح  p-p plotوزٌه اٌٝ اٌشعُ  اٌث١أٟ الاؼرّاٌٟ)  HSDاٌرىشاسٞ ِغ ِٕؽٕٝ ذٛص٠غ اٌخطأ 

 K – Sاٌٝ ٔرائط اخرثاس

 
 اناوائذنسهست  HSDانًذسج انخكشاسي يع يُحُى حوصٌع  سسى(ًٌثم 3شكم )
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 نسهست اناوائذالاحخًانً  –(ًٌثم سسى انبٍاًَ  الاحخًانً 4شكم )

 

 Kolmogorov-Smirnov( اخرثاس 5ظذٚي )

 
ذؤوذ   K – S ( لأخرثاس  3(  ٚوزٌه ِٓ إٌرائط اٌظا٘شج فٟ ظذٚي )  4( ٚ )  3ٔلاؼع ِٓ اٌشى١ٍٓ ) 

 ( . HSDاٌضائذٞ ) أْ ذٛص٠غ عٍغٍح اٌؼٛائذ ٌغؼشٔفػ تش٠ٕد ذرثغ ذٛص٠غ اٌماغغ 

تأػرّاد أْ اٌخطأ عٍغٍح   GARCHتؼذ اٌرأوذ ِٓ اٌرٛص٠غ اٌذل١ك ٌٍغٍغٍح اٌؼٛائذ ذرُ ػ١ٍّح ذمذ٠ش ّٔارض 

 Quick Basicاٌؼٛائذ ٠رثغ ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ , ٚ ذّد ػ١ٍّح اٌرمذ٠ش تأعرؼّاي تشٔاِط ِىرٛب تٍغح 

 , اٌعذٚي الأذٟ ٠ّصً ٔرائط اٌرمذ٠ش  

 HSDعُذ احباع انخطأ حوصٌع انقاط انضائذي GARCHحقذٌش ياهًاث أًَورج ( 4خذول ) 

 

H-Q SIC AIC     انًُارج 

 

-11.6945  

 

-11.68846  

 

-11.69819  
_ _ 

 

0.1870301  

 

3.827062E-

04  

GARCH(1,0) 

 

-11.69462  

 

-11.68556  

 

-11.70017  
_ 

 

0.0524  

 

0.1728  

 

3.647374E-

04  

GARCH(2,0) 

 

-

11.76132  

 

-11.75226  

 

-11.76687  

 

0.8554401  
_ 

 

8.737993E-

02  

 

2.691731E-

05  

GARCH(1,1) 
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 يشحهت اخخٍاس افضم أًَورج   2–  7

 AICفٟ ٘زٖ اٌّشؼٍح ٠رٛظة ذؽذ٠ذ ألأّٔٛرض ألافعً ٚرٌه  ػٍٝ اعاط اٌّؼا١٠ش اٌصلاشح ٟٚ٘ ِؼ١اس 

SIC, H-Q ٌ( أْ ل١ّح اٌّؼا٠ش 4ّؼا١٠ش أذعػ ِٓ خلاي إٌرائط اٌظا٘شج  فٟ اٌعذٚي ), ٚفك ٌٙزٖ ا

   GARCH(3,  3ػٍٝ اٌرٛاٌٟ  ٌلأّٔٛرض ) ( 11.76687- , 11.75226- , 11.76132-اٌصلاشح     )

 ٘ٛ افعً أّٔٛرض . GARCH(1,1)الً ِٓ تم١ح إٌّارض , ٚرٌه ٠ؼٕٟ أْ أّٔٛرض 

 فحص الأًَوج  3–    7

  HSDػٕذِا ٠رثغ اٌخطا ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ  GARCH(1,1)لأّٛرض اٌّلائُ اٌزٞ واْ تؼذ اخر١اس أ

 – Ljung ٚ اخرثاس ٠ARCH – TESTعة اٌرأوذ ِٓ ِلائّح الأّٔٛرض ٠ٚرُ رٌه تغرخذاَ أخرثاس 

box  ٚذُ اٌؽصٛي ػٍٝ ٔرائط اخرثاس ARCH . ٟاٌّٛظؽح فٟ اٌعذٚي الاذ 

 

 عًهٍت انخقذٌش باذ ARCH( َخائح اخخباس 5خذول)

 
     
     
     F-statistic 1.438788 Prob. F(3,1003) 0.2299 

Obs*R-squared 4.315009 

Prob. Chi-

Square(3) 0.2294 

     
F-statistic 0.822275 Prob. F(6,997) 0.5526 

Obs*R-squared 4.943823 

Prob. Chi-

Square(6) 0.5510 

 
     
     

F-statistic 0.627578 Prob. F(9,991) 0.7742 

Obs*R-squared 5.672866 

Prob. Chi-

Square(9) 0.7722 

 

  p-value ( أْ ل١ّح   3,6,9) ( تؼذ اخز ٔفظ فرشاخ الاتطاء 5ٟ٘ٚذث١ٓ ِٓ إٌرائط اػلاٖ فٟ ظذٚي )

صاٌح اٞ ذُ أ ARCHاٞ لا ٠رُ سفط فشظ١ح اٌؼذَ اٌرٟ ذٕص ػٍٝ ػذَ ٚظٛد ذاش١ش  0.05اوثش ِٓ 

اٌّٛظؽح فٟ اٌعذٚي Ljung – box وّا ٠ؤوذ رٌه ٔرائط اخرثاس .ذاش١ش ػذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ اٌّششٚغ 

 الاذٟ .

 

 باذ عًهٍت انخقذٌشLjung –box اخخباس  (6خذول )

p-value Ljung – box lag 

0.993 12.107225581279 3 

0.987 16.1955740088165 6 

0.961 17.669811722349 9 

  

 أْ افعً أّٔٛرض ٠ىرة تص١غح الاذ١ح  ٚػ١ٍٗ
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 الاسخُخاخاث
 2اعرٕرط اٌثاؼس  أْ الأّٛرض اٌزٞ ٠ّصً عٍغٍح عؼش الافرراغ ٌؼمٛد ٔفػ تش٠ٕد ٌٍفرشج ِات١ٓ 

ػٕذِا ٠رثغ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ذٛص٠غ  اٌماغغ  GARCH ( 1 , 1 )٘ٛ   30/11/2018اٌٝ 1/2015/

فٟ ذمذ٠ش ِؼٍّاخ  HSD ِشج  ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ.وزٌه اعرؼًّ اٌثاؼس ٚلأٚي  HSDاٌضائذٞ 

تاعرؼّاي  غش٠مح الاِىاْ الاػظُ ِٛظؽاً فٟ رٌه ِؼادلاخ اٌرمذ٠ش ٚغشق اشرمالٙا   GARCHأّٔٛرض 

 .  Hassenتالاظافح  اٌٝ  ذُ ذمذ٠ش ِصفٛفح 

 انخوصٍاث
٠ٓ ِصً  ّٔارض ٠ٛصٟ اٌثاؼس  ترطث١ك تم١ح ّٔارض الأؽذاس اٌزاذٟ اٌّششٚغ تؼذَ ذعأظ اٌرثا

EGARCH  ,TGARCH  ,HYGARCH  ,GJR-GARCH  ٚغ١ش٘ا ِٓ إٌّارض ػٍٝ ذٛص٠غ

 . HSDاٌماغغ اٌضائذٞ 

 HSDػٕذِا ٠ىْٛ ذٛص٠غ الاخطاء ٘ٛ ذٛص٠غ اٌماغغ اٌضائذٞ  GARCH ذطث١ك ّٔارض

 ٚتذسظاخ اػٍٝ ِٓ اٌذسظاخ إٌّارض اٌّغرخذِح فٟ ٘زٖ اٌذساعح  .

ٚذمذ٠ش ِؼٍّاذٙا تطشق  HSDػٕذ اذثاػٙا ذٛص٠غ  GARCHّٔارض  ٠ٛصٟ اٌثاؼس أ٠عاً تذساعح

اٌرٕثؤ تغلاعً اٌض١ِٕح  اٌّا١ٌح اٌرٟ ذرثغ ذٛص٠غ اٌماغغ اٌرمذ٠ش الاخشٜ غ١ش غش٠مح الاِىاْ الاػظُ ,  ٚ

 ترطثمٙا ػٍٝ ّٔارض الأؽذاس اٌزذٟ اٌّششٚغ تؼذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ . HSDاٌضائذٞ 

 انًصادس

 ARCH(, "اعرؼّاي تؼط اٌرٛص٠ؼاخ اٌطث١ؼ١ح ٚغ١ش اٌطث١ؼ١ح ٌّٕارض4236أوشَ ظاعُ ِؽّذ ػٍٟ ) -3

ِٓ اٌذسظاخ اٌذ١ٔا ِغ ذطث١ك ػٍّٟ" سعاٌح ِا ظغر١ش, لغُ الاؼصاء و١ٍح الاداسج ٚالالرصاد ظاِؼح  

 تغذاد

(" أشش اٌرٛص٠غ غ١ش اٌطث١ؼٟ ٌؽذٚد اٌخطأ اٌؼشٛائٟ فٟ ذمذ٠ش 4237اٌثذساٚٞ, ػٍٟ ٠اع١ٓ غٕٟ, ) -2

 ِغ ذطث١ك " أغشٚؼح دورٛسا, ظاِؼح اٌّغرٕصش٠ح ARMA-GARCH ؼط ّٔارضِؼٍّاخ ت

3- Baillie R.T., Bollerslev T. & Mikkelsen H.O. (1996), "Fractionally 

Integrated Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity" 

Journal of Econometrics, Vol. 74 , pp 3-30. 
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ABSTRACT 

       The study of AutoRegressive Conditional Heteroscedasticity models 

of the important studies in time series, especially financial ones, because 

most of the financial time series have high Volatility that is, the 

conditional variance in them is not fixed and depends on the past, that 

most of the previous studies rely on some distributions such as normal 

distribution GED distribution and t distribution. 

In this paper, a new distribution of the GARCH model, which is 

hyperbolic- secant distribution , is presented in theory and practice. A 

sample representing the opening price of the Brent oil was found and the 

data test showed that it follows the hyperbolic secant distribution. After 

testing it was found to be a problem for ARCH. After estimating it was 

found that the best model to represent this data according to the best test 

criteria is AIC, SIC, H-Q, GARCH (1 , 1). 
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