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قياس وتحليل العلقة السببية بين اجمالي الودائع والقروض المدفوعة لمصرف 

 (ARDL( باستعمال أنموذج )2017-2003الرافدين للمدة )

  .د. حيدر حسين عذافة 

 الاسخدلم

يتتتتزاول الاصتتتترف الخجتتتتذر  بشتتتتكل  تتتتذ  ونصتتتترف الرافتتتتدي  بشتتتتكل لاتتتتذ   التتتت  كاؤسستتتتة      

لالاتتتري   ولكتتتي تقتتتو  بهتتتذا العاتتتل  ليهتتتذ ان تستتتخقطة نتتتدلارات نذليتتتة تعنتتتى باتتتنو القتتتروض التتتى ا

الالاتتتري   والختتتي تخاثتتتل بتتتذلودا ع لتتتذلو يتتتذن البحتتتث ليستتتلل الضتتتون  لتتتى قيتتتذس اثتتتر الودا تتتع كاتتتورد 

ة فتتتي رفتتتع قتتتدر  وإنكذميتتتة نتتتنو القتتتروض  ولرتتترض قيتتتذس هتتتذا الأثتتتر تتتتم نتتت  الاتتتوارد ريتتتر الذاتيتتت 

(  اج تبتتتتتي  ويتتتتتود  لقتتتتتة تكذنتتتتتل ARDLلاتتتتتوزب )استتتتتخعاذل اماتتتتتوج  الامحتتتتتدار التتتتتذاتي للخبتتتتتذطؤ ا

%( نتتتتت  الخريتتتتترات الحذصتتتتتلة بتتتتتذلقروض  الا ان 99نشتتتتتخر( بينهاتتتتتذ  وان الودا تتتتتع كاخريتتتتتر تمستتتتتر )

لات الناتتتتو للودا تتتتع  وكتتتتذلو ويتتتتود فجتتتتو  بتتتتي  نعتتتتدلات الناتتتتو الستتتتنو  للقتتتتروض ا لتتتتى نتتتت  نعتتتتد

يتتتتر نستتتتخرلة  لتتتتذلو اياتتتتذلي الودا تتتتع والقتتتتروض الادفو تتتتة ناتتتتذ يعنتتتتي ويتتتتود أنتتتتوال نعطلتتتتة ور

يتتتذنت اهتتتتم الخوصتتتيذت  لتتتتى ضتتترور  العاتتتتل  لتتتى زيتتتتذد  هتتتذا الاتتتتورد وكتتتذلو استتتتخرلل الأنتتتتوال 

 الاذلية اللزنة.   الاعطلة ليخسنى الاسخمذد  ننهذ في انداد الاقخصذد القوني بذلاوارد 

 . ARDLكلاذت نمخذحية: الودا ع  القروض  السكون  سببية كرامجر  اماوج  

Measuring and analyzing the causal relationship between the total 

deposits and loans paid to Rafidain Bank for the period (2003-2017) 

using the ARDL model. 

Abstract 

 The Commercial Bank in general and the Rafidain Bank in particular engage in its work 

as a financial institution concerned with granting loans to others, and in order to do this 

work it has to attract the savings of others, which are deposits. Therefore, the research 

came to highlight the measurement of the impact of deposits as a resource from non-self 

in raising the ability and ability to grant Loans, and for the purpose of measuring this 

effect, the ARDL model was used, as it was found that there is a common integration 

relationship between them, and that deposits as a variable explain (99%) of the changes 

taking place in loans, but the annual growth rates of loans are higher than the growth rates 

of deposits. And also there is a gap between the totality Deposits and loans paid, which 

means the presence of disabled funds and untapped, so the most important 

recommendations were the need to work on this resource increase as well as the 

exploitation of the funds stalled in order to take advantage of them in the supply of the 

national economy, the necessary financial resources. 

Key words: deposits, loans, dormancy, causality Cranger, ARDL model. 

  ذIntroductionمقدمة 

تعتتتتد الودا تتتتع احتتتتدا اهتتتتم نصتتتتذدر انتتتتداد الاصتتتترف الخجتتتتذر  بتتتتذلاوارد الاذليتتتتة  والختتتتي تتتتتدلال      

ارد الاذليتتتتة ريتتتتر الابذشتتتتر   وباتتتتذ أن القتتتتروض الادفو تتتتة نتتتت  قبتتتتل الاصتتتترف ضتتتتا  تصتتتتنيف الاتتتتو

و الاتتتتوارد   ليتتتت  فتتتتأن الزيتتتتذدات الحذصتتتتلة فتتتتي تعتتتتد هتتتتي الوظيمتتتتة الأستتتتذس فتتتتي استتتتخددانذت تلتتتت 
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الودا تتتع تعطتتتي نستتتذحة أكبتتتر لتتتدا الاصتتترف فتتتي ناذرستتتة وظيمتتتة نتتتنو القتتتروض  وهتتتو نتتتذ ستتتيخم 

 الخطر  الي  ن  لالل هذا البحث.

 حث مشكلة الب

ينطلتتتق البحتتتث نتتت  نشتتتكلة نمذدهتتتذ: إن امدمتتتذض اياتتتذلي الودا تتتع لتتتدا نصتتترف الرافتتتدي  يتتتؤثر      

 اذرسة وظيمة تقديم القروض الى الالاري بشكل سلبي  لى ن

 هدف البحث

يهتتتتدف البحتتتتث التتتتى بيتتتتذن طبيعتتتتة العلقتتتتة الستتتتببية بتتتتي  ودا تتتتع نصتتتترف الرافتتتتدي  والقتتتتروض      

 الادفو ة ن  قبل .

 فرضية البحث

ينطلتتتق البحتتتث نتتت  فرضتتتية نمذدهتتتذ: ويتتتود  لقتتتة تكذنتتتل نشتتتخر( بتتتي  الودا تتتع لتتتدا الاصتتترف      

 والقروض الادفو ة.

 لوي البحث  اس

لاعرفتتتتة ويتتتتود  لقتتتتة  ARDLنتتتت  أيتتتتل الخحقتتتتق نتتتت  فرضتتتتية البحتتتتث تتتتتم استتتتخعاذل أماتتتتوج       

 تكذنل نشخر( بي  الاخريري  أ  لا.

 منهنية البحثذ

ي فياتتتتذ يخعلتتتتق بذلبيذمتتتتذت الاستتتتخلاة نتتتت  الاؤسستتتتذت الرستتتتاية  وكتتتتذلو تتتتتم ا خاتتتتذد الاتتتتنه  الوصتتتتم

 والقروض الادفو ة.الانه  الخجريبي لقيذس العلقة بي  الودا ع 

 الحدود اليمانيةذ  

 (.2017ولرذية  2003الحدود الزنذمية للبحث انخدت ن  الاد  )     

 الحدود المكانيةذ

 الاكذمية للبحثنصرف الرافدي  ياثل الحدود 

 الرافدين مصرف عن تاريخية نبذةذ الاول المحور

تتتتتتتذمون )     لق ا دي  باويتتتتتتتة  تتتتتتت لرافت ا رف  تتتتتتت لستتتتتتتنة 33تأستتتتتتتس نصت ر وب 1941(  تتتتتتت ذشت

تتتتتتي  تتتتتت  ف لتت تتتتتتدر ) 1941/ 5/ 19أ اذ تتتتتترأس نتتتتتتذل نتتتتتتدفوب ق تتتتتتف 50ب ال ( لااستتتتتتون 

أولاً  تتتتتت  تتتتتة تاثل خذريدي ل ا لاصتتتتترف باراحتتتتتل نخعتتتتتدد  لاتتتتتلل نستتتتتيرت   ا تتتتتذر  نتتتتتر  دين

تتتتتد نتتتتت   لعدي ا تتتتتي   تتتتتة ب لخجذري ا الصتتتتتيرفة  تتتتتي ياتتتتتذرس  بخوايتتتتتد  كتتتتتأول نصتتتتترف وطن

لاصتتتتتذرف الاي تتتتتم نتتتتتر باراحتتتتتل ا لقطتتتتتر ث ا تتتتتدريجي دالاتتتتتل  لخ ا لخوستتتتتع  ذ ب تتتتتدأ  تتتتتة  وب بي ن

تتتتدأ  تتتتذ  دنتتتت   تتتتي  1964نخعتتتتدد  ب تتتتت تعاتتتتل ف تتتتي كذم لخ ا تتتتة  لخجذري ا لاصتتتتذرف  ا شتتتتالت 

تتتتي  تتتتذ   تتتتم ف تتتتث ت لعتتتترا  حي تتتتذ  أصتتتتبو  1974ا ال تتتتدي   لراف ا تتتتدهذ نتتتتع نصتتتترف  توحي

تتتتدان  تتتتي ني تتتترد  ف استتتتخار يعاتتتتل بام تتتتث  لعتتتترا   حي ا تتتتي  تتتتد ف لوحي ا لخجتتتتذر   ا لاصتتتترف  ا

تتتتتى  تتتتتذ  آلاتتتتتر هتتتتتو  1988 الصتتتتتيرفة حخ تتتتتذ  شتتتتتهد تأستتتتتيس نصتتتتترف حكتتتتتوني  ال

تتتتتذ   ال د  لرشتتتتتي ا تتتتتت نصتتتتترف  قل خ م ا تتتتتي  لخ ا تتتتتدي   لراف ا تتتتتروب نصتتتتترف  بم تتتتت   تتتتتدأ  ال بخ ا

. . . ي . ل ا لهذ   ا اذ

تتتتي  تتتتذ        تتتتى شتتتتركة  ذنتتتتة  1998ف ال تتتت   ً هتتتتو تحول ا د تتتت ً يدي لاصتتتترف تطتتتتورا ا شتتتتهد 

تتتتم ) لعذنتتتتة رق ا لشتتتتركذت  ا تتتتذمون  ذ  ق ً لأحكتتتت ذ تتتت لكذنتتتتل طبق ذ ب تتتتة  دول ل ل لستتتتنة 22نالوكتتتتة   )

لخجذربهتتتتت  97 ا الصتتتتتيرفة  تتتتتي نجتتتتتذل  تتتتتوطني ف ال د  ذ تتتتتي د تتتتتم الاقخصتتتتت تتتتتة دف الاستتتتتهذ  ف ي

تتتتتة  خناي ل ا تتتتتق لاطتتتتتل  لقطذ تتتتتذت وف ا تتتتتف  تتتتتل لادخل لخاوي ا م  تتتتتدي واستتتتتخثاذر الانتتتتتوال وتق

لاصتتتترف  ا تتتتو   يق ج  أ تتتتة   دول ل ل تتتتة  دي نق ل تتتتة وا لي لاذ دية وا لسيذستتتتذت الاقخصتتتتذ ا تتتتي أطتتتتذر  وف
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تتتتتي ندخ تتتتتة ف دي نق ل ا تتتتتوا م  لم أموا هتتتتتذ واستتتتتخثاذر الانتتتتتوال وا تتتتتع ب لودا  ا تتتتتول  قب تتتتتف ب ل

الا  لنشتتتتتتذط  ا تتتتتتل  تتتتتتذمون. وياث لق ا تتتتتتق نتتتتتتذ رستتتتتتا   أهتتتتتتم أويتتتتتت  الاستتتتتتخثاذر وف خاتتتتتتذمي 

لاهتتتتتذ  الاسذستتتتتية  ا لاصتتتتترف ويعتتتتتد نتتتتت   ا ذ  تتتتتو  بهتتتتت يق تتتتتي  لخ ا ة  تتتتتذت الاستتتتتخثاذري لعالي ا

تتتتتروض  ذ نتتتتتنو ق تتتتترر باويبهتتتتت تق تتتتتد   ياتتتتتذت  دي تتتتتث أصتتتتتدر تعل تتتتت  وماتتتتتو   حي لعال

تتتتي  ) تتتتراول ب تخ لاتتتتدد  تتتتراول 5-2نخوستتتتطة الايتتتتل  تخ لاتتتتدد  تتتتة الايتتتتل  ( ستتتتنوات وطويل

تتتتتي  ) لرتتتتترض تحو10-5ب لشتتتتتركذت  لاتتتتتواطني  وا ا لاتتتتت  يررتتتتتة نتتتتت   تتتتتل ( ستتتتتنوات  ي

لال اتتتتتتتتة  ا تتتتتتتتذت  ذي ن ب ل ا د  أو تشتتتتتتتتي لاعتتتتتتتتدات وانلات  لاكتتتتتتتتذ   وا ا تتتتتتتتذت شتتتتتتتتران   الي

تتتتتذن  تتتتتروض للأطب تتتتتة  فضتتتتتلً  تتتتت  نتتتتتنو ق لم لادخ ا ة  تتتتتة والصتتتتتنذ ي لزرا ي ا للأرتتتتتراض 

تتتتتدلال  .ي . تتتتتق شتتتتتروط وضتتتتتوابل نحدد . لاهندستتتتتي  وف ة وا دل ذ تتتتتذن الاستتتتتنذن والصتتتتتي واطب

لجتتتتتتذر  ولاصتتتتتتم الاورا  ضتتتتتتا  هتتتتتتذ ا لحستتتتتتذ   ا تتتتتتي  لخستتتتتتهيلت ف ا ا الاطتتتتتتذر نتتتتتتنو 

خ ل لاانوحتتتتتتة ا ا لر يستتتتتتة  ا تتتتتتد   نق ل ا تتتتتتواب الا خاتتتتتتذن  ام تبذ هتتتتتتذ وهتتتتتتي نتتتتتت   تتتتتتة وا جذري

لاؤسستتتتتذت  ا يعتتتتتة  تتتتتي طل لاصتتتتترف ف ا تتتتتف  لاخعتتتتتذنلي  نعتتتتت . ويق لاصتتتتترف وا ا تتتتتذ    لزب

تتتتة باشتتتتروب  لاخاثل لعتتتترا  وا ا تتتتي  تتتتة ف لحديث ا تتتتة  لاكنن ا استتتتخددا   تتتتي نجتتتتذل  تتتتة ف لحكوني ا

لحذستتتتتبة الا لاصتتتتترف ا ا تتتتتة  تتتتتوازا ونكذم يخ  ً ً ضتتتتتداذ تتتتتذ  يعتتتتتد نشتتتتترو ذ ال تتتتتة  لكخرومي

امشتتتتتطة وا تتتتتع  تتتتتة ترطتتتتتي ياي فعلي أمظاتتتتتة   ً ذ تتتتت لي تتتتت  حذ دي ل فر  تتتتتوا يخ ج  أ تتتتت  وفرو تتتتت    اذل

ذ يستتتتتتهم  لاعلونتتتتتتذت  كاتتتتتت ا تتتتتتنظم بذستتتتتتخارار وتحتتتتتتديث  ال تتتتتتخم تطتتتتتتوير  لاصتتتتتترف وي ا

تتتتتي نجتتتتتذل  تتتتتة ف تتتتتة والاهلي لحكوني ا لاصتتتتتذرف  ا د  ذ تتتتتي تطتتتتتوير واستتتتتن تتتتتذ لً ف ً ف استتتتتهذنذ

لاصتتتتت  ا تتتتتر الامظاتتتتتة  اكث  ً ذ تتتتت لي لاصتتتتترف حذ ا تتتتتروب  تتتتتة   تتتتتدد ف ني م ل ا ة  رفية والاستتتتتخثاذري

لعتتتتترا  فضتتتتتلً  تتتتت  )500) نتتتتت  ا ً دالاتتتتتل  ذ لدتتتتتذر  وهتتتتتي : 7( فر تتتتت ا تتتتتي  تتتتتروب ف ( ف

لبحري    صنعذن    اذن   يبل  اذن ا ابو ظبي    قذهر    بيروت    ل  .2ا

 المحور الثانيذ رؤية تحليلية للودائع والقروض المدفوعة

( التتتتتى أن الودا تتتتتع لتتتتتدا نصتتتتترف الرافتتتتتدي  بلرتتتتتت 1تشتتتتتير البيذمتتتتتذت التتتتتوارد  فتتتتتي يتتتتتدول )     
( نليتتتتذر 274 7( لخستتتتجل بعتتتتد ستتتتنة نتتتتذ نقتتتتدار  )2003( نليتتتتذر دينتتتتذر وجلتتتتو فتتتتي ستتتتنة )052 2)

تتتت ) %(  ألاتتتتذت الودا تتتتع تتتتتزداد لاتتتتلل الاتتتتد  قيتتتتد 254دينتتتتذر  أ  باعتتتتدل تريتتتتر ستتتتنو  يقتتتتدر بت
(  بيناتتتتذ بلتتتتا ا لتتتتى نعتتتتدل ماتتتتو ستتتتنو  بستتتتيل 2014ر فتتتتي ستتتتنة )الدراستتتتة  أج بلرتتتتت ا لتتتتى نقتتتتدا

( الختتتي تعتتتد ا لتتتى نعتتتدل وصتتتلت لتتت  الودا تتتع  انتتتذ 2004ستتتنة )( بعتتتد 2007لاتتتلل الاتتتد  فتتتي ستتتنة )
%( 43نعتتتتدل الناتتتتو الستتتتنو  الاركتتتتة ألاتتتتذت الستتتتنوات الداتتتتس الأولتتتتى ا لتتتتى نعتتتتدل اج بلرتتتتت )

جاهتتتور  لتتتى إيتتتداب أنتتتوالهم لتتتدا ( ناتتتذ يعنتتتي ويتتتود اقبتتتذل نتتت  قبتتتل ال1كاتتتذ نؤشتتتر فتتتي يتتتدول )
( 902 4  قبتتتل الاصتتترف بلرتتتت )الاصتتترف لاتتتلل هتتتذ  الاتتتد   أنتتتذ بذلنستتتبة للقتتتروض الادفو تتتة نتتت 

%( 2210( بعتتتتد ستتتتنة ازداد نعتتتتدل القتتتتروض ليصتتتتل التتتتى )2003نليتتتتذر دينتتتتذر وجلتتتتو فتتتتي ستتتتنة )
وهتتتتي تشتتتتير التتتتى ا لتتتتى نعتتتتدل للناتتتتو لاتتتتلل هتتتتذ  الاتتتتد  وهتتتتي مخيجتتتتة طبيعيتتتتة لخحستتتت  الوضتتتتع 

قخصتتتذد  بعتتتد الاحتتتدار الختتتي  صتتتمت بتتتذلعرا  لاتتتلل الستتتنة الستتتذبقة  بعتتتد جلتتتو الاتتتذت تتتتزداد تلتتتو الا
القتتتتروض الادفو تتتتة الا أن نعتتتتدلات الخريتتتتر الستتتتنو  وصتتتتلت التتتتى ادمتتتتى نستتتتخوا لهتتتتذ فتتتتي ستتتتنة 

( لخبقتتتى ثذبختتتة للستتتنخي  اللحقختتتي  ونتتت  دون  ترييتتتر. أنتتتذ نتتتذ يخعلتتتق باعتتتدلات الناتتتو الستتتنو  2015)
%( لاتتتتلل الداتتتتس ستتتتنوات الأولتتتتى  بعتتتتد جلتتتتو الاتتتتذت بذلامدمتتتتذض 80ت مستتتتبة )الاركتتتتة فقتتتتد بلرتتتت 

%( انتتتتذ بذلنستتتتبة للستتتتنوات الداتتتتس الألايتتتتر  فقتتتتد 75اللحقتتتتة لخصتتتتبو )لاتتتتلل الستتتتنوات الداتتتتس 
%( ناتتتتذ يؤشتتتتر  لتتتتى ان الاصتتتترف اتدتتتتذ سيذستتتتة امكاذشتتتتية 0.4امدمضتتتتت بشتتتتكل كبيتتتتر اج بلرتتتتت )

 (1في يدول )في ننو تلو القروض لالل هذ  الاد  وكاذ نثبت 
جتتتتذ  تصتتتتذ د  نتتتت  ( التتتتى ان لاتتتتل الاتجتتتتذ  العتتتتذ  لكتتتتل الاخريتتتتري  يألاتتتتذان ات1يشتتتتير الشتتتتكل )     

اليستتتتتذر التتتتتى ا لتتتتتى الياتتتتتي  أ  ان كلهاتتتتتذ يخزايتتتتتدان  بتتتتتر التتتتتزن   الا ان الالحتتتتتظ هتتتتتو اتستتتتتذب 
الاستتتتذفة بتتتتي  لاطتتتتي الاتجتتتتذ  العتتتتذ  ولاستتتتياذ إجا نتتتتذ الاتتتتذمذ نتتتتد   شتتتتر ستتتتنوات قذدنتتتتة كذسخشتتتتراف 

 (.       1خقبلي ملحظ هنذ( تبذ د بينهذ كاذ نوضو في الشكل البيذمي )نس
 

 

 

 

 
2 - http://www.rafidain-bank.gov.iq/history.html 

http://www.rafidain-bank.gov.iq/history.html


  2019/ 122  العدد  – 42 ةالسن / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.122.27 

 
 

452 

 (1يدول )
 (2017-2003الودا ع لدا نصرف الرافدي  والقروض الادفو ة للاد  )

 )ألف دينذر(

 السنة
 الودا ع

(1 ) 

 القروض الادفو ة

(2) 

نعدل الناو 

 السنو  للودا ع

(3) 

نعدل الناو 

السنو  

 للقروض

(4) 

نعدل الناو 

السنو  الاركة 

 (5للودا ع )

نعدل الناو 

السنو  الاركة 

 (6للقروض )

2003      2,052,923,657                4,902,922   -  -  

43% 

 

80% 

 

2004      7,274,508,133           113,239,287  254% 2210% 

2005      6,310,612,011           129,188,309  -13% 14% 

2006      9,338,694,391           122,250,429  48% -5% 

2007    15,659,458,139           259,649,137  68% 112% 

2008    20,097,703,946           689,202,173  28% 165% 

11% 

 

75% 

 

2009    19,223,802,909       1,136,191,799  -4% 65% 

2010    24,235,827,970       3,579,192,308  26% 215% 

2011    27,395,651,508       7,486,561,094  13% 109% 

2012    29,457,425,907     11,466,033,626  8% 53% 

2013    31,752,519,603     11,991,689,669  8% 5% 

-2% 

 

0.4% 

 

2014    34,047,613,298     12,517,345,711  7% 4% 

2015    31,127,527,678     12,322,490,531  -9% -2% 

2016    30,621,929,686     12,332,919,528  -2% 0% 

2017    30,116,331,694     12,343,348,525  -2% 0% 

لاركتتتتتتتز  للإحصتتتتتتتذن  وحتتتتتتتد  2( و )1 اتتتتتتتود ) - ا لجهتتتتتتتذز  ا لخدطتتتتتتتيل   ا (  وزار  
تتتتتتة  بذستتتتتتخثنذن ستتتتتتنخي ) لقوني ا لحستتتتتتذبذت  استتتتتتخدرايهذ نتتتتتت  2016و 2013ا تتتتتتم  ( ت

تتتتتى/ تتتتتة  ل ذبقة واللحق لستتتتت ا ة  لستتتتتن ا لعتتتتتد  حصتتتتت  2لاتتتتتلل قستتتتتاة  تتتتتو  بذحتتتتتث وجل ل ا ول 
لسنخي . ا قة بخلو  لاخعل ا ذمذت  ي ب ل ا   لى 

لبذحث 4( و )3 اود ) ا  :  الاتية الصيرة  لى بذلا خاذد( ن   ال 

100*
)(

t

tT

Y

YY
R

−
=

  Rنعدل الخرير السنو  =  -إج ان:

 TYسنة الاقذرمة =  -

  tYسنة الاسذس =  -

وبعتتتتد تحويلهتتتتذ التتتتى  rTy=Aeيتتتتة انت الاعذدلتتتتة  لتتتتى بذلا خاتتتتذد ( نتتتت   اتتتتل البذحتتتتث6( و )5 اتتتتود )
( الاخريتتتتر الاتتتتراد حستتتتذ  نعتتتتدل ماتتتتو  الستتتتنو  yإج تاثتتتتل) Lny=LnA+rtنعذدلتتتتة لاطيتتتتة تصتتتتبو: 

(A(  الحتتتتتد الثذبتتتتتت )r( نعتتتتتدل الناتتتتتو الستتتتتنو  الاركتتتتتة )T :( نخريتتتتتر التتتتتزن   )د.الكبيستتتتتي  رشتتتتتم
 (.1الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى يدول ) (.2013

 لقروض الى الودا عامحدار ا الاحور الثذلث: قيذس

y = 2E+09x + 3E+09
R² = 0.8891

y = 1E+09x - 4E+09
R² = 0.8622

 20,000,000,000-

 -

 20,000,000,000

 40,000,000,000

 60,000,000,000

 80,000,000,000

200320042005200620072008200920102011201220132014201520162017

(1)شكل 
-2003)مسار القروض المدفوعة والودائع لدى مصرف الرافدين للمدة 

مع استشراف مستقبلي لمدة عشر سنوات لذلك المسار( 2017

D L
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قبتتتتل  اليتتتتة القيتتتتذس لابتتتتد نتتتت  ايشتتتتذر  التتتتى ان البيذمتتتتذت الختتتتي تتتتتم نعذلجخهتتتتذ ونتتتت  لاللهتتتتذ تتتتتم      
استتتخدرا  النختتتذ   هتتتي: البيذمتتتذت الاصتتتلية بعتتتد تحويلهتتتذ التتتى الصتتتيرة اللورذريخايتتتة  وبعتتتد هتتتذا تتتتم 

ستتتنوية  وجلتتتو لرتتترض  تحويتتتل الاشتتتذهدات قيتتتد البحتتتث نتتت  نشتتتذهدات ستتتنوية التتتى نشتتتذهدات مصتتتف
( نشتتتتتذهد  15( نشتتتتتذهد  بتتتتتدل )30ثتتتتتر مصتتتتتف الستتتتتنو  ويصتتتتتبو  تتتتتدد الاشتتتتتذهدات )دراستتتتتة الأ

 ( الاتي: 2( وكاذ نوضو في الجدول )EViews 10بذسخعاذل برمذن  )
 (2يدول )

 البيذمذت الاصلية بعد تحويلهذ الى صيرة لورذريخاية ومصف سنوية 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                     

 

 

 

 .Eviews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  
قبل الشروب بعالية تنميذ الاماوج  الاقخرل لابد ن  ايران بعم الالاخبذرات القبلية وأول تلو الالاخبذرات هو 

 نعرفة سكون السلسلة الزننية وكاذ يأتي:
 الاخبذر السكون  -1

ا      ور  بحتتتت ل وا ذت  لدراستتتت ا ة  تتتت بي ل ل رذ تتتت ذس وتحلي تتتت قي تتتتت  ول ذ ن ت د  ذ الاقخصتتتت ذل  ي نجتتتت تتتت ة ف تتتت قي ي خطب ل

ذت  تتتتت لاربع ا ة  تتتتت تتتتتى طريق ً  ل د  تتتتت ة نعخا تتتتت لي ك ل ا ة  دي ذ الاقخصتتتتت رات  تتتتت ري اخ ل ا ي   تتتتت ر ب دا الامحتتتتت ة  تتتتت  لق

ة ) تتتتتت دي ذ ي الا خ لصتتتتتتررا  ً OLSا خددنة ة نستتتتتت تتتتتت دي ي ل ق خ ل ا ذس  تتتتتت قي ل ا ق  تتتتتت تتتتتت  طرا  ذ ن (  وريرهتتتتتت

ة دو تتتت لزنني ا ل  لسلستتتت ا ذت  تتتت ذم ي ة   ليتتتت ب تتتت لزنني ا ل  لسلستتتت ا ذ   كون هتتتت دا ستتتت تتتت  نتتتت تتتتق ن خحق ل ا   ن 

ة: ي الات لالحظذت  ا خرتة  لى جلو   ي

خهل(   (1 دلال والاستتتتتتت تتتتتتت ال ل  تتتتتتت ة نث دي ذ الاقخصتتتتتتت رات  تتتتتتت اخري ل ا م  لاعظتتتتتتت ة  تتتتتتت لزنني ا ل  لسلستتتتتت ا ان 

ي   تتتت ة ب تتتت لعلق ا ور  عذر والأيتتتت الأستتتت ي   تتتت ة ب تتتت لعلق ا را ة   لضتتتت ا دالايل  تتتت ة ون تتتت لعاوني ا ذت  تتتت مق ن ل ا

. عذ  للأسعذر. ل ا لاسخوا  قود وا ن ل ا لش هي سلسل رير سذكنة. رض  ا . 

ان  (2 ذن   تتتتت الأحي تتتتتة  ارل ي  تتتتت )ف ة  تتتتت ة بطريق تتتتت لي ا د ل ا ذت  تتتتت لعلق ا دير  تتتتت رور  OLSتق لضتتتتت ذ ب قود  خ ( ستتتتت

( ة  تتتتت دار زا م محتتتتت ا ذت  تتتتت تتتتتى  لق ز  Spuriousال تتتتت ديرات نخحي تتتتت تق ي  ة وتعطتتتتت تتتتت يق دق ر  تتتتت (  وري

. لاقدر  ا لاعذنلت  ل مسة   ورير نخجذ

ذ   (3 تتتتت له ة  تتتتت لزنني ا ة  ل لسلستتتتت ا كون  دا ستتتتت تتتتت تتتتت  ن د ن تتتتت أك خ ل ا تتتتتة  خطل ي ر  تتتتت ذ الان رات والاتتتتت تتتتت اخري ل ا

ه لجة  لاعذ ة  ذسب ان ل ا ة  لخصحيحي ا ة.اييرانات  هذ سذكن لجعل ذت  م ذ ي ب ل ا  ذ  

ة       تتتتت الاتي لشتتتتتروط  ا ق  تتتتت خحق ت دنذ  تتتتت ة  ن ذكن ون ستتتتت تتتتت تك ة  تتتتت لزنني ا ل  لسلستتتتت ا ان  ول  تتتتت لق ا تتتتت   ياك

(G.S MADDALA & Kajal Lahiri, 2019): 

ة: (1 ي الات ة  ل د لاعذ ا تعبر  ن   لذ   وا لزن   ا لاخوسل  بر  ا ذت  ب  ث

1) ) .t(t)=(The mean    

ل (2 د لاعذ ا تعبر  ن   لذ   وا لزن   ا ي   بر  ذ ب خ ل ا ذت  ب ة:ث ي الات  ة 

2) ) .t((t)=var2𝜎The variance  

LND LNL

2003S1 21.4425307... 15.4053419...

2003S2 21.4425307... 15.4053419...

2004S1 22.7076420... 18.5450137...

2004S2 22.7076420... 18.5450137...

2005S1 22.5654984... 18.6767816...

2005S2 22.5654984... 18.6767816...

2006S1 22.9574322... 18.6215821...

2006S2 22.9574322... 18.6215821...

2007S1 23.4743409... 19.3748418...

2007S2 23.4743409... 19.3748418...

2008S1 23.7238714... 20.3510452...

2008S2 23.7238714... 20.3510452...

2009S1 23.6794150... 20.8509479...

2009S2 23.6794150... 20.8509479...

2010S1 23.9110978... 21.9984029...

2010S2 23.9110978... 21.9984029...

2011S1 24.0336501... 22.7363753...

2011S2 24.0336501... 22.7363753...

2012S1 24.1062118... 23.1626549...

2012S2 24.1062118... 23.1626549...

2013S1 24.1812379... 23.2074797...

2013S2 24.1812379... 23.2074797...

2014S1 24.2510257... 23.2503811...

2014S2 24.2510257... 23.2503811...

2015S1 24.1613583... 23.2346919...

2015S2 24.1613583... 23.2346919...

2016S1 24.1449822... 23.2355379...

2016S2 24.1449822... 23.2355379...

2017S1 24.1283334... 23.2363831...

2017S2 24.1283334... 23.2363831...
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ة  (3 تتتت تتتت   لق يس ل تتتت ول ي   تتتت قطخ م ي   تتتت ة ب تتتت لزنني ا و   مجتتتت ل ا ى  تتتت ً  ل ا د تتتت ير نعخا ذ تتتت خر ل ا ون  تتتت يك ان 

ة: ي الات ة  ل د لاعذ ا تعبر  ن   لذ   وا لزن   ا خرير   ب

3) ) .t 2,  t 1)=cov(2,  t1(t𝛾The autocovariances  

نلتتتت       ون نخكذ تكتتتت دنذ  تتت ة  ن ذكن ذ ستتتت تتتت مه أ ب ة  تتت لزنني ا ة  ل لسلستتتت ا ى  تتتت تتتق  ل مر يطل ة صتتتت تتتت رتب ل ا ة نتتت  
( لرنز  ذ تتتتت ذ ب تتتتت له ز  تتتتت لرنز ₀Iويرن ذ تتتتت ذ ب تتتتت له ز  تتتتت يرن الأول  مر   ل ذ تتتتت ة ب ذكن ون ستتتتت تتتتت تك دنذ  تتتتت (  و ن

(1I( لرنز  ذ ب مي  ذ ث ل ا مر   ل وا   )2I. )   
نتتتت  الجتتتتدير بذلتتتتذكر هنتتتتذ  قبتتتتل القيتتتتذ  بذلاخبتتتتذر ستتتتببية كرامجتتتتر  يجتتتتة  لينتتتتذ أن مدخبتتتتر ستتتتكون      

ة نتتت  أيتتتل الحصتتتول  لتتتى الستتتكون  السلستتتل الزننيتتتة  بعتتتم الأحيتتتذن مألاتتتذ المتتتر  الأول للسلستتتل
 (.Gujarati,2004أو قد تكون السلسل سذكنة  ند الاسخوا )

 الرسم البيذمي 1- 1
( فتتتتذن الالحتتتتظ بعتتتتد ألاتتتتذ لورتتتتذريخم البيذمتتتتذت الاصتتتتلية ويتتتتود اتجتتتتذ   تتتتذ  2نتتتت  لاتتتتلل الشتتتتكل )     

الزننيتتتتة قيتتتتد تصتتتتذ د  ناتتتتذ يعنتتتتي أن السلستتتتلة ريتتتتر ستتتتذكنة  وبعتتتتد الاتتتتذ المتتتتر  الأول فتتتتذن السلستتتتلة 
 الدراسة أصبحت سذكنة وكاذ نبي  في الشكل انتي: 

 (2الشكل )
 ا ع والقروض الادفو ة الرسم البيذمي لكل ن  أياذلي الود

  

  
 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  

 دالة الارتبذط الذاتي 2-1 
( التتتتى أن السلستتتتلة 3( يشتتتتير الشتتتتكل )Correlogramأنتتتتذ نتتتتذ يخعلتتتتق بدالتتتتة الارتبتتتتذط التتتتذاتي )     

وأياتتتتذلي الودا تتتتع وستتتتذكنة  نتتتتد ريتتتتر ستتتتذكنة  نتتتتد الاستتتتخوا ستتتتوان بذلنستتتتبة للقتتتتروض الادفو تتتتة 
 المر  الأول لكليهاذ وكاذ نبي  في الاتي:

  

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

DLND

21.0

21.5

22.0

22.5

23.0

23.5

24.0

24.5

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

ln(d)

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6
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3.2
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 (3الشكل )
 دالة الارتبذط الذاتي

 القرار 
L 

 غير 
 ساكنة 

 

ساكنة  
عند  
الفرق  
 الاول 

 
 

D 

غير  
 ساكنة 

 

ساكنة  
عند  
الفرق  
 الاول 

 
 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  

 الاخبذر يذر الوحد  3-1
نتتت  الالاخبتتتذرات الاهاتتتة هتتتو الاخبتتتذر يتتتذر الوحتتتد   وبذستتتخعاذل الاخبتتتذر ديكتتتي فتتتولر الاوستتتع فتتتذن     

لهتتتتذا الالاخبتتتتذر  ( أن السلستتتتلة الزننيتتتتة الاخعلقتتتتة بتتتتذلقروض الادفو تتتتة وفقتتتتذً 3الالحتتتتظ فتتتتي يتتتتدول )
يتتتة ستتتذكنة بعتتتد ألاتتتذ المتتتر  الأول لهتتتذ نتتتع ويتتتود حتتتد ثذبتتتت  أنتتتذ نتتتذ يخعلتتتق بتتتذلودا ع فتتتذن السلستتتلة الزنن

 ( 3في يدول ) ADFسذكنة  ند الاسخوا نع ويود حداً ثذبخذً وكاذ هو نبي  في مخيجة الاخبذر 
 

  

Date: 07/28/19   Time: 01:01

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 30

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.852 0.852 24.020 0.000

2 0.704 -0.080 40.995 0.000

3 0.640 0.224 55.566 0.000

4 0.577 -0.051 67.847 0.000

5 0.504 0.005 77.612 0.000

6 0.432 -0.050 85.071 0.000

7 0.332 -0.152 89.666 0.000

8 0.232 -0.068 92.011 0.000

9 0.133 -0.133 92.823 0.000

10 0.035 -0.089 92.881 0.000

11 -0.043 -0.028 92.973 0.000

12 -0.120 -0.094 93.746 0.000

13 -0.198 -0.042 95.957 0.000

14 -0.275 -0.102 100.51 0.000

15 -0.319 0.048 107.03 0.000

16 -0.363 -0.093 116.08 0.000

Date: 07/28/19   Time: 01:01

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 29

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.189 -0.189 1.1457 0.284

2 0.167 0.136 2.0715 0.355

3 -0.128 -0.080 2.6404 0.450

4 0.065 0.011 2.7932 0.593

5 -0.138 -0.103 3.5041 0.623

6 0.229 0.187 5.5553 0.475

7 -0.152 -0.065 6.4996 0.483

8 0.214 0.128 8.4655 0.389

9 -0.146 -0.051 9.4241 0.399

10 0.048 -0.044 9.5351 0.482

11 -0.135 -0.062 10.443 0.491

12 0.204 0.134 12.642 0.396

Date: 07/28/19   Time: 01:02

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 30

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.808 0.808 21.619 0.000

2 0.616 -0.106 34.641 0.000

3 0.564 0.289 45.958 0.000

4 0.512 -0.059 55.642 0.000

5 0.412 -0.054 62.149 0.000

6 0.311 -0.065 66.022 0.000

7 0.212 -0.121 67.891 0.000

8 0.112 -0.083 68.439 0.000

9 0.048 0.005 68.542 0.000

10 -0.017 -0.082 68.556 0.000

11 -0.049 0.101 68.679 0.000

12 -0.082 -0.067 69.038 0.000

13 -0.137 -0.051 70.100 0.000

14 -0.192 -0.074 72.315 0.000

15 -0.227 -0.063 75.604 0.000

16 -0.261 -0.084 80.282 0.000

Date: 07/28/19   Time: 01:03

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 29

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.132 -0.132 0.5591 0.455

2 -0.016 -0.035 0.5681 0.753

3 -0.081 -0.090 0.7976 0.850

4 0.201 0.182 2.2516 0.690

5 -0.098 -0.056 2.6098 0.760

6 0.305 0.311 6.2357 0.397

7 -0.092 -0.009 6.5833 0.474

8 0.184 0.195 8.0388 0.430

9 -0.073 0.014 8.2794 0.506

10 -0.068 -0.194 8.5001 0.580

11 -0.067 -0.033 8.7213 0.648

12 0.114 -0.119 9.4112 0.667
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 (3يدول )
 الاخبذر يذر الوحد 

 

 

 

 .EViews 10د  لى برمذن  الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذ
 سببية كرامجر -2

الحذلتتتة مخحتتتدر  تتت  مظتتتذ  الخرذيتتتة (  فتتتي هتتتذ  yt( يستتتبة فتتتي )xtفتتتي أرلتتتة الأحيتتتذن يكتتتون لتتتدينذ )

الرايعتتتتتة بتتتتتي  الاخريتتتتترات  بعتتتتتم الاقخصتتتتتذديون يمستتتتترون مظتتتتتذ  الخرذيتتتتتة الرايعتتتتتة  كاتتتتتذ تظهتتتتتر 

مظتتتتذ  الخرذيتتتتة الرايعتتتتة  ببستتتتذطة  ويتتتتود  لقتتتتة بتتتتي  الاخريتتتترات  وبعبتتتتذر  ألاتتتترا امهتتتتذ لا تمستتتتر 

تتتتت ستتتتتببية كرامجتتتتتر  ونتتتتتع جلتتتتتو أن ستتتتتببية  يستتتتتخدد  الاقخصتتتتتذديون نصتتتتتطلو الستتتتتببية كذلاخصتتتتتذر لت

كرامجتتتر ليستتتت بتتتذلاعنى العايتتتق لهتتتذ  الكلاتتتة  أمهتتتذ نجتتترد الحتتتديث  تتت  الخنبتتتؤ الدطتتتي  وتشتتتير التتتى 

شتتتتين يحتتتتدر قبتتتتل الالاتتتتر  أ  أن ستتتتببية كرامجتتتتر تقتتتتيس حتتتتدر شتتتتين واحتتتتد قبتتتتل شتتتتين ألاتتتتر 

 . 3 د  في الخنبؤ  ولا شين رير جلووالاسذ

أن ملحظتتتتتت  نتتتتتت  لاتتتتتتلل  ( ياكتتتتتت yt  xtأن تقستتتتتتيم السلستتتتتتل الزننيتتتتتتة التتتتتتى سلستتتتتتلخي  )     

 الاجاو خي  

𝐹1𝑡 = (𝑦𝑡, 𝑦𝑡−1, 𝑦𝑡−2, . . ) 

𝐹2𝑡 = (𝑦𝑡, 𝑧𝑡, 𝑦𝑡−1, 𝑧𝑡−1, 𝑦𝑡−2, 𝑧𝑡−2, . . . ) 

تتتتتتت 𝐹1𝑡أن نعلونتتتتتتتذت الاجاو تتتتتتتة    انتتتتتتتذ نعلونتتتتتتتذت ytتشتتتتتتتير التتتتتتتى البيذمتتتتتتتذت الدذصتتتتتتتة بت

  الاجاو تتتتة الثذميتتتتة تميتتتتدمذ أكثتتتتر  أج ztو  ytتشتتتتير التتتتى البيذمتتتتذت الدذصتتتتة بكتتتتل نتتتت  𝐹2𝑡الاجاو تتتتة

 أجا 𝑦𝑡لا تسبة  𝑧𝑡مقول أن 

    𝔼 (𝑦𝑡  𝐹1,𝑡−1) =  𝔼 (𝑦𝑡  𝐹2,𝑡−1) 

  أجا لتتتم يختتتوافر هتتتذا الشتتترط 𝑦𝑡لا يستتتذ دمذ فتتتي تنبتتتؤ  𝑧𝑡  وأن 𝑦𝑡خبتتتذطؤ جلتتتو يعنتتتي أمهتتتذ نشتتتروطة ب

 .𝑦𝑡 ( Bruce,2018)تسبة  𝑧𝑡 ندهذ مقول 

 : (2014أبو مذيلة  و يخم ألاخبذر سببية كرامجر بأسخعاذل الاعذدلخي  الأتيخي  )

 
3 - http://www.uh.edu/~bsorense/gra_caus.pdf. 
 

Null Hypothesis: D(LNL) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.065625  0.0000

Test critical values: 1% level -3.699871

5% level -2.976263

10% level -2.627420

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LNL,2)

Method: Least Squares

Date: 07/28/19   Time: 01:20

Sample (adjusted): 2004S2 2017S2

Included observations: 27 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LNL(-1)) -0.932017 0.153656 -6.065625 0.0000

D(LNL(-1),2) -0.156065 0.099233 -1.572711 0.1289

C 0.154042 0.077381 1.990678 0.0580

R-squared 0.848946     Mean dependent var -0.116284

Adjusted R-squared 0.836359     S.D. dependent var 0.812592

S.E. of regression 0.328715     Akaike info criterion 0.717186

Sum squared resid 2.593280     Schwarz criterion 0.861168

Log likelihood -6.682009     Hannan-Quinn criter. 0.759999

F-statistic 67.44203     Durbin-Watson stat 2.157424

Prob(F-statistic) 0.000000

Null Hypothesis: LND has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.033208  0.0003

Test critical values: 1% level -3.689194

5% level -2.971853

10% level -2.625121

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LND)

Method: Least Squares

Date: 07/28/19   Time: 01:24

Sample (adjusted): 2004S1 2017S2

Included observations: 28 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LND(-1) -0.274768 0.054591 -5.033208 0.0000

D(LND(-1)) -0.294461 0.143354 -2.054084 0.0506

C 6.614240 1.293126 5.114924 0.0000

R-squared 0.512058     Mean dependent var 0.095922

Adjusted R-squared 0.473023     S.D. dependent var 0.268133

S.E. of regression 0.194647     Akaike info criterion -0.334305

Sum squared resid 0.947182     Schwarz criterion -0.191569

Log likelihood 7.680275     Hannan-Quinn criter. -0.290669

F-statistic 13.11781     Durbin-Watson stat 1.190264

Prob(F-statistic) 0.000127

http://www.uh.edu/~bsorense/gra_caus.pdf


  2019/ 122  العدد  – 42 ةالسن / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.122.27 

 
 

457 

𝑌𝑡 =  𝛽1 + ∑ 𝜌𝑖𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑗𝑌𝑡−1 + 𝑢1𝑡

𝑚

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

 

𝑋𝑡 =  𝛽2 + ∑ 𝜃𝑖𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛿𝑗𝑌𝑡−1 + 𝑢2𝑡

𝑚

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

 

 لالل الاعذدلخي  ا ل  ياكننذ الحصول  لى واحد  ن  الحذلات الأتية :و ن  

 y      (xآو يتتتتتؤثر فتتتتتي الاخريتتتتتر  Grangerوفتتتتتق ستتتتتببية كرامجتتتتتر  yيستتتتتبة  xأن الاخريتتتتتر  .1
y   )( فتتتتي حذلتتتتة ان تكتتتتون القياتتتتة الاحخستتتتبة

i  نعنويتتتتة ائحصتتتتذ يذً   أ  أمهتتتتذ لا تستتتتذو )

0صتتتتتمراً ) i( فتتتتتي الوقتتتتتت ممستتتتت  تكتتتتتون القياتتتتتة الاحخستتتتتبة للاعلاتتتتتة .))  ريتتتتتر

ojنعنوية ائحصذ يذً )   .) 

(  و العكتتتتس  y x) xوفتتتتق ستتتتببية كرامجتتتتر او يتتتتؤثر فتتتتي الاخريتتتتر  xستتتتبة ي yأن الاخريتتتتر  .2
 ا  احصتتتتذ يذً  نعنويتتتتة( الاحخستتتتبة للاعلاتتتتة )ريتتتتر صتتتتحيو فتتتتي حذلتتتتة ان تكتتتتون القياتتتتة 

0) صتتتتمر تستتتتذو  لا امهتتتتذ j( فتتتتي الوقتتتتت ممستتتت  تكتتتتون القياتتتتة الاحخستتتتبة للاعلاتتتتة .)

i( ًرير نعنوية احصذ يذ )0= i.) 

  أ  ان احتتتتتدهاذ يتتتتتؤثر او يستتتتتبة  yو  xيويتتتتتد هنذلتتتتتو تبتتتتتذدل نشتتتتتخر( بتتتتتي  الاخريتتتتتري   .3

( و تكتتتتون هتتتتذ  الحذلتتتتة  نتتتتدنذ الاعلاختتتتي       )x  yالالاتتتتر فتتتتي آن واحتتتتد ) 
i( و )

0) ان ا   يذً احصذ نعنويخذن(  i( و ان )0 j .) 

  أ  ان احتتتتدهاذ لا يتتتتؤثر فتتتتي الالاتتتتر. و  yو  x تتتتد  ويتتتتود  لقتتتتة تبذدليتتتتة بتتتتي  الاخريتتتتري   .4
ان هتتتتتذ  الحذلتتتتتة تكتتتتتون  نتتتتتدنذ الاعلاختتتتتي  )

i( و ) )ان ا  .احصتتتتتذ يذً  نعنتتتتتويخي  ريتتتتتر 

(0= i( و ان )oj .) 

و            ر  هتتتتت الاتتتتت ذر  تتتتت لاخب ا ل  ذ أدلاتتتتت تتتتت   د ن تتتتت رات لاب تتتتت اخري ل ا ي   تتتتت ة ب تتتتت لعلق ا ذ   تجتتتتت ا ة  تتتتت لاعرف
( ر  مجتتتتتتت ة كرا ي ب ب ذر ستتتتتتت تتتتتتت لاخب ي Casualty Grangerا تتتتتتت وارد  ف تتتتتتت ال ذ    تتتتتتت نخ ل ا ير  تشتتتتتتت ج  ا   )

( دول  ي5يتتتت تتتت ة ب ي ب ب ة ستتتت تتتت ود  لق د  ويتتتت ة:  تتتت تتتت الاتي ذ    تتتت نخ ل ا ى  تتتت ال د  (  تتتت ري  لاتتتتلل ن تتتت اخري ل ا   
ري   تتتت اخري ل ا ي   تتتت هي  ب ذ تجتتتت ذ ب ة  ي ب ب ة ستتتت تتتت ود  لق دد  وويتتتت تتتت تتتتلر ن وث ي   تتتت ثن وا د   ذن واحتتتت بطتتتت أ

ة.    ي أربع ندد زنن بطذن  ب  ب
(  (5يدول 

مجر   ة كرا ي ب  سب
 

 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 07/28/19   Time: 01:04

Sample: 2003S1 2017S2

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 LND does not Granger Cause LNL  29  0.01647 0.8989

 LNL does not Granger Cause LND  0.08625 0.7713
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 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن                       

تكذنل نشخر(   -3 ذر ويود  ب لاخ  ا

     ( قي(  وا تتتتت لب ا ( وا ي  لعشتتتتت ا أ  لدطتتتتت ا ي utأن  تتتتت در  ف تتتتت اق ل ا ة  تتتتت لعلق ا ذت  تتتتت محراف ا دا  تتتتت يس ن تتتتت يق  )
ان  ذس  الاستتتت ا  ذ ى هتتتت تتتت ل. و ل تتتت لطوي ا ل  الايتتتت ي  تتتت وازن ف تتتت لخ ل ذ  تتتت هه تجذ ا ى  تتتت ير  ل قصتتتت ل ا ل  الايتتتت
ل  الايتتتتت ة  تتتتت ة طويل تتتتت زمي خوا ل ا ة  تتتتت لعلق ل ذ ي  ر الاحصتتتتت تتتتت خعبي ل ا و  خر( هتتتتت لاشتتتتت ا ل  تتتتت خكذن ل ا ة  ي لاذصتتتتت

ذج تتتت ة. ف ي ب ب ة ستتتت تتتت بعلق ة  بطتتتت لارت ا رات  تتتت اخري ل ا ي   تتتت ة ب ي ذن بدذصتتتت م يخصتتتت ران  تتتت تتتتو نخري ذل هن ذن  تتتت ا ك
ل ل ا الايتتتتت ي  تتتتت وازن ف تتتتت لخ ا ع  لوضتتتتت ة  تتتتت ون نخجه تتتتت تك ذ  تتتتت نها ي ب ة  تتتتت لعلق ا ذن  تتتتت خر(  ف لاشتتتتت ا ل  تتتتت خكذن

ذت  تتتت محراف ا ود  تتتتررم نتتتت  ويتتتت ال ى  تتتت ل  ل تتتت لطوي ل  discrepancyا الايتتتت ي  تتتت ذ  ف الاتجتتتت ا  ذ  تتتت  هتتتت
قي(  وا تتتتتت لب ا ( وا ي  لعشتتتتتت ا أ  لدطتتتتتت ا د  ي حتتتتتت تتتتتت ذت ف تتتتتت الامحراف ذ   نعكس هتتتتتت تتتتتت و ت ير.  قصتتتتتت ل  utا

ا يهذ ن   لاخحصل  ل لاقدر ا ا ة  الامحداري ة  ان:  (Ŷ)لعلق ج   إ
ut^ = Y -Y^ = Y - a^ -  b^ X  

أ  لدطتتتت ل ة  تتتت لاخوقع ا ة  تتتت يا ق ل ا ون  تكتتتت دنذ  تتتت وازن  ن تتتت ة ت تتتت ي حذل تتتت ون ف يكتتتت وج   تتتت الأما ذن  تتتت تتتت  ف و لي
)ا ذ لصمر  وي لعشوا ي نسذ  .(2014 مذيلة  بوا
  E [ut] =0 لشرط ا خحقق  ي خوازن  ندنذ  ل ا ة  د   ل  .    E [ut] ≠0  و في حذ

دو )نتتتت  لاتتتتلل يتتتت قي 5ل  وا تتتت لب ا ة  ل كون سلستتتت لستتتت و  تتتت ً وجل ذ خرك ذنلً نشتتتت تتتت تك ود  ( ملحتتتتظ ويتتتت
ة  تتتتت وي خوا نعن د نستتتتت تتتتت تتتتتروض(   ن لق وا ع  تتتتت ا  ود ل ا ( ري   تتتتت اخري ل ا ر  دا محتتتتت ا ة  تتتتت دل تتتتت  نعذ ة ن تجتتتتت ذ ن ل ا

(5  . )% 
  

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 07/28/19   Time: 01:05

Sample: 2003S1 2017S2

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 LND does not Granger Cause LNL  28  0.45027 0.6430

 LNL does not Granger Cause LND  0.14387 0.8668

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 07/28/19   Time: 01:05

Sample: 2003S1 2017S2

Lags: 3

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 LND does not Granger Cause LNL  27  1.94304 0.1552

 LNL does not Granger Cause LND  1.06399 0.3866

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 07/28/19   Time: 01:05

Sample: 2003S1 2017S2

Lags: 4

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 LND does not Granger Cause LNL  26  3.81409 0.0217

 LNL does not Granger Cause LND  2.80388 0.0590
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( لاشخر(5يدول  ا خكذنل  ل ا ذر  ب لاخ  (ا
ر ا ر ق ل ي  ا ق ا و ب ل ا ة  ل ا  د

ت  ل ة  ي ن ن ز ل ا ة  ل س ل س ل ا ن  و ك س
(u i ة ي و ن ع ن ا  و خ س ن د  ن   )5% 

 

 .EViews 10ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  الاصدر: ن   
لاثلى -4 ا ن  الابطذ  تحديد ند  

(  (6يدول 
ى ل اث ل ا ن  الابطذ ند   يد   تحد

قرار ل   ا

ند  
الابطذن 
لى هي  اث ل ا
اربع ندد 
ة ي  زنن

 
 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  

ً لأماوج   -5 ذ ق وف لاشخر(  ا خكذنل  ل    ARDLا

( واحتتتتد نتتتت  اهتتتتم ايمجتتتتذزات الختتتتي حصتتتتلت ARDLالامحتتتتدار التتتتذاتي للخبتتتتذطؤ الاتتتتوزب )يعتتتتد أماتتتتوج       

لاتتتلل القتتترن العشتتتري   أج امتتت  أصتتتبو أكثتتتر نوثوقيتتتة بذلنستتتبة للبذحتتتث. وهتتتو يقتتتد  مخيجتتتة لقيتتتذس العلقتتتة طويلتتتة 

الاقخصتتتذدية  وهتتتو تكنيتتتو نطتتتور لأستتتلو  الخكذنتتتل الاشتتتخر( قتتتذ  بخطتتتوير  وقصتتتير  الايتتتل بتتتي  الاخريتتترات 

 Emeka Nkoro(  وان هتتتذا الأماتتتوج  ياختتتذز باايتتتزات ر يستتتة هتتتي )Pesaran and Shinل نتتت  )كتتت 

and Aham Kelvin,2016)  

( بصتتتترف النظتتتتر  تتتت  دريتتتتة تكذنتتتتل الاخريتتتترات  ARDLيعخاتتتتد تكنيتتتتو الخكذنتتتتل الاشتتتتخر( لأماتتتتوج  ) . أ
ة العبتتتث ذنلتتتة  نتتتد الاستتتخوا او  نتتتد المتتتر  الأول او نتتتزي  بينهاتتتذ. ونتتت  ايتتتل تجنتتت ستتتوان كذمتتتت نخك

نتتتت  الضتتتترور  ايتتتتران الاخبتتتتذر استتتتخبذقي لجتتتتذر الوحتتتتد   لاعرفتتتتة إجا كذمتتتتت احتتتتدا السلستتتتل الزننيتتتتة 
 نسخقر  بذلمر  الثذمي. 

ذر (  اج يتتتتوفر أستتتتلوبذً نوحتتتتداً لالاخبتتتت Johansen( بتتتتدلًا نتتتت  تطبيتتتتق )ARDLياكتتتت  تطبيتتتتق أماتتتتوج  ) . 
 وتقدير العلقذت الخكذنلية في سيذ  نعذدلة واحد .

 ( كل الاخريرات  نخريرات دالالية. ARDL) يمخرض أماوج  .  

 وفتتتتق هتتتتذا الأماتتتتوج   ياكتتتت  تقتتتتدير نعتتتتذنلت الايتتتتل الطويتتتتل والقصتتتتير فتتتتي الوقتتتتت ممستتتت  .د 

(www.researchgate.net.) 

 :(DangThe Tung,2015الصيرة الأتية ) ( يخم بنذن الأماوج  وفق  ARDLلررض تطبيق ننهجية )

Null Hypothesis: UI has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.967583  0.0487

Test critical values: 1% level -2.660720

5% level -1.955020

10% level -1.609070

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(UI)

Method: Least Squares

Date: 07/28/19   Time: 01:08

Sample (adjusted): 2005S2 2017S2

Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

UI(-1) -0.258937 0.131601 -1.967583 0.0631

D(UI(-1)) 0.121935 0.200260 0.608885 0.5495

D(UI(-2)) 0.353784 0.200058 1.768404 0.0922

D(UI(-3)) 0.141021 0.195176 0.722532 0.4783

D(UI(-4)) 0.061755 0.194952 0.316770 0.7547

R-squared 0.214237     Mean dependent var -0.001444

Adjusted R-squared 0.057085     S.D. dependent var 0.355422

S.E. of regression 0.345129     Akaike info criterion 0.887058

Sum squared resid 2.382277     Schwarz criterion 1.130833

Log likelihood -6.088223     Hannan-Quinn criter. 0.954671

Durbin-Watson stat 2.108780

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: LNL LND 

Exogenous variables: C 

Date: 07/28/19   Time: 01:09

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 26

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -43.17905 NA  0.110763  3.475311  3.572088  3.503179

1  16.26225  105.1654  0.001560 -0.789404 -0.499074 -0.705799

2  23.39915  11.52884  0.001235 -1.030704 -0.546821 -0.891363

3  32.20837  12.87501  0.000868 -1.400644 -0.723207 -1.205566

4  46.94168   19.26664*   0.000393*  -2.226283*  -1.355293*  -1.975470*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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( نخريتتتتر توضتتتتيحي واحتتتتد D( نخريتتتتر تتتتتذبع و )L( وان )Lو Dفلتتتتو فرضتتتتنذ ويتتتتود نخريتتتتري  هاتتتتذ )

 فذن الأماوج  يكون وفق الاتي:

∆𝐿𝑁𝐿𝑡 = 𝛼0 + 𝜇1𝑙𝑛𝐿𝑡−1 + 𝜇2𝑙𝑛𝐷𝑡−1 + ∑ 𝜌𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐿𝑡−1 + ∑ 𝐵𝑖

𝑞

𝑖=0

∆𝑙𝑛𝐷𝑡−1 + 𝑢𝑖  

 P, q الاثلى. تاثل ند  الخبذطؤ 

𝜌𝑖 في الأماوج .  تاثل نعذنلت الايل القصير   , 𝐵𝑖 

 𝜇2  𝜇1تاثل نضذ مذت الايل الطويل.  

 ∆تاثل المر  الأول.  

 𝛼0الحد الثذبت.  

  𝑢𝑡حد الدطأ العشوا ي.     

( للكشتتتف  تتت  العلقتتتة طويلتتتة الايتتتل OLSفتتتي الارحلتتتة الأولتتتى يتتتخم تقتتتدير الأماتتتوج  بذستتتخعاذل طريقتتتة )     

(  وان فرضتتتتية العتتتتد  تشتتتتير التتتتى  تتتتد  ويتتتتود تكتتتتذنلً Wald-test) Fالاخبتتتتذر  بتتتتي  الاخريتتتترات نتتتت  لاتتتتلل

 نشخركلً بي  الاخريرات  ندنذ:

𝐻0: 𝜇1 = 𝜇2 = ⋯ = 𝜇𝑛 = 0  

 لة بذلاقذبل فذن المرضية البدي

𝐻1: 𝜇1 ≠ 0, 𝜇2 ≠ 0, … , 𝜇𝑛 ≠ 0  

 Fالقياتتتة الحريتتتة  فتتتذجا كذمتتتت قياتتتة نتتتع  Fونتتت  أيتتتل قبتتتول او رفتتتم فرضتتتية العتتتد  مقتتتذرن قياتتتة الاخبتتتذر 

الاحستتتوبة أكبتتتر نتتت  قياتتتة الحتتتد الأ لتتتى  ستتتيخم رفتتتم فرضتتتية العتتتد  القذ لتتتة بعتتتد  ويتتتود تكذنتتتل نشتتتخر( بتتتي  

الاخريتتتترات بصتتتترف النظتتتتر  تتتت  رتتتتتة الخكذنتتتتل الاشتتتتخر( للاخريتتتترات  ويعنتتتتي جلتتتتو ويتتتتود  لقتتتتة تكذنتتتتل 

ة العتتتد  الحتتتد الأدمتتتى  فتتتل ياكتتت  رفتتتم فرضتتتي أقتتتل نتتت  قياتتتة Fنشتتتخر( بتتتي  الاخريتتترات  أنتتتذ أجا كذمتتتت قياتتتة 

القذ لتتتة بعتتتد  ويتتتود تكذنتتتل نشتتتخر( بتتتي  الاخريتتترات  ويعنتتتي جلتتتو  تتتد  ويتتتود  لقتتتة توازميتتتة طويلتتتة الأيتتتل 

الاحستتتوبة تقتتتع بتتتي  الحتتتدي  الأدمتتتى والأ لتتتى  ستتتخكون النختتتذ   ريتتتر  Fبتتتي  الاخريتتترات. أنتتتذ إجا كذمتتتت قياتتتة 

   الاخريرات ن   دن . اذ إجا كذن هنذ( تكذنل نشخر( بينحدد   ولا ياك  اتدذج قرار لخحديد 

  فتتتأن القتتترار التتتذ  يتتتخم اتدتتتذج  لخحديتتتد  اتتتذ I(1)(  أ  1إجا كذمتتتت كتتتل الاخريتتترات نخكذنلتتتة نتتت  الرتبتتتة )     

الاحستتتوبة  Fإجا كتتتذن هنتتتذ( تكتتتذنلً نشتتتخركذً بتتتي  الاخريتتترات نتتت   دنتتت  ستتتوف يتتتخم  لتتتى أستتتذس نقذرمتتتة قتتتيم 

  فتتتبن I(0)الاخريتتترات نخكذنلتتتة نتتت  الرتبتتتة صتتتمر  أ   حتتتد ألا لتتتى  وبذلاثتتتل  إجا كذمتتتت كتتتلبذلقياتتتة الحريتتتة لل

 الاحسوبة بذلقياة الحرية للحد الأدمى.     Fالقرار يخم اتدذج   لى أسذس نقذرمة إحصذ ية 

ياكتتتت  توصتتتتيف الاماتتتتوج   لتتتتى أن الاخريتتتتر الاستتتتخقل هتتتتو الودا تتتتع لتتتتدا الاصتتتترف والاخريتتتتر الختتتتذبع هتتتتو 

 خبذرات السذبقة  وكاذ نبي  في الاعذدلة الاتية: ادفو ة ن  قبل الاصرف طبقذً لللاالقروض ال

 (الودا ع)f=القروض

 ( الطبيعي لكل الاخريري  ياك  كخذبة الاعذدلة السذبقة لخصبو دالة لاطية بذلصيرة الاتية: lnبعد ألاذ )

   ln (𝐿) = 𝑓(𝑙𝑛𝐷)  

(L .تاثل القروض الادفو ة ن  قبل الاصرف ) 

(D      .تاثل الودا ع لدا الاصرف ) 
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ln 𝐿𝑡 = 𝐵0 +𝛽1 ln 𝐷𝑡 + 𝑢𝑡        t= (2003-2017) 

 اج تاثل نعذنلت هذ  الدالة الارومذت الدذصة بذلاخريرات الخمسيرية.      

لأماتتتتوج  ( تشتتتتير الالاخبتتتتذرات ايحصتتتتذ ية ل7نتتتت  لاتتتتلل النختتتتذ   الختتتتي تتتتتم الحصتتتتول  ليهتتتتذ فتتتتي يتتتتدول )     

%(  فضتتتتل  تتتت  جلتتتتو قياتتتتة 99الاقتتتتدر التتتتى ان القتتتتو  الخمستتتتيرية لاعذنتتتتل الخحديتتتتد للأماتتتتوج  نرتمعتتتتة وهتتتتي )

 (.Prob=0.000)يود  الأماوج ( كذمت نعنوية ) Fالاخبذر 

(  (7يدول 
لاشخر(  ا خكذنل  ل  ARDLا

  
 

 
 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  

  ARDLوفقذً لأماوج   نعذنل تصحيو الدطأ -6

يعبتتتر أماتتتوج  تصتتتحيو الدطتتتأ  تتت  ستتتر ة الخكيتتتف أ  الختتتوازن قصتتتير الايتتتل محتتتو الختتتوازن طويتتتل الايتتتل      

والتتتتذ  يقتتتتيس الارومتتتتذت قصتتتتير  الايتتتتل  وجلتتتتو لان الدالتتتتة الاقتتتتدر  هتتتتي دالتتتتة لورذريخايتتتتة نزدويتتتتة  

 ( مسخدر  النخذ   الاتية:9وبذلا خاذد  لى الالحق )

( كاخريتتتتر نستتتتخقل  تبتتتتي  نتتتت  D( كاخريتتتتر تتتتتذبع والاخريتتتتر )Lيتتتتل بتتتتي  )لتتتتق بذلعلقتتتتة قصتتتتير  الافياتتتتذ يخع     

( التتتى ان دالتتتة امحتتتدار أماتتتوج  تصتتتحيو الدطتتتأ الاخحصتتتل  ليهتتتذ التتتى ويتتتود آليتتتة قصتتتير  الايتتتل 8يتتتدول )

(  ستتتتذلبة 0.36-لخصتتتتحيو الدطتتتتأ نتتتت  لاتتتتلل القياتتتتة الانطقيتتتتة والاعنويتتتتة ايحصتتتتذ ية لاعلاتتتتة حتتتتد الدطتتتتأ )

(  باعنتتتتى ان قياتتتتة  تتتتد  الختتتتوازن فتتتتي قياتتتتة prob:0.000ذ ية نرتمعتتتتة يتتتتداً )شتتتتذر  وجات نعنويتتتتة إحصتتتت اي

(LnD( للاد  السذبقة )t-1( تصحو باعدل )( في الاد  الحذلية )36%t.لكل ند  زننية ) 

 

 

 

 

Dependent Variable: LNL

Method: ARDL

Date: 07/28/19   Time: 01:11

Sample (adjusted): 2005S1 2017S2

Included observations: 26 after adjustments

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LND  

Fixed regressors: C

Number of models evalulated: 20

Selected Model: ARDL(4, 4)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

LNL(-1) 0.226570 0.158470 1.429729 0.1720

LNL(-2) 0.893623 0.186310 4.796418 0.0002

LNL(-3) -0.069905 0.138162 -0.505967 0.6198

LNL(-4) -0.410420 0.124682 -3.291725 0.0046

LND 2.148306 0.338674 6.343289 0.0000

LND(-1) -0.367122 0.373467 -0.983012 0.3402

LND(-2) -0.648142 0.438959 -1.476542 0.1592

LND(-3) 0.045149 0.325697 0.138624 0.8915

LND(-4) 0.354933 0.247027 1.436821 0.1700

C -28.71530 3.941660 -7.285079 0.0000

R-squared 0.995926     Mean dependent var 21.68747

Adjusted R-squared 0.993635     S.D. dependent var 1.824581

S.E. of regression 0.145567     Akaike info criterion -0.732642

Sum squared resid 0.339034     Schwarz criterion -0.248759

Log likelihood 19.52435     Hannan-Quinn criter. -0.593301

F-statistic 434.6373     Durbin-Watson stat 1.481372

Prob(F-statistic) 0.000000

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

        selection.
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 (8يدول )
 ARDLنعذنل تصحيو الدطأ حسة أماوج  

 
 .EViews 10ذد  لى برمذن  الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خا            

 الاخبذر الحدود والعلقة طويلة الايل  -7

(  ان ارتمتتتذب الاخريتتتر الاستتتخقل )الودا تتتع( 9نتتت  لاتتتلل النختتتذ   الختتتي تتتتم الحصتتتول  ليهتتتذ نتتت  يتتتدول )

الأنتتتد الطويتتتل نقتتتدار  باقتتتدار وحتتتد  واحتتتد  يتتتؤد  التتتى ارتمتتتذب فتتتي الاخريتتتر الختتتذبع )القتتتروض(  لتتتى 

 ة الايل الاتية:( وفق الاعذدلة طويل4.26)

LnL=-79.74+4.26lnD 

 (9يدول )
 الاخبذر الحدود والعلقة طويلة الأيل

 

 
 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن        

 الاخبذر الخشديم -8

النختتتتذ   تكشتتتتف  تتتت  نتتتتدا صتتتتحخهذ  و تتتتد  ان الاخبتتتتذرات الخشتتتتديم للأماتتتتوج  الاقتتتتدر  تبتتتتي  ان 

ة  والختتتتي تتتتتؤثر بشتتتتكل ستتتتلبي  لتتتتى دقتتتتة الناتتتتذج   أ  ان النختتتتذ   الاقتتتتدر  ويتتتتود أ  نشتتتتكلت قيذستتتتي

 ( ياك  ان مسخدر  النخذ   الاتية:10نخحيز   ن  يدول )

 

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(LNL)

Selected Model: ARDL(4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 07/28/19   Time: 01:12

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 26

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LNL(-1)) -0.413298 0.123964 -3.334007 0.0042

D(LNL(-2)) 0.480325 0.088891 5.403517 0.0001

D(LNL(-3)) 0.410420 0.106588 3.850531 0.0014

D(LND) 2.148306 0.192930 11.13515 0.0000

D(LND(-1)) 0.248059 0.258332 0.960235 0.3512

D(LND(-2)) -0.400083 0.217621 -1.838433 0.0846

D(LND(-3)) -0.354933 0.221930 -1.599303 0.1293

CointEq(-1)* -0.360133 0.045943 -7.838734 0.0000

R-squared 0.886658     Mean dependent var 0.180437

Adjusted R-squared 0.842581     S.D. dependent var 0.345905

S.E. of regression 0.137242     Akaike info criterion -0.886488

Sum squared resid 0.339034     Schwarz criterion -0.499382

Log likelihood 19.52435     Hannan-Quinn criter. -0.775016

Durbin-Watson stat 1.481372

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  18.20615 10%  3.02 3.51

k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79

1%  4.94 5.58

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(LNL)

Selected Model: ARDL(4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 07/28/19   Time: 01:14

Sample: 2003S1 2017S2

Included observations: 26

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -28.71530 3.941660 -7.285079 0.0000

LNL(-1)* -0.360133 0.062954 -5.720567 0.0000

LND(-1) 1.533124 0.212085 7.228824 0.0000

D(LNL(-1)) -0.413298 0.137392 -3.008157 0.0083

D(LNL(-2)) 0.480325 0.107953 4.449376 0.0004

D(LNL(-3)) 0.410420 0.124682 3.291725 0.0046

D(LND) 2.148306 0.338674 6.343289 0.0000

D(LND(-1)) 0.248059 0.395559 0.627111 0.5394

D(LND(-2)) -0.400083 0.242676 -1.648628 0.1187

D(LND(-3)) -0.354933 0.247027 -1.436821 0.1700

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LND 4.257111 0.377866 11.26618 0.0000

C -79.73537 9.131361 -8.732035 0.0000

EC = LNL - (4.2571*LND  -79.7354 )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  18.20615 10%  3.02 3.51

k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79

1%  4.94 5.58

Actual Sample Size 26 Finite Sample: n=35

10%  3.223 3.757

5%  3.957 4.53

1%  5.763 6.48

Finite Sample: n=30

10%  3.303 3.797

5%  4.09 4.663

1%  6.027 6.76
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 (10يدول )
 الاخبذر الخشديم

 الاشكلة القرار 

ة   د  ويود نشكل

تسلسلي  تي  ا ج ذط  ب رت ا

ي   قيب بوا ل  ا
 

ن  ذ الألاطتتتتتتت ي   ذ تتتتتتت تب

 نخجذمس

 
 .EViews 10 خاذد  لى برمذن  الاصدر: ن   ال البذحث بذلا

 الاخبذر اسخقرارية الاعلاذت الاقدر  للأماوج  -9

(  SUSUMSQ( والاجاتوب الخراكاتي لاربعتذت البتواقي )cusumبذلا خاذد  لى الاخبذري  الأول الاجاوب الخراكاتي للبتواقي )     

فرضية العد  الخي تنم  لى سكون يايع الاعلاذت %(   ندهذ مقبل 5( ان الالاخبذري  يقعذن دالال الحدود  ند نسخوا )4ون  الشكل )

%(  5الاقدر  أ  ان الاقدرات ثذبخة  بر الزن  نقذبل المرضية البديلة الخي تنم  لى  د  سكون يايع الاعلاذت الاقدر   ند نسخوا )

ن حتول القياتة الصتمرية )الصتمر(. ( يشير الى أن الالاخبذري  الاذكوري  يقعذن دالال الحدود الحرية ويخرتذيرا4يذمي  )وأن الشكلي  الب

الاستخعال فتي هتذا  ARDLوبهذا فذن الالاخبذرات الاحصذ ية هذ  تثبت ستكون الاعلاتذت الطويلتة والقصتير  الانتد للأماتوج  الاقتدر 

 البحث.

 (4الشكل )

 ت الاقدر الاخبذر سكون الاعلاذ

  

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 4 lags

F-statistic 1.213315     Prob. F(4,12) 0.3555

Obs*R-squared 7.487262     Prob. Chi-Square(4) 0.1123

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: ARDL

Date: 07/28/19   Time: 01:16

Sample: 2005S1 2017S2

Included observations: 26

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LNL(-1) -0.491175 0.291199 -1.686733 0.1175

LNL(-2) 0.619196 0.375200 1.650307 0.1248

LNL(-3) -0.048156 0.178811 -0.269310 0.7923

LNL(-4) -0.151328 0.143641 -1.053515 0.3129

LND 0.124710 0.343288 0.363282 0.7227

LND(-1) 0.954617 0.611577 1.560911 0.1445

LND(-2) -1.096205 0.757067 -1.447962 0.1732

LND(-3) 0.356983 0.470953 0.758002 0.4631

LND(-4) 0.004949 0.274638 0.018019 0.9859

C -6.695585 5.088538 -1.315817 0.2128

RESID(-1) 0.927224 0.469575 1.974601 0.0718

RESID(-2) -0.850919 0.513669 -1.656549 0.1235

RESID(-3) 0.345197 0.443809 0.777805 0.4517

RESID(-4) -0.257738 0.350039 -0.736311 0.4757

R-squared 0.287972     Mean dependent var 2.50E-14

Adjusted R-squared -0.483392     S.D. dependent var 0.116453

S.E. of regression 0.141834     Akaike info criterion -0.764587

Sum squared resid 0.241402     Schwarz criterion -0.087151

Log likelihood 23.93964     Hannan-Quinn criter. -0.569510

F-statistic 0.373328     Durbin-Watson stat 1.783237

Prob(F-statistic) 0.954671

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.168468     Prob. F(9,16) 0.3759

Obs*R-squared 10.31148     Prob. Chi-Square(9) 0.3259

Scaled explained SS 4.632483     Prob. Chi-Square(9) 0.8651

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 07/28/19   Time: 01:17

Sample: 2005S1 2017S2

Included observations: 26

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.350704 0.538559 -0.651190 0.5242

LNL(-1) 0.005531 0.021652 0.255447 0.8016

LNL(-2) 0.016166 0.025456 0.635063 0.5344

LNL(-3) -0.024762 0.018877 -1.311708 0.2081

LNL(-4) -0.005618 0.017036 -0.329761 0.7459

LND 0.040728 0.046274 0.880150 0.3918

LND(-1) -0.064859 0.051028 -1.271051 0.2219

LND(-2) -0.043989 0.059976 -0.733450 0.4739

LND(-3) 0.069000 0.044501 1.550538 0.1406

LND(-4) 0.022256 0.033752 0.659398 0.5190

R-squared 0.396596     Mean dependent var 0.013040

Adjusted R-squared 0.057181     S.D. dependent var 0.020483

S.E. of regression 0.019889     Akaike info criterion -4.713562

Sum squared resid 0.006329     Schwarz criterion -4.229679

Log likelihood 71.27631     Hannan-Quinn criter. -4.574222

F-statistic 1.168468     Durbin-Watson stat 1.450704

Prob(F-statistic) 0.375933
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 .EViews 10الاصدر: ن   ال البذحث بذلا خاذد  لى برمذن  

 لاسخنخذيذتا

تتتتروض  .1 لق ل ة  ب نستتتت ل ذ ب لاركتتتتة  وا يل  بستتتت ل ا نو   لستتتت ا و  تتتت نا ل ا دلات  ي نعتتتت تتتت د  ف ذ تتتت ود زي ويتتتت
تي  أ تتتت تتتتروض ت لق ا و  تتتت تل ي  تتتت ذدات ف تتتت زي ل ا ان  ي  تتتت يعن ذ  تتتت ع  نا تتتت ا  ود ل ا ى  تتتت ال ة  ب مستتتت ة  لادفو تتتت ا

ع.   ا  ود ل ا الار رير   ن  نورد 
ع  .2 تتت ا  ود ود ي ويتتت تتت يعن ذ  تتت ة نا لادفو تتت ا تتتروض  لق وا ع  تتت ا  ود ل ا لي  ذ تتت ايا ي   تتت و  ب فجتتت ود  ويتتت

ة ورير نويهة لأرر .اض ننحهذ كقنعطل د  ننهذ ذ م الاسخ خسنى  ي ل  روض 

( أ  أن ارتمتتتتتذب LnL( و )LnDويتتتتتود  لقتتتتتة طرديتتتتتة طويلتتتتتة الايتتتتتل بتتتتتي  الاخريتتتتترات ) .3
%( يتتتتتؤد  التتتتتى ارتمتتتتتذب فتتتتتي الاخريتتتتتر الختتتتتذبع 1الاخريتتتتتر الاستتتتتخقل )الودا تتتتتع( بنستتتتتبة )

 %(.4.26)القروض( بنسبة )

 التوصياتذ

الاتتتتورد الهتتتتذ  والاخاثتتتتل ذا نتتتت  الضتتتترور  قيتتتتذ  الاصتتتترف بذلعاتتتتل  لتتتتى استتتتخقطذ  هتتتت  -1
 بذلودا ع لأم  يانو الاصرف فرصة الخوسع في ننو القروض.

نتتتت  الضتتتترور  الاستتتتخمذد  نتتتت  الودا تتتتع و تتتتد  الاحخمتتتتذظ بهتتتتذ  لان جلتتتتو يعتتتتد تعطيتتتتل لهتتتتذا  -2
 الاورد الذ  يرذ  الاقخصذد القوني بذلاوارد الاذلية اللزنة والضرورية.

متتتتتوا م الاذليتتتتتة لتتتتتديهذ كودا تتتتتع لتتتتتدا ال د تتتتتو  الاؤسستتتتتذت الحكونيتتتتتة للستتتتتخمذد  نتتتتت  -3
 الاصرف.

د تتتو  البنتتتو الاركتتتز  للخقليتتتل نتتت  الاحخيتتتذطي النقتتتد  التتتذ  يتتتخم الاحخمتتتذظ بتتت  مستتتبة للودا تتتع  -4
 الاود ة لدا الاصرف. 

 الاصذدر:

الكبيستتتي  نحاتتتد صتتتذلو  ورشتتتم  نحاتتتد حستتت   نقدنتتتة فتتتي ايحصتتتذن الاقخصتتتذد   الاكخبتتتة  -1
 . 2013القذمومية  برداد  

  أزهتتتذر حستتت   لتتتي  قيتتتذس العلقتتتة بتتتي  الخطتتتور الاصتتترفي والمقتتتر فتتتي العتتترا  يلتتتةأبتتتو مذ -2
 .2014( أطروحة نقدنة الى يذنعة برداد  2010-1980للاد  )

3- G.S MADDALA & Kajal Lahiri, INTRODUCTION TO ECONOMETRICS, John 

Wiley, England, 2009. 

4-  Gujarati, Basic Econometrics, Fourth Edition, 2004.  

5-  Bruce, E. Hansen, Econometrics, University of Wisconsin, 2018. 

6- Emeka Nkoro and Aham Kelvin Uko, Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

cointegration technique:application and interpretation, Journal of Statistical 

and Econometric Methods, vol.5, no.4, 2016.   

7- DangThe Tung, Remittances and Economic Growth in Vietnam: An ARDL 

Bounds Testing Approach, Business and Economics Studies, Volume3, 2015.  
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8- http://www.rafidain-bank.gov.iq/history.html 
9- http://www.uh.edu/~bsorense/gra_caus.pdf 

10- https://www.researchgate.net/publication/268398725_Demand_for_money_in_H

ungary _An_ARDL_Approach. 

تقذرير الاؤشرات الاذلية الخحليلية للنشذط الاذلي للقطذب العذ  والدذ   وزار  الخدطيل  الجهذز الاركز   -11
 ذبذت القونية.للإحصذن  وحد  الحس
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