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Abstract

Central banks are working to achieve economic targets in general is to ,
achieve full employment , economic growth , the stability of the price level , and
improve the balance of payments. Countries and central banks and differ among
themselves prioritize or precedence goals in line with the economic and monetary
policies in each country , however , the above objectives are considered the most
prominent targets of central banks seek to achieve them , and agreed to by the
majority of economists , called the " magic box " Magic Square .

doanol|

A Al ¢ Aaatl g LalaBy) clubadl g cil il ghait T8 g 438 pall & gid) Cilaa) <y gl A8
Slaall Hally Joly s IoN Cpa B0 ¢ allad) Lagd Al AalaiBY) g Apalanad) CilaaY)  glail ualSa)
s A% ¢ JaBh oA Quilad) o b3S g g alaBY) LLEIL LBda)) cailad) o Wl jluadl g 3 gail
Jsn GHED g Jaadl ) patad g ¢ (gl JaLAl Lidal g s Cue Uil o JS o aghill jigal
WUt 2 Gl sl g W3 5 gl e 38 oal) el giall s o o sty () st ) 5 0
L Aadlall 3681 daSy Lgde pamall g cilaaddl g alad) ad o Al g8ay Ly
A AR5 il Gall) PA Gag pllal) (B LSSl gl (a0 S B Al (g 3 al il
dgabpon g Alslan g 2003 ple dty oasbpedd) JoaT) S5 (5 2004 Al 56 a8 43 sk Jidiall
O 9 ¢ Jolay Ll dduld cilaa) A auag ¢ g alai®Y) LA A jlan A Al mgdall A dpalad)
B Ay Y Aagdal) JB A CilaaY) o2y (3Bl ad) 4 daliad) algal) g Jilasll s < g (5aoh
. s ai®y) LLEL) e bl quilad) o Jaghida (e ) D Agllaly Lag B jad)

A Lag ¢ LSl dgld) Gilaal A aadl C e A L oo Gl ol @l Jaldllg

 CilaaY) oda (gdad B CliLKaY)

L ALty g 5 I) Aldaa o Al Gy [ Slal®) g 5 A [ 4 patiual) daalal) %
, Gualy %k
2015/1/11 fbhy ,adll J ik
Shieale Al (10 Jiea

(1)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

Al B LAY aa ¢ Adlide olaly 8 A S pal) o gl Al CilaaY) Saal L) Candl Ciagag
. 2012 — 2004 524l PA Bl (5 5 pal) i
DAY AR ) Cadalyg
A58l & gill dalal) Cilad) - Y
ALa0 g dasiiall Al Gany A Ay S pall & gl) il - Ll
@ 3aiBY) Joadl) J B 43S el gl Cilaa] - T
Bl (5 38 pal AL Calaal - Tad
s 3038 el &gl Aalal) CilaaY) - Y

2SS A g LS g Adles (e dealll g dasall (i gl o) Al A dal) Lagas ciagl ()
gl S 388 ¢ Lgdald Aaail) g AalaiBY) cilubad) g il B a8l cha Ay S yal) & gid) Cilaaf cudlial)
L ¢ landld alall o giaal) il o Asdlaal) ga AGudiSY SEY) g5 8 A0 Auluadl b))
G il g LaS ¢ Jalsl Jaddl) Salww g il Aulll AU G Cuadh a8h 4 3i<l) 4
ISy ao e gl gad ga g Gl Ciay CilaY) Al ) 1 gLl 1950 chalie g omalaidy)
Qual) day Gl A e oA Al Jlae¥) Ao asSall GUN) B awsdl) o) WS (il
Adarl) Gipa jlaad i 8l g e gdaal)l ¢ Jaa et Jaa Laa cupal) A4 A Lol dagts 4061 allad)
@ Ay Luud) dilal e AT s

¢ Jalsl aladiuN) gdad (A Jiail dde 3 gua Lala Cilaal aladl 43S pal) dgld) audy
gy ) cptig ¢ ©) e ghaall o Gty ¢ el g siea i) ¢ gabaiy) gall
Aagial) 45a83 g dgalarBy) ciladpad) pa (381 5 Loy CI2AY) Aaad o) iy gl gl anty e Lagd &35 yal
¢ LgRBatl 43S ) gl el AN CIAAY) 5 g ab) e AN CilaaY) o8 Gl aag ¢ Al S B
oS Ay YDMagic Square "ol gl i Gl g Guilai®) Qb Lo 38 G
Dok Lad L Sla
9 LI I IV

alladl ol &) B 458 el dgid) Jaad ) Gula) Cingdl ga ) ) Eiu) Ciaa ()98 A
9 AR B0 G il Cidgd) ¢ 9 LB il piiall anan Ao S A Aldg o) e
Jal) (o giana (B il 000 O g B Eal) Jlaal) agghay ¢ 3 gRAN A) HA 5 gAY B ) Rl
P Sl Adladl iy gial) A adly i ade of L A a3 g0 Y Al Lale ¢ gl jhasiag Bagaaa
. alladl Al aliea

Ll bl od Liada g Aoy e 3 g 5l g (adull) Cilagiad) jand) ) jSiu) mual ai1
B Aglyl et Baslall Jeall B A3l el o)y LaS Aadiiall Joal) S gal Aladall 4pa83
Aalpad) ¢ Jol BT Agay dlia ¢ ua adll) (e chigins (s gima o Bliall 4080 @il
e Blal) DA e Al ) S g A SlaiBy) ) i) A Sl sad e aald ) (Say 43480
SR pald JSdy Hb 2 s pdaill gl ¢f o8 b ¢ i (aiiia (s gl Yo aduil
LAy dall (uld Al oS Saild 0B Lglaan g 26810 dad (o adiy AN AlSdia b pddll) ()9 LaS
Allg ¢ el o i B Balall LD ale ga el i Ea) (e dgaill) Aabpad) Gisn o s, ONgd

1) Harry . G. Johnson , Essays of Monetary Economics , unwin university books ,
London,2nd ed, 1969, pp 53,54 .
lald 5 Lal aa 4nalil JUSBY) g AS) Ay g Allend ) B B Cijlaall g 3680 clibaBl o ) aaidl ae (2
. 377 — 376 0o« 1984« Jiy 4 paiieal) daalall « 2 7 «(lall
3 ) Dudley W. Johnson ,Macroeconomics ,John Wiley & Sons ,Inc ,New York ,1976 ,p56.
(S 2 04) = dsle pelhuay L (B Lgal) JLdial) day ) CiloaY) (38t coo Ui 13) Allad Apalatd) dula g) Ll oSa (4
S Sia Rl ¢ gaalB) gall) ¢ JalSH aladiu) (3al) A Apslal Aubuw 4Y A ) Laldd) Gl Ay
§ Al &U.d!_.iuﬂ&;.mu AN Al galls Y S édhﬂﬁ‘]‘%ﬂdﬂg?ﬁ(ébﬁﬂ\ e Cmenntc e
Al Aalaad] gy Ay ) Y (g g ¢ (Sl bl sy 08 B 2 ¢ Magic Square
OB ¢ Jualdil) (e 5all
Bl DA il B el 5 ) a yall (Baliad B Aaiil Adbad) Allad sl ¢ (g S Cpal) £3a 9 Jsil) dana -
.91 02 ¢ 2014 ¢ 66 23 ¢ Ay e Al Eigay Alaa ¢ 2010 — 2000
128 0a1998 ¢ Ay all Gijlaal) Al ¢ dgall g o ad) au il & A gall g (5 3S pall iyl ¢ Gilal) (s -
¢ 2010 ¢(2)u) (47) Aaal (Al B Feria Aaiilly Jioail) Aaa ¢ Jaghadl sy el el -JBI (5
24 - 23 <
- Michael Parkin and others, Economics, Addison — Wesley, 3rdEdLongman Limited ,England,
1997, p 568

(2)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

sl s Aoy g Al Jdal s e B a S (e lgd Lea Rl dad B il ada
D dauy claagh o Lalaidy)
Q\ ,c:'_\..'n‘ Jl.i.u‘ﬂ\ dJ’MgAJ\J{ﬂu‘f\é@déﬁhﬂﬁ‘ d}d‘ Jl.u.ui J\Jﬁu\dﬁﬂd& L

oda dlee o qulhal) 3L ) s 139 Ll pala Bal ) ) sai Le s A ) (5 g (alddl)
S Of Lag ¢ maaua gusall g ¢ gAY cBlandl Jilia Lgiles G pa s gL ) (527 Laa Glald)
1099 qady ¢ gobiian (g 38 pal) i) O (day 13g8 ¢ Jlanl) il gicia b Laga 190 g2l A1) o
O i) jage e N DA g Alaad) e ra ) e 80 B Laga
. Lﬂgdb.aﬁ\'\ 3-6-.\3\ -2

gurus oV sk Jaghll saal) A galaBy) ehaill o dhdlSl) GualaiBY) gl aliie) sl S
4.\41.\3‘ Mw\ <l .\:.adé.u@ag.“ u‘ V)¢ LAl atey edail) 1A g ¢ 3 gAY @Sb.tj‘\.u.ﬂ.d\ & Sa
KXEY ) Al bl o g ¢ Al Adbad! BBy jalicag i gba®) gai (gad C_ua\ ILIVEN

Lasiia) Gl of ¢ galai@y) g prbeall PDUELY) s Wl Jpan any Lgibobaid) gk ) o
Lo 3y b9y Jand) 5681 Ml Jiedidl) ) paiad g .®) uad) e Lga g a aay Slee¥) ) o A
O g UN) (5 giaa By 3 Amdal) 3 ) gal) g Adland S clanal) coaddiind 13 ¢ galai®Y) gall) Cha Baa
a8 uaﬁu.\:-o)uh‘jﬂaw‘_g.\w‘ﬂMMAAM&AL;)S}J\MUSMJ (4)u3m‘_u.a..
oo by gaill Aoy caasal) aaf ey o1 ,w.mnﬁ;u.b "o il Ml g ¢ BAEY ey
: ) Juina cile ghaa o) J1a gulag (385 -3

u‘um\&‘gsmui\mc}a(dw) JWubﬁuu\JueAJ 3a8a d,a81 gul,yuﬂud.gs
omS ) Gally o S aa ) Sglat ¥ o) (el (<l ) Me-\e‘i\ Olald) b ASh Al g
s B Sl ) gagie cildl i) 8 a8 ¢ ald) JAN B Al glallt S Gy oe
O S &_533.4 Oss o UJ‘ S J\ﬁ.ﬁ,l Q\JAUAS\ séh“j @A}SJ ¢ Alatidil @-m-d J.-,\é @'43 R QISJAJ.AS‘
e O Badlall g, S Gaild g jae quiad g Al Aubwd) dag ¢ pailld Al b cle ghal)
Oa Ll L o Blall alla b cle ghaall ¢ s Jan () oo skl A 0 ClS Laga lalyl
Agia¥) dlaad) (e ciplaliia) g 03 (g ja
b il adl e (5 glena (3825 -4

£ UL (LB b Gl gl A Alalsl) dllaad) o (SudISY SaY 3 5 (PIA sliieY) sl a8
Sl ¢ W) ¢ B gkl aa ) daall ¢ (S Y ad IS Cona Al b 3gd g ( DAY i il b
Ul Jara o) (0 O 9bai®y) 3825 Ladic g clgie gl (Say Y duda jd ALalSY Dlandl (o ) sl
Cilaal e B ALalSY Alenl sl gaal S8y OMlasass ) o g8l Al 3 By Vgl a8 e
Alanll G538 (2 Ol (S a¥) i gSl) ¢ Diad (o yl) 05 paa Adg A g hal) Apalial®Y) dalpadd)
dagSal) o g5 saiun Al gipena g Anabpes Jia ALalSl) Alland) ) Banial) N 5Y 3 1946 Li jalal
OY Juai ALalsl) Alaad) g (cisdish (a (Say be ol iadl Aaall Jilugll JS ardiad ¢ Apalay)
Gl gl B Ba gl Cua caaiaall dalial) cileadd g alad) dpaS 335 ) g Bl (5 gl £ L)
¢4 1933 ale (A (%24.9) ) 192148 (& (%3.2)cm Akadl Jara gL () Sy a1 Baakal
Qs (221,1) (A N2 Gsd (315,7) O Aadl) asdl @il Qaldadl ) cdgl gudi A
Al e iy Auaddy Lelaial AUSha g8 Ll Acia Alad) g8 o Sab () Y g0
) o) Chial g e jaiall g

. 586 02 ¢ 1990 «Juagall cdaSal) 3¢ gill g 3581 ¢ Jieland Juald Gage -1 LRI (1
2602 <2010 O ¢ ool 2B (g gatuac Aaiill g gy gl Alana ¢ Ay 38 pal) & gial) Ly 23 BlS) ¢ gl gau 5590 -
.60- 59 ué¢1994 g ca*l)ﬂ\ d)b.d-d\ lad) “L.'AJL'AJ\J -\;\:\Lﬂ\ C).'H(é)sJ'd‘ &ﬂ#‘ K.ABL’AL»\ ¢ -\uAd:L}S(Z
<1975 ¢ 3_a « Ay all clad jal g Gigandl dgaa ¢ ApabaBy) dpaiil) B 481 Auladd) 499 ¢ Ao ) arial) e (3
.98 ue
4) Raymond . P. Kent , Money and Banking , Rinehart and Winston, | N C. , New York,
6th ed., 1961. Op, Cit ., p 35.
5) ibid ., p 38.
1 B Jualiill (6
125 — 24 (2 2010 b e 5l f pal) can) il dana dad 5 cAusbaal) g 4l S SaBY) (laal JSila -
T A B g il o( S AN g Aland )l L) s ala B A 4d) SaBY) ale A Jhse (o ) priad) ae -
.39 U2 ¢ 1984 «(Aaalall daha 4 a) Jaa pal) daals gilhaa ¢ 2
.92 -91 (e 2¢1983 b Sl cile galaalf AU gedlSl Apabatdy) 4y lH ¢ fa dea) jia -
. 31 =30 e (Blu saan (Gl Sl (7

(3)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

Wil Gk oo Lidas L) Lual) clalud) el ) Y)Y Gn o 3y ) il o
Gl (e Ao o gl saLaBY) ol ¢ Lgd pdlaall SN palic el A Al Lgalgal
509 ¢ el g sl Jilie satene S Jead) Aadd a Ao 38 5,8 o sl g Sy Aday
CSaly Al 1Y ¢ Bagasa Abpan g ASaild o eSin el el o giea Of Ao Gmalal®Y) e aad)
a1 Dds palady) saill Ml Janall (o€ Gy ¢ ciillig Sl Cpa Jaall B8 Chada b (e Y
A g JalS (5 gia (3aa o U‘“?“J'“uk‘ Jlaad)l e Bl & pdd Claall g N B LAWY oo
D Llla g Labahl Ladis clald) i8] & s ABEad sy i g Alleall Jdal

A Cp gajal dgas A d LSl daill Gl e mad) agag O BLENL e Gy
Blial) cp ol jlad @lligh ¢ Baal g dmda CilaaY) JS 8ad Say ¥ A 3 D) gal) Gty oA CilaaY)
Y B slai®Y) gaill ¢ (5 Cmalai®y) UM‘ d.awm sall) Ghady jlaud) ) jEiu) o
alad) (g giuwall g Ld5 o G O aglag ¢ Sl szmuAJ\ ) Sllia ulsm ¥ @Al Y Jashl
¢ AUayl) (lauddt g slead) ) Rl G ol tad SR (g LaS ¢ éJMﬁY\ bl fa gl 592 il
gl ) Bl i B gam o) (Saa gl 1389 A gl Al Al ullaly Allday) (adash
8L ¢ Cua e ghaal) ¢ e (peend g glalady O (Saa o83 pugil) o g A Aga Crag ¢ )
¢ ol Bad jaaw o Gl JAY ) 0 sal) Gugly R ) g2l BN jra (addy ARl (b e
138 5 ) i) o callall 3ab ) ) g3 138 5 Jedal Bal) ) s A (e Bab ) o N ABL)
O Alan JAY Qb Cilaad) gdad g LS ¢ @) cle gaall e L9Ad (o ads o (Ses A
@ Yol Juany o Bl oda DA (Sang ¢ LA padd) g L LAY dia) <l b callaii 3N sl oY)
il ghlil) " e La 132 g CilaaY) gl Luulia e sl oY) gal B Ly o aLaBY) aua gl
Al

el ¢ Aaaay il e 8l as Laal) clbld) cly clga o2 gl gial Jal g
¢ BN lawd g 83 e A Ansagl) CHlAY) 0da ey Al bl il g Aay pud) Lgiiladialy
o L gl A G jlaal) cillalial g g a8l Gubadl) Ao AU gl Gy Gilaal) oda e il g
) i LaS Bl Lol Jae Juadess Jiay g (5181 i)
Y € (lblhay) s il Gulud) sl Gl € (Ae gill g Anadl) AaRll) Aulud) < g
Al Gl € (3 jrmg B3 (2 2 ) e gl
Al g daaiial) olalal) Gy 8 43S pall &gl Cilaa Ll

Agaiil) g ApabaBy) ciledpaal) g i g B L Lghlanl cilyglgl 8 Ay S pal) & ghd Cilifs 0 83 ya LaS
Ll by oY) gdad cliKe o 3 ¢ daladl Cilaall B LS Sd) o af gl gasSad 3
Aelua B 438l ol 4D (e glia La o ading L g Lages Bailudl Loalpdl) g Agaliaidy)
sda g Lk oo il g Cipal) Ao 3 aR 455 pal) o gill Alliad Al Jibagl g < 98 9 il aaY) oda
Yl Gl OSarg ¢ Lakly Labal) dedliall cfald)l Qe A A4S sal) il dalgl) Clawdl 5aa)
®): b paall 5 a8l g g olaiy) ghail) B ) S Un i ke ) ald 43S sl dﬂ\wamuamj\
A raal g

Bas gl Clald ) ) BT AU BN Al oA Apuld) ECB oY) s ISl i il a d.m.u A

LalaBY) Aulaad) acay Joshll aal) o CiagS Jland) Jfiia) o Aldlaal A (44 4
QMGY‘ Sabull Lalall

1) Raymond . P. Kent,Op, Cit.,p 19.
2) Harry. G. Johnson ,Op Cit ., p 54
: ki (3
;\ML)AJ LALAE\J\ Jl:\.)u a,‘d:\hﬁ Lub.x xﬁﬁﬂ\ Z\-ual,wa-“q Le-ﬁ'}l&j g-l-'\@\ﬂ &JJ-AA-“ ht.,u... ¢ ‘éJBJ,q (4 5a JSAJ - -
103 =102 022010« g &y pand) Gus AiSa ¢ (iad) i pal
131 02 ¢.2001 ‘dAAJAJ\ KSAL; @Lhd uﬁuw‘ ‘Qm}d\ xﬂlg)sﬂ\ ¢3.5A335\ 3.,1)2.'\3\ ¢ oudgr Mg - -
.185 -184 1«2010: 32 ¢ Olasc d.‘i“g J“‘Qsﬂjw d&ucd\)ha.d\‘g 4‘93.'\3\ &Oﬂl& JJ.G.U:'AA ¢ daa aJS\ (4
: A (5
LSy B siliie g digh g Ly g Gl g Gl g 1 IS g (S a8 g (¥ (g 38 pal) il A g SN Bl gl -
- Michele Pi_er « International Monetary Policy , 3 Central banking: goals 1, London
School of Economics , Course prepared for the Shanghai Normal University, College
of Finance, April 2011,p.5-7 .
Jail g 9 & osmacS sl g La) g 1Al ) Ay pgan g Leaidg 008 5 LSady g Liilall g Liilans) £ (o Adga 11 sl G2y @
L gl 1 p Jgal o8 g dyany AleaS g gal) andiiad A A g3 12 Sy ¢ g0l Alas JAY) ey ¢ JU ) 9 Luwaldd
9o shile Gl g BamsSy gaitiiag LN g Ligiul 5 LShsla 5 ga sl g Uallay

4)


http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D8%B3%D8%A8%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%84%D8%AC%D9%8A%D9%83%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%86%D9%84%D9%86%D8%AF%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D9%86%D8%B3%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D9%85%D9%87%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A9_%D8%A5%D9%8A%D8%B1%D9%84%D9%86%D8%AF%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D9%8A%D8%B7%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D9%88%D9%83%D8%B3%D9%85%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%BA
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%88%D9%84%D9%86%D8%AF%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D8%B3%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%B1%D8%AA%D8%BA%D8%A7%D9%84
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%84%D9%88%D9%81%D9%8A%D9%86%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D9%84%D8%B7%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A8%D8%B1%D8%B5
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%84%D9%88%D9%81%D8%A7%D9%83%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B3%D8%AA%D9%88%D9%86%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D8%A7%D8%AA%D9%81%D9%8A%D8%A7

2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

b Al S o palam) hldaY) aUaS Bllaa gulae dliag gl FED Sl @3Sl i) 2
L el U‘Jﬂ@)‘GJMthd‘JH‘ 6“1‘,49&1;“8»&)@53)@“‘\1\@)1)&\‘3@
J\Jmtuajsﬂjmdmjgueu&smu\‘,amumu\mm‘d)sﬁsn)..ss..m.u 3

. e hai®y) galll 30l 3 alai@y) Jaladl) = Laal) dad o ddddlaal) g jlacdy)

. kgl .u.éww\ Aaiil) B Aaaluwall AUl g  Jland) i liad (38ad ¢ 5 3Spall Gl iy 4
o Y] gall) (Gaty Aleall dad B i EILN) (Gady Sl Ad ¢ duall cadd) 5
Ok g ¢ AR e e s asm; B gall ‘_,M‘u‘_,édm‘u’mb‘ S Ly, diy 6
. el g Uadl) ‘_A DA g Al N ana
Al Gl BAEY Sladd ) jEia) B ABlaa) Jiaiig o (gaigh ISl dil) gl alday) oL 7
. Y diyal) d\y\J
ol il gdbdﬁ\}\ il (uluilS o giall g aall e Sl iR ga Chagd ¢ DJﬁb—\Muﬁ Al A 8
s Al Bsmd) aS a5 Ly e e sal) uﬂ\wo)d!gﬁwﬁmgﬁbum Al S g5 LS«
gl JSdy oA Alaad) dady jland) il o dddlaall B ddlaal S ¢ dugiall LS di 9
BN jrg S8 (a e B PA (e pldieall g laBY) gall) gadaig ¢ Al ulud)
D g lai®y) Jgail) JB B 43S yal) & iyl dmi A
Al Jaad alal) JUaY) 8165 A Lalai@y) Agal ddudd b oV gadl) ol a0 Gl pdiad (Say
o) g8l g ol A Ao uSaiia A dalad) Aduddl) S las Lgga giy Asaluaidy) ‘\.hu.N\J Ciltis gl
. Slawsal) oda Jas Japdai Al Giaasal) g
Bl aagl Lgdlaal Sad Al Al clubadl e uial Cagdl) B gala@Y) Jeadll glaly o
Cilubpd) il o) Cils o day ¢ 5 UaiBY) LA mgial (§guad) A0 A B S A g cilalaiiy) el
S S8BT a jay aSadl) b ALY Lkl g Lgin Lad (il (e i) J guand Bloda g Badia dyakil)
Al algal
Aol clacd) ‘_,A aadl) DAY (e @SJSLU Lgél.m.ﬁ‘i\ Jeadll Galy alaa ¢ .hA)-a (545\3
ubacall e.\c s S« ( Ay iyl g Agalall ) MébAﬁY‘ .\J\}d\j Jsligdl dua e Lgibalaidy
aly . dalam®y) dpaiil gdatl JAaal o jlicly gl ) 8 Y\u.b&ﬂla.d\ SR 9 ol dagll
Al g o laiBY) Jeaill Gl e 2o B LaEl Cladpad! Lpalad) Gl Gl piad BA G Al
+ (D Ly
e gSall Lalai®y) clubadl acd g ¢ Jlanl) ) &Il 3 Jailgy g
i) o g ulad) dbagy PAY) a0 gy ¢ )Y prw o Blial g laz : Lilag, 2
. A gall dalalf Labaﬁ‘ﬂ Al asd (g 38 pall
Glabuall asd Ao Jary g 13gy Gabwall Ggdy clad) )Ll o Bla) ; odal) 3
. Aa gidall (5 gud) Slai) \MU&J‘Q‘Q‘M 5.\1.@.\3‘ A 54341.4.A4.A3SA£4.¢\:J‘ Aoty
ga}:...u Lg.\l.m.sﬁ\ }ud.ﬁa.uuibd‘ el.ha.“ UAMM\ uLA.aAJJl.u.N\ DR ek L\AJJA 4
A0 Aclpwd) D g Agida ol) Alaad) f A ‘_,m‘_u_\u“um J\ ) Ao Bldal) ; qu,. .5
Bl MUAS\&ACJJAS\ Gl aBl fasal 188 ¢ ISl il Jary g
bl i a gk ol Cisgly DAY ase gy Jland) i Eul o Blal) g lad sLilMge 6
Lalai®y) dalad) dulpad) a3 g Bl (sabe bl do Al aUAT de Bliadl g G e
. Adgal
54&&}!\ Sadl) paadd g ‘_,AAJ\J‘ Sl Jugad LB ladag @il ) AL e Blsl) N7
. dalandy) Al (385
LB Gty ab ol dipa e ol (gfad o Jaad g Algaad) gai alil o< lY) 8
A

P OB S Jualdsll — (1)

BosS3al Clabdl 438 el A glll eyl @Bl gall -

Cladia ¢ 1996 ¢ (2B &) ¢ 2l WY Geala ¢ Ayl Joal B LaAL clubad) ¢ GguATy @lall @b o -
a.\éa.\.n

‘U‘J’J‘ ‘54haﬁy‘d3ﬂ!dhuémuﬂ\mw‘ﬁhﬁubhuac Oldaa 3 A 3 Ae daal cu-uj-luuacm -
2014 ¢ £ S daals ¢ LBy 93 )y A Gualad) aladl paigall

- C. Johan Lindgren, The Transition from Direct to indirect instruments of monetary

policy the evolving role of central banks, ed. IMF. 1991, p. (307).

(5)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

LAY s URRY ) iy sl ) i g Jalsl) il g o el gad B8l Guigi L9

Alaal Agand 508 ddlaal ) o stwa ) iial g JUY e Jlad ) Eia: dsagd) 10
M‘&M\uﬁhw@ad&uégﬂ\uaﬁwjahud&m

JL«A-\QY\@‘L\JSJA\M‘ u‘imw‘gwédﬂ\)\w‘ﬂw yaa 11

Lad QJ&J&Q@J\J\&*JLL@‘&\W@YJ&LEJA&%}JA\ S oy cumdad plaly Sllia g

Al o) g, Al Lgtaa 8 Jgadl) dilas g8 45l Lgdsliia GlS) (e (Al JAT Glaly cll 3

Clubiad) Alaiad ase ga Glald) Al A 43Sl deill Labl) clubwd) Cilaal (38a3 axe £ 9
oAl JS) A g gall 5 ASIA Jal grdl g g B (B Gl afan Jgadl) 3¢ Aaluai®y)

D B adl (6 38 pal) i) Cdlaa - ey

ALl B ASDIEL) (38 sal) il Gaa 2004 il (56) ady Aal g8l i) Geid
SLaiByY) Clga g e el AN Cle) Y e daja o alaie¥l Al dubd) awjy Al
058 b ¢ Bl ggsﬂ\ i) Cilaa) ¢y giEl Cpa ABIEY Balall cadaa Mg ¢ gudd) a2 B al)
s e jadd iR o Blaly gdadl el @ ) al) (sjsﬁs\ Gl i) Ciagd)
)a}ulaaa\‘g)s)didaﬁ\e‘gmdlﬂm‘g‘g M\‘_’J\M‘gwﬂm ‘,Jueth..u.k.hu;.\u
(@l B sl g Alaall g o) sicaal) gail)

Llaal) Jland) ) jiiad (gadad 8 dliaie Ay cilaa) dlia O Y g 3am e O Ol Badl g
uaﬁﬁyJ@\M\ dél.m.ﬁ‘i\}ul\ 38 "uaum‘muumu‘ a1 ‘_,JLAeLh.nu.b.hua.“J
JMJWj\ alaaY) 5.8 "‘Auubua\ JSMMJAJGMMU\ alaayl éﬁﬂ‘\.«aﬁ g o Sandl
- AU LB ) ua g 5 S pal) i) Cilaal Gl g st (e
s Jlaad )8 -1

C_Aupm‘_,admzom ale a1 s Gaad gl al) B 4 mmmux. Ggail@l) Al g a8
(@) @l b il dbpull CBIAY) il gl (o adudall) dpllas el UM cdgle B jhasad) (e 24 Y OIS
Alpad) pea (3llaa (Gaeall sl (B B S iy gra Al 8 Al ddpead) 8 dalal) Adlall 36l uang
Alpaad) il a3 plecal dalad) 453 gally BN Clalyd) g lad) 4y s inay aduil) qug.wz adla
GMA\ m.mubues“,uw\ MJ\JAS\J&M\ ) g u\&dﬁﬁ‘\.ﬂ.\.ﬁb)\ ‘UAMM\
Al il ) (S (AN Aliacal) Aaiil ol o) ) Al Aabad) alal T LA Ay aly Laa 4l
il dalaa o Lail) cllalu) cules 8y Clad (5;@35\ RO B T g i S L B
Jhﬁ\uﬂﬂyﬂ@‘guw\bdﬂiwwiu UMW\U“JL“‘LNAL)AZOO:;?L;J’-‘
)8 ) (g S el i) Saild N ama g (LY 9al) Aaial) cSlaad) Jilia

PXXYY wﬂ;jadﬁgwm JS&N 9 (1) Jgad wc_a:..usamm Al ceUat) Mg
el.gtyoe1UJ“_\LAJ‘,-\AMJMAHL\JMUJ‘JMY‘GMJ‘ ‘&Mu\ﬂjuuh.ﬁ\
. Vs e 2006520055 2004 < sied) A %53.29 %37 9 %27 S O 22012

(1) do
% 2012 — 2004 52all (3) o) A g siud) adlall) Jara
2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 )

6.1 5.6 2.4 2.8- 2.7 30.8 | 53.2 37 27 % ¢ sl aduaill Jara
B il (&ilad) g slaadl dalall 4y paal) ¢ B jal) (g Sl iz o slaieYl Glaldl Jas 1 jdaal)
2012 -2004 <) il (A gicd)

2004 Aiad (56) a8, B ad) (g 38 pall AL ¢ 5ild ¢(3) Balall (1

aad) Aalaiy) aglall oy A4S Alaa ¢ pualal) clisady bl clas) 5 Gm @)l B il Aubad) AN W (2
. 3.02 ¢ 2010 Qg dal g &I

Gigaall ogan 3S5e ¢ ipall Jlad g adll) i pida o B k) g Allal) g ki Al ¢ gl daaa sgdia (3
.5 02 ¢ 2011 I3k ¢ L) ) Sl jall

.52 4o ¢ 20075 5 B §gaia ¢l ad) B AT Aubid) adle ¢ sl Gliu (4

(6)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

(1) s
2012 - 2004 534l (3 &l B pdadl) Juna lalal

60

P ©
X T

I T T T T T T 0
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

20

-20
(1) dot> Ao AaieVL Gfiall) dae) 1 juaal)

P lab (Algd LiagS addall) (andaS 38ad Ja) (e by 80 (Gl o o 38 pall i) ¢ g
L) §ladl A Al dubd) o ¢ gaildl) U S8 ; Alaal) Adaall G e jrw Jf it -
Al aal (e Sy "Apadall Cilad gill and) il e Le aladiuly cadial ley ! daga
) Aad ad ) o Aaad duldl pliva Jas 88 cau g CingS G pual) st Ay aladia) cilidial)
clad gl GBY Ala)) Uipall gy pand) dipall e G qalhal) Gl ) Jeasll B )
(s Ahaill) 430 pala Cpend day Apial) Alaad) (o A 5 by (e (3 ad) AStiay La quan g (Ddaiia)
AN Aial) Alaall adlS Ggud) ) Jodall 401 g 3 pall i) andiia) 188 2003 ale cli LAY o) s=Y)
(2) sl (2) Jotal) Lgauag Las 5.4 Lija rassall GBI aduail) ) Qaull Ja) (e Apeild
Oada JB 43l Y1 2012 5 20115 2010 DAY & siaad) B Cnmaad) O lalgd) gl (e a8 0

g ISl i) 0 e lgple shaaal) 3 gand)

(2) Js>

2012 — 2004 3l Goudl g 3 3all b Y ool Jilia JLbdl) Gipa ja

2012_| 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 ]
Al dipa
1166 | 1170 | 1170 | 1170 | 1193 | 1255 | 1467 | 1469 | 1453 o 8
1233 | 1196 | 1185 | 1182 | 1203 | 1267 | 1475 | 1472 | 1453 A
g3 Jd pmila
., ., v"
67 26 15 12 10 12 8 3 0 "*’*‘""’*‘*‘jﬁ

Ela) g slasdl ddal) 4y paall (A1 all @3Sl dilc o slaieYh ofialdl i) 1 jadl
2012 — 2004 < siudl ¢ 31 2l (5 3 pall ALl (5 giud) (s AlaBY) A1
(2) Js
2012 — 2004 52all (o) A9 3 Jal 2 ¥ gal) Jilha Lol G e s jlsa

- 1600
. - - 1400
el b e e 1 — |
g oo
Bedl B s - 800
BEERTIRNCES | 600
o el o AN - 400
Jees - 200
; ; : : : : : T - 0
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

(2) Jo Ao eVl Gfiald) dae) 1 jaaall

4 022011 <2 el b ) A8 jlag B ad) (g 38 pall il il Al (s daaa yedaa (1
dadall @Yy ) A AalaiBy) aghall A8 pl Alaal) Al Al adiall o e g daal (2
A5 Ga ¢ 2010¢ 24 1)) A paiiuall

(7)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

Al A cutlal) Jo 8l sl Aubudl padS PIA Ge g S el i) bty 1 30 ja-
(hlal) SLaBY) ) ekl duld) cile) jal JA DA (e aly Gk Bae dlia g lanl) g g e
CilbbliaY) gabaial B 38 sall ) (0&) aSal 138 BN e LB & Ll daildl) 48kt
S GEBU cslgiand) Jra Jiy Lsie g (Bl e gLuJ\) ol BY) A a5 Laie 4,080
) el sl Bale oA g callal) (adil Wake o jlaiiadd il A e Jiag
Aad ad )15 pilia ol 31008 BAEY jra (pe ApaRi clalid) cidi) A88 2003 ale a3l 8l B
O Eua JADU Addal) dadll dilada S0y BAEY ad ) o Gulad o sl dadlaa g Axdaall dlaal)
) &1 PA e o8l JAN) o aandy A ge Adlia Sl Jlaud (3lay o) o8I B e gl
O JSES A lal) Clawall ol adlagS Al Clagaga S8 Aaildl agd) galy BlEGAYL (Al
JaA g JANL Al ) @) s Wle AR 2985 O LalS aslilly g (Jaal g 5 g Al JaldiaY) JSi
A (98 g s g (llall alddd) L SOgiad) G Galial) UL o eDLgiudl Juall palddd) ey
L0 Ldaal) Alenll Aol @) o Ldaif 0 ) g ey s M) g pdoail) Jama o e 80
g e @l B LR A Jes (e Ada jal) 038 B dila glaal) g Al LAY Jilugl) (il
28l 3ad Jaa (o B ke sa g Policy Rate dwbdl Jiray oy La gl (5 3S sal) i) 32id Jara
claladl & s Al cl Ll @) e selud (Nominal Anchor 4l sluje il dalsy)
Al gy Sy AN Al gl DA e Ailial ke Jl) Jagpdll g BN Jlaud JSa ek
dijlad A qglhadl Gl oS el Gl L san e illy Cijbaad) adlag B adl 538 sl
ool Bl A AjSpe Bacld Aall) Al Maiad jasd) f3a e Blaily o AR 4
Ladie (Alaeadl Jira) (5 3S pall i Baild jlaad ady Ladd) Al Je (a8 A Taylor Rule
Gal R ) (S Ladie g Lplidy) M@ @l e S Sl A S gAY o6
2 e @y o Dgaad 30 B Lgibles LdE U 8 4088 dabaad) 358 1Y, gl g
aladl ) 93l (gBand ¢ claadd) g adudd) (ga d88a) l8daty e L Aoa8TY ANKY gal N Mra Aua gay
) il @Mﬁf}uu‘imuis\ d8ad ) ¢ WAL (Femy Cladddl g aludl Fom I e
4l s bgia Al 3 e Sae (bl DJA-MS LY A sl adian w@wu.muuiha‘i\
VA gal) A0S Apalaiy) ) SN < pdiiga (b i g jra
LaSc Al Auladl Cilaay Wdg o 3 sal) u..,m S8 o Ol ) g2 Adlad) aw iy
ol s AR gl (B oS ) (%6) 2004 ale (B ¢ (3) JLdg ¢ (3) dsad g
ol (5 giaeal) A L gala Lol ) Cagd Al < gind) A g ¢ (%20) &b ua 2007 ale A A Jare
G 3138 2010 ale e (%6) () Abiad) Gty Gl g o 38 el i) a8 Bg ¢ jlaudl
Apaal g ATial SAAY laad oAy ald LaS (ol ) An sl gad G jlaall duaad a8 ddbad) < gl
o) g Ml gAY aed ) Badlg ), 4 e dJL»A.d\ A Al MR de g Adliall g A5 el 31
Mum&ugﬁﬂ\dd\@l.ﬁmu.\abus @JMJLAAS\J.\QUA(:DAGM\J\@JQN\MIS
(aN) Jane) lain) o BL8 ghosall BALAY @\433‘ o Aa glaal) Bl (5 skl (o Gua Al
(3 (A 1) dadld Ay bmall L) (o AST o g il gladd) QIBY LGS (8) agany OlS QL) Ghald )
Alpanig o ghiy Aldal by laa B all Ayaddl gl Ada Cind guSay GA) 1y s
pl (e £ o8 Ay Gl Y o g plal) Lo Baldl e are Gm msh) AN (S oo Db ©) Ll
. i) ) RN
(3) doa
% 2012 — 2004 52al (3 2l 4 ) pu
2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 Al
6 6 | 625 883] 1675 | 20 | 10.2 7 6 | % <l aw
Bl cdigal) g slaadll daladl Ay putall (A1 all g Sl i) de alalieWL Gfialdl Jas: jaall
2012 — 2004 << giadl 4y giud

((46) Maal) ¢ Jgall S §gaia ¢ Apaiill g Jgail) Alna " A Al A L™ b)) Bage (plila S (1
AT 022009 ¢ iz ¢(3) 22

3N S (LalaBY) aghall Bl Aaall QYeal JilBa Bal Ll ded ad) dubw aigl ¢ Jald page (2
A8 — 17 Ue <2012 34 2l B ydilal) Aiud) A patical) daalal) (alaidy) g

.26-250a ¢ G jian ¢ Gl al b L Aubadl et ¢ sl Gl 3 (3

931 e Gl yiaa ¢ 2012 Alal) ) RIS (g giaad) Rl Bl (g 3S el i) (4

Aaladl 4 paaall ¢ (B al) o 38 el i) ¢ Abial) 4B g o) gl g Al B adl B paal) Slgallc il ae gae g (5
.8 ua «/http://www.cbi.ig/arabic 3 ad ¢3Sl didl ol adgall LN g 48 juall 48 sl

C))


http://www.cbi.iq/arabic/

2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

(3) Jsa
% 2012 — 2004 Suﬂ‘j\ﬂ\gé AL e

Yo il ae

20
- 20
1.6'75 - 18
- 16
- 14
10.2 L 12
8.83 | Lo
6 6 6.25 AP N Y
~t 6
N a
2
. . . . . . . : . 0

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

(3) Js> Ao aladieVl Gpiald) Jes: juaal)

Al RN -2
JB G dua of ¥ Galia o GulAl Gl el ) 850N ¢ o a9 B 3929 e a8 ) e

Ol Jgal) IS (A oY ol 38 al) dgi) cliada (e dal pa dal ) gogpal (e OIS 1Y L e
aduailly Aflatial) 408 (6 38 pal) ALY Cilaa] Gadadl CAS e S )y s ugd b Al ) EiY)
Lgra (e pd ) o g ¢ AES) Jlaia) ) gai B g JSd Anl ) ae Oy el gil) g il
il piall 8 o jial) Bl & AV RN adad o S Cniba dUa o Y Al ) S iy s
359 A Ay (Alal B o 8l JUT L LAY Giall lad g 5N lad Jia A<
s (Dbl Galatdy) ) SN Gt o sl ) A gl el Sangall (3 s g s 3al
(Mo SSY) Jgua¥l) Cldaliial) (oo Bagana y& il sl Aaba elliad 458 pal) & sid) (o dBSaY)
G By o Adal) My Y el pUadl A gead) COSEL JUED) ada o By 8 5,08 Lgdany Laa
OSlg Bedlally aiaii A Gijlaall pAY) Blall ajie W lbel Jaad 48 el deidl o de 3alad
2 U8 B aal) AUAI AN Lalall & 4538 pal) @ gl ) 2313 g 0B pualad) 3 gAY Lgualis

il e Gawd) Bay goadl ) afieadl edll Al sy jliel ol @ el duadlly
Gl sad Jsatl b Al cllalud) g B adl £ pdiall 4 ) (8 gl g JS sy Aga8dl) dadped)
Ol g8l g lag il el Jla gl aY) (e daja 2003 ale 2y B el ¢3S el ALl JAT P e
) Ay A SN mw s Ge g Glail) Jashadl A g oo Apliig ¢ Al g A yaal)
clblee (Dl oo b Lgid Gijlaall @iy ) el sand 4 o @ 5y U jlaall lgadsi gl WLl
22004 51 93 ad) U sl i 0 gley (3l La L 398 5Y Lo gl ate g A Jysal
Al sl 3 Al e Mai¥l g " Al adlly M Ade ey sl Bl gl s (B
L))l Goud) o 98 A Sald Cdra 2 B gl 7 siaall B el Gl o Ghighu pda g Alialal)
Agon ) Al o) il B o Mal ) ) (it g AlLal A ) 5 S T gl 0 i
Ao Gl ad) A Lgtali <l 2003 ale J@ (3 ad B AR clubiad) ddajle 53 ) st
o A sl Gl B el ) a8 dub o e Y) ge @l ) g ddlall ddabu gl i) 9 dullal
SN AUl milal laiind) Ju Ayl 4y Ll cilag S AN Gl glaa Al paly aduii
) Lelaay) g Lobaly) Ll e ana

(AT)daa) (dsa) B 3aviea cpaiily ypal) Alna oy JSoal s i Sae) (Al sl s s usisn (1
27 2 2010 Ay (2)a

cJ..IA'.i._M c(3)d.\.|i\ c(48).\l@.d| ‘g.b.\il K| ‘_33&4 swij dg}.dﬂ\ RJ.AA “5@ J,).é ﬂﬂj&u chJ&‘j GOJ:\H ‘ﬂJLA (2
40 o= <2011

. (3) 02 el (538 sal) il pnall g Apshl) diabper  shai g Bl 38 pal) i) el 28 s 3y (3

6 -5 ue (Gl jruaa s Maid) gé)u.aﬂi 3&)&\9&}@\ a.ul,.wd\ c@l.«a -\AAA)G.E.A(4

)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

s ai®y) galll -3

(o B3 Bk o Lalia clesid) g o) glu LBy A8l B ausill ga salaiBY) galll
salll g Alall ohail) s dag 5 Ui ¢ Ade Gjlatall (g (1)(GDP) hial Alaay) sl gl
(e adila b A o B ald ddle alad Cild (oS0 W gad cY e adi i Le LIS AN Gl o slaidy)
Ag zladl of Jltel o dd dll B Ly (ele dijlaial) Clalhad) G GasY) ) 3 sal
SUAR 5 oy Cuny 138 g Adlall claddl) o Bl Cullal) Lgad 3oy salll dadli e Gl o i lalad
&) couSlaall sLaNL (uaai Alkiua ABS 393 5 8 ChAS Egad) (819 ¢ Sl Ao o bl o )

Ll dagl S plasiudl Vsl pamds L) (3 gl 5 ijbadld gall) 5215 A (ladl skl (s
Loadlly padl) AL a1 13 i o) sa¥) dgd Auilgdl) cilaladiny) e LBl e T8 G lalyg
Agd o 100 Y e 08 O aly sall (el Lacd) Sl ) O (i A Gladpd) glisal
2 ) o Ul gaanty rad N G g Bl

B B a0 38 sad i) e ity BB gabaBY) galll agliad cilagiud Ol (3 all dpillyg
Ay God sad Gijlaall aiad g8adl Al A8 paal clblia¥l leis jmall g 43 8 459
aldill il Cilagiad Ala dplaiil oA B jaal) Jysaill g GLaiy) b g & LAl Al cilalad)
LA dﬂiw?'&abﬁﬂg.\«aﬁ\ "AJ‘)ALAY‘ o Wad (aldl) Jaliil ‘,3 Lg.\b.aﬁ‘ﬂ 3550 Jalta (ya

DA b da B h) gy (s bai®) gall) Cilagicd (b Acdi cBgl Ay Bl jrug dipall rw
¢ Bepmod sall pallly ) iiud) (gl Alall g Aahil) dabpead) (Lol g Wl bty 31 g o iiaal
Baa (P& o gad i ara g AL el (Alaal) Aaall @il okl  (4) S (4) Jsad) s

. Al
(4) Js>
saall 3 al) B GDP < s sied) galll <2205 (100=1988) 4l Juul GDP Jlaay! Al gilil
2012 -2004
2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 )
68.3 | 62.9 | 60.6 | 56.5 | 53.2 | 48.0 | 47.8 | 34.2 | 33.2 | 42 Ll GDP
85 | 3.7 7 6 | 108 ] 042] 397 3 3 % sl <N

Dl eVl Cialld) Jas (e Jgaad) 1 juaal)
eSoal il o giadl salaiBy) R (Glaly slaadd ddall 4y paall (A all (538 el Sl -
2012 — 2007 <) sieall (B jall
L&cﬁ)ﬂ&)@ MLAMMJ&D.\ME\&D\AJ&‘J&Q}?\M&J‘}J\aama‘ *JWJ‘J}S-
. (30) @&, Jsaa 2011 chanad g dnals c3LaBY) 5 5 oY) 4308 Y
148 02 2011 @l 4 e 4808 e s luaadld (38 pal) Jlgad) o lad) (pslaill g Jadadsl 3 5y -

(4) Jsa
2012 -2004 32all (3 al) 8 450 el GDP < g sl sall) < a2a

%o GDP a5 <loma
as
A),, a0
35
/\ 20
/\ 25
/\ 20
/ \ 1s
A 10.8 / \ 10
*as  _e= . N7 / \ .
) . . . . N oz | T3]
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

(4) Jo Ao eVl Gfiald) dae) 1 jaaal

1) Michael Parkin et al., OP. cit., p 568
.38 02 2011 nals ¢(3)auad)(48) Alaall ¢ Jgall GBI (§gaiua dpalill gy pall) Alaa cAdiliia Sl ¢ uld) i gdl ool (2
8 — 7 02 (Bl shan (s aBy) gall) i LY clidlaiag B al) (g S pal) il 4080 dabiud) (plla Jaaa sglia (3

(10)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

dadl e 2 05 -4

A5 Abdlaal) b o 58 pall i) plady S (S Glasi Jead) (@B gy dpalai®y) dalll) )
Llaal) 48 Jo selugg Asalil) Ao Cpay Jlaad) )8 o) Eua Jland) Sl e Jgiza aa
el R Latie uS) BeliSy Jati Jlal) (il (3 gl Aol g Dlaall () puYE SLaiBY) B Adgal g
Ay pud g B g il g J5d 93 ddaay Jlan) ) il o Blial) 3 (5 38 el Al zlad o)y LS
Alanl) ) 8a) 3abat A Baclual) ild (pe Al (st CLDU duslea ) 438 dubw g (e
BULEY) de B jal) o 3S al) i) sl dle <) La g CalaaY) s dad i 1aa g (D) Jle (g gl o
Gy Bt ) 3k Lhdat oy el )Ry Sl ) R b Ay W el dilal Y
el ppaiy i jrw el PA e ¢ Jardl gad gy gobaiBY) gall 8 Aliadall dagldd
. 2012 — 2004 534l (3) i b Ayl N dra gida g3 (5) Jgaadl g, Baildd

(5) Js>
% 2012 — 2004 528! 3 ol A ) Jara
2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 FEw]
119 | 83 | 15 [ 153 [ 153 | 11.7 | 17.5 | 17.9 | 26.8 % AUayl) <y 22a

. J..\.AA.AS\
Ok w‘;.ﬂ)gs-\baﬁ‘il DY) gdan B u{yj Z\.Jﬁjm bl @A (fdaa §JA351 ie laal -
2013 (A paiivall Azalall cdb«dﬁy‘} Bl Auls ‘JJ\ Aadia 3 ygdila b o) giSa da g k) ‘(SJI.E..:

o (8) a2y Gala Js2a
148 02 2011 &) A 4 jaa Al s sl (g 38 jal) Jlgadl ¢ Al @ glatl) g Jandadll) 3 5 g -

(5)Js&
% 2012 — 2004 32all (3 ol b Alad) Jaa

% Addaul) o ama

26.
17.5 17.9
15 15.3 15.3
11.9 11.7 15
T T T T T T T T T + O

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2008 2005 2004

9}

(5) Jsi> Ao eVl cpfiald) dae) 1 jaadl)

DA (a8 Alidie deyi) Blaal dla o) ) gods sy 2004 Al (56) o8, i) il ¢
gy aldiaal) slaBY) gaill (gidad B Alidie Al Cilaalg ¢ i Jla alaE e Bliad g Adaall el
CSaall e e AN ¢ (g mad) ) I Al 058 O)g AN Aalil) CilaaY) (Gdas Adla) (g ¢ Jead) pa
c et Al o ghaal) 4 ) i) ade OB A Asalia JAdS CN e g A gla s olaB) gal c e (3adal

G sl Al DAY 3B A Laldg) B al) ¢3S pal Al ¢ N galdd ¢ (Say adl L g g b
Galadl ) & Aliaial) g dpul) 48] (e Jgila 5o el JSOng (B8 B (A1 all SLaiBY) dda ey
L e Al i o Bliald) g ety Aaall el ) il e Blial)
algas i 5 Lgd) quay Jadi Al ¢ el g Alaall s alicall gaill Sojad B ABidially o AY) i) dilal of ¥)
g L) Al 9 Ay sladl) dlacd) g Allal) Aol g Anadil) doad) Jia T8l i) o AT dgabat®) cilbulaw g
L Claladl e L £

A ) clblg i g A B Sale) b o Bailud) LsbaBy) caglal B A llaly jaY) old ade
Aliall o laBY) galll (gadal) dygaiil CilaI LglgY) aday ik e ISsal) ALY LRESS ) ey
L T35 s AY alaly) cludaad) Sl gigea g alga paady i dagi o Ao ¢ (dard (2B bty

il (e Lga Al ) yse U 098 Y AN CilaaY) et e AR g A ) il e 58 A o
. Lgh ) Aol imaal (g 38 5o elig)

.28 022010 cAxis (2)3 (47 )alaall ¢ dsal) Bl (5 gaiua cAyaiill g gy gall) Alaa 7 3uadld (s ba ¢ Jsu by (1

(11)



2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

: jalml]

1) Harry . G. Johnson , Essays Monetary Economics , unwin university books , London
,2" ed, 1969, pp 53,54 .
a"-‘“ ot uJumn, 3483 g_al.n.il.aaﬁ\s G ) ariall de Cijlaally agal clalad ¢ o sl anidl ae (2
— 376 ol ¢ 1984« .\Hl.u MJM‘ mbi! « 2 d “_9\}.&.\ Lal bJLua‘ & Mu‘ JMY\J MS‘)H\J‘J ULAM“)S‘
. 377
3) - Dudley W. Johnson ,Macroeconomics ,John Wiley & Sons ,Inc ,New York ,1976 ,p 56.
128 U4 « 1998 «igm cdnad) Cijuaal) Sadl (A gall g (g all g pddl) (A A gall g (6 58 sall i paad) ¢ i) Gl (4
- B -(5
24 — 23 4o < 2010 «(2)232) (47) Aaal) ¢ Agal 3B 5 galua Aaiill g Jy gl tu“ ¢ Jaghead) dmy el gy ) gl -
- Michael Parkin and others, Economics, Addison — Wesley, 3' EdLongman Limited
,England, 1997, p 568
. 586 02 ¢ 1990 cJuasall cdasal) ja ¢ dgidlg ashil « Jolan) Juald (2o - 1 LI (6
2602 <2010 O ¢ (Al G (§ gaieac dpalil) g gl Alana ¢ 438 pal) gl iy 25 BAS) ¢ g sbge 5 8890 -
.60 - 59 12 1994 (g m Ay all Cijlaal) Jad) (A jlaal) g Al G 5 JS el & glal) ADUELL) ¢ Slda Jai (7
¢ 1975 ¢ 3_alal ¢ Ayl cilul jall g Giganll dgaa ¢ AgalaiBy) daill) B A1 Aubwd) Hgd ¢ o ) ariall 1o (8
.98
9) Raymond . P. Kent , Money and Banking , Rinehart and Winston, | N C. , New York, 6"
ed., 1961, p 35

B Jualdill (10
— 24 (e 2010 <Rl e paill Fpall cad) il daaa dad i cAabaad) g Ay Bl S SLaiBY) (Glaadd JSi -
.25

(Sl SaTBY) (5 3 = (oS AN 9 (Ao Sl a5 dla (B A ) LY ple (B JAda (e Buad) paal) 2
.39 121984 « (mu\ MMJ.IM)MJA.“ daala a2z
92 -91 42 2¢1983 b «u &l ccile gaaal) 3\.!155‘1.}351\ a,.l-\bdﬁ\ﬂ K:U‘Eﬂ\ « Jha daal jia -
;B (11
d)mli L..Ly.d a,':.ﬂ-tAﬁY\ JGMR:\-‘:\NLA‘JA‘ 1.;.\331! aul,.wdl..i Lg.'é)chg.,d;\J\ d‘)a.aj\ a.ul:\u ¢ ‘éJquu'“y}bg'
103 =102 022010« &g Ay pand) (s A8 ¢ (iaY)
131 0o« .2001 Jasal) daaly aollaa ccibuabpadd) cCiluvagal) (il AN (ApaR30 4 B3 ¢ Guigy Hag-
185 -184 122010« 3h ¢ clasc Jilg g iy hilad JAsaccd aall g 3488 (G glia ggudia ¢ a2 80 (12
1 A (13
LS e B stlide g digh g b gy g Cneal) g bl g ) AISH 5 (S 5 g (oY) (g S el elinll A g SN 2B gal) -

- Michele Pi_er, International Monetary Policy , 3 Central banking: goals 1, London
School of Economics , Course prepared for the Shanghai Normal University,
College of Finance, April 2011,p.5-7

2 B S Jaalill (14
b)\’SAAS‘ U‘MM)S)A.“ JMWJS\ @‘}A-“

Clada ¢ 1996 ¢ g.}z‘,g\ 3 g’:‘)"j‘ 28l éjé&és zs_.gruﬂ\ d\,ﬂ’gﬁ‘h.ﬂ.ﬁ\ Sl UJJA\JGAMA.“ ‘yﬁygh -

Jbdamia

A B aa®Y) Jeadl JB A Lal Al palie @ laa ¢ Glaan Bal ae daal ¢ g e g -

2014 ¢ £ S Aoy ¢ LB 9 5 ) A Gudld) el aigal
- C. Johan Lindgren, The Transition from Direct to indirect instruments of monetary
policy the evolving role of central banks, ed. IMF. 1991, p. (307).
2004 45ud (56) a8, A (s Sl i (6B ¢(3) 33 (15

ddal) (ApaLaBY o glall oaky A0S Alaa ¢ pudalal) Glidaty adalall GlaS) S Gm ()l B AT dubd (38 LS (16

3022010 (gl g &Y
Gl o jgen JSpa ¢ Gipall jlaad g aduail cl e o 8 sl g Allall g Al Aubiad) ¢ mlla daaa jgdia (17
.5 0a ¢ 2011 I3y ¢ A A Gl pal g

.52 ¢ 20072 5 c2ad) B (§odia ()l B A Al madla ¢ andd) U (18

.4 ud¢2011 Q7)) Ahaﬂ“éjJudj\J\ %)&Jgﬂ)d\ ‘é)S)AS‘ Mlﬁﬁﬂ\ hw‘ ‘@MWJ@BA(‘lg

daadyll LB g 30 A ALaiBY) aglall A8 el Alpall Al Aubadly adll) ¢ o gl sl (20
15. 0a « 2010¢ 24 23 & palical)

(46)aall (Agal) 3B (§gria ¢ Apaiil) g Jygail) Alaa " A Al A L " Gl ) Bage slila S (21
AT 02 <2009 ¢ iaizw (3)aand)

3N S AalaiBy) aglell (B el Alaall Yl Jilhe B all Ll dad ad) Aubww gl ¢ Jald (age (22
18 — 17 e <2012 (34 2aal (b alal) L) Ay paiiveall daalal) cLaidy)

. 2012 (Al ) S (g giad) Al B ad) (g 38 el i) (23

Aaladl Ay paall ¢ (B all g 38 pal) Ai) ¢ ALl ABU] g o ghaig ASLS LB al) B paal) Slgallc 1 ae sae g (24

.8 wahttp:/lwww.cbi.ig/arabic sl ¢3Sl isll av ) adgal) e g 48 pual) 480 sal

(12)


http://www.cbi.iq/arabic/

2016 / diag Ada 33l —¢y @AY g Aaulill 4 The Journal of Administration & Economics/Lai@¥) g3 )y) dlaa

(A7)l (o) B Foria Apaiilly Jagall) Ana dyiS ol gl Lyl BS) (QgUALS o) bism s Ushsr (25
27 1 2010 iig ((2)2)

¢ oplia ¢(3) 22l (48)haall ¢ Jgal) B (§gaina dpaiill g ygaill Alaa gl gl (g ANy (O im e (26
40 o= 2011

3. 02 (Bl (g 38 pall i) (A puaall g i) Addbpes sl g (A jad) 5 S sall ) (A e g 3 (27

-5 Uo (Gl shaa o) el B s ) 4B jlia g a8l dubiud) crllia daaa jglia (28

02 2011 s ¢(3)aanl ((48)adaal) (Al GBI Goaia dpaiilly Jipall Aaa Allia Jlad culal jsilsd (29
38.

28 122010 cAxisy (2)3) (47 )alaall (A sal) B3 (3 gl Apallll g Jy gall) Adana DD (530a ¢ J 52 abilis (30

A DA i el A el 5 sl o pall (Gaiad B ApaT) Aulad) Adlad sl ¢ g S Gdl) 3la g Js ) 2ena (31
.91 02 <2014 < 66 22 « &y e dyolaid) &gay dlaa ¢ 2010 — 2000

(13)



