
 7102/عشر وثلاثه مئة العدد – الاربعون السنة The Journal of  Administration & Economics/والاقتصاد الإدارة مجلة

 

)205) 

بين قيم الموجودات ومؤشرات الاداء  تحليل العلاقة

 للابلاغ المالي ةمنها في ظل المعايير الدولي ةالمشتق

 
 

د. عماد صبيح الصفارأ .م.


زينب صبحي عباس الخزرجي           


 
alsaffaremad@ Uomustansiriyah.edu.iq 

 :  ستخلصالم

 خ٩َٰٗ ٯزٞ ر٪ع٨٨ٰب ٣ؾ٪ خذٟخ اٛذ٩ٰٛ خُٮ ٟوبٯٰش ا٠ٛؾبعجخ اٛزـ٪ساد اٛؾبطٜ ٗ٪٦٣ ٯز٤ب٩ٙ ُٮاٛجؾش  ا٠٧ٰخرؤرٮ     
( ٠ٛٔذاس ٟب ٯ٢٘٠ ا١ ٯـشأ ٢ٟ رٌٰشاد ُٮ ٰٓٞ ثوغ ٢ٟ )س٠ٰٓخ خ٠ٰٗ ك٨بس ط٪سحأ, ٩ٯ٨ذٍ خاٛ٪ؽذ٥ الآزظبدٯ

٨ٛب ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ثؤُزشاع ا١ رٔ٪ٯٞ ا٠ٛ٪ع٪داد ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ  خرؾذٯذ ٠ٰٓ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛزٮ ا٢ٟ٘
ٯؾذس رٌٰشاد ٟئصشح ثٰٔٞ ا٠ٛئششاد ا٠ٛوز٠ذح ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد, ار ا١ ٛزـجْٰ ٟوبٯٰش ا٠ٛؾبعجخ اٛذ٩ٰٛخ رؤصٰشاد ٩ٰٟضاد 

٪هٰخ ٠ٜٛوٜ٪ٟبد ا٠ٛؾبعجٰخ ٩ع٪دح اٛزٔبسٯش هذٯذح ٩رؾْٔ ٟغ٠٪هخ ُ٪ائذ رغ٨ٞ ث٠غ٠٪ه٨ب ُٮ رؾْٰٔ اٛخظبئض ا٤ٛ
 ا٠ٛبٰٛخ.

Abstract : 
    The importance of resarch stems from talking  developments that have taken  place in 
the international accounting standards and how to direct them towards  sieving the 
economic unit goal, and also aims to show quantitative (numerical) image of the 
changes that might happen in certain assets values could for  be determine the value of 
its, according to international standards, assuming that  evaluate the assets according to 
international standards to create affective changes at the indicatores values which based 
on the assets.  
    The application of international accounting standards has  many affects and features, 
and achieved a lot of benefits, all together leads to get the qualitives characteristics of 
accounting information and the financial quality report. 
 

 :المكدمة1.
 ٩اٛؾبعخ اٛ٘جٰشحالاه٠بٙ ٩ارغبم ؽغٞ الاعزض٠بساد ٩ك٨٪س اٛششٗبد  ٣زٰغخ ا٬ٛ ؽظ٪ٙ رٌٰشاد ٗضٰشح ُٮ ثٰئخ    

اهذاد ٓ٪ائٞ  ا٬ٛ خاٛ٪ؽذاد, ٗٚ رٖٛ اد٫ ا٬ٛ اصدٯبد اٛؾبع خه٢ ا٣شـ خ٩ٟ٪ػ٪هٰ خٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٟوٜ٪ٟبد اٗضش ٟلاءٟ
اٛغ٪د٥ رؾْٔ ا٨ٛذٍ ا٠ٛـٜ٪ة, ُغبء  خهبٰٛخ هب٠ٰٛ ٰب ٩رٖٛ ث٠٪عت  ٟوبٯٰش ٟ٪ؽذحد٩ٛ ٩ٟزغٔخ ٥ٟ٪ؽذ خ٩رٔبسٯش ٟبٰٛ

اٛجؾش ٨ِٟ٪ٝ  , ار ر٤ب٠ٙ٩زـٜجبد ا٤ٛلبٝ ا٠ٛؾبعجٮٛ خرٜجٰ خاٛوشآٰ اٛجٰئخ اهز٠بد رٜٖ ا٠ٛوبٯٰش ُٮ خاٛجؾش ٛز٪ػٰؼ ا٠٧ٰ
٩ر٤ب٩ٙ اٛجؾش  ,٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ٨٤ب ُٮ اٛزٔبسٯش ٩اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخٰٓبع٨ب ٩الاثلاى ه خا٠ٛ٪ع٪اد ٩ه٤بطش٧ب ٩ِٰٰٗ

زٌٰش لأؽزغبة ا٤ٛغجخ ٩ا٤ٛغت اٛزٮ رزؤصش ثظ٪سح ًٰش ٟجبششح ٠ٗ ٟجبششح ثٰٔٞ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛزٮ رزؤصش اٯؼب ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ
 ثبٛزٌٰش ُٮ ٰٓٞ ا٠ٛ٪ع٪داد.
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 البحث: منهجية .2

 : اٛجؾش ٟشٜ٘خ 2-1
٢ ٧ز٥ اٛ٪ؽذاد ٓغٞ ٟ ٩أطجؼ٩اٟزذد ا٬ٛ ا٤ٛـبّ اٛوب٠ٛٮ, خ اٛوشآٰ خاٛوذٯذ ٢ٟ اٛ٪ؽذاد الآزظبدٯ ارغوذ ا٣شـخ    
بهت ُٮ ؿٜت ٩ؽذاد . رز٠ضٚ ا٧ٞ رٜٖ ا٠ٛظخد٩ٰٛ خٟظبهت ُٮ ار٠بٝ طِٔبد ٩هلآبد روبٓذٯ ٪اع٦رع٠ٰب ا٠ٛظبسٍ ٩لا

خ. ٯزشرت ه٢ ٠ٟب ٯزـٜت اهذاد ا٠٣٪رط اخش ٜٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛ اٛذ٩ٰٛخ,ٰش ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٛوبٯ اٛذ٩ٰٛخ ٓ٪ائٞ ٟبٰٛخ ٟوذحالاه٠بٙ 
ه٨ٰٜب. ٯ٢٘٠ رؾذٯذ  ع٪ٍ ٯغزخشط ٢ٟ ٟئششاد اداء ٟوز٠ذحٰٓٞ اِٛٔشاد ا٠ٛ٘٪٦٣ ٨ٛز٥ اٛٔ٪ائٞ ٩ٟب  ٟشٜ٘خرٖٛ ٟ٪اع٨خ 

 ا٨٠٧ب: ٢ ٟش٘لاد هجش اصبس٥ رغبإلاد هذٯذحٟب ٯشرجؾ ثزٖٛ ٟ
 ؟خ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛارا ٟب رٞ رٔ٪ٯ٨٠ب ث٠٪عت  خثبٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛ حٟٔذاس رؤصش ٰٓٞ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛلب٧شٟب ٧٪  .1
 ؟ ه٬ٜ ٩ُْ ٰٓٞ ٧ز٥ ا٠ٛ٪ع٪دادخ َٰٗ ٯ٤و٘ظ رؤصٰش ٧زا اٛزٌٰش ه٬ٜ ٟئششاد الاداء ا٠ٛغزخشع .2

 

 : ٧ذاٍ اٛجؾشأ2-2 
 ٯغو٬ اٛجؾش ٜٛ٪ط٪ٙ لأ٧ذاٍ هذٯذ٥ ُٮ ٟٔذٟز٨ب:   

( ٠ٛٔذاس ٟب ٯ٢٘٠ ا١ ٯـشأ ٢ٟ رٌٰشاد ُٮ ٰٓٞ ثوغ ٢ٟ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛزٮ ا٢ٟ٘ رؾذٯذ )س٠ٰٓخ خاك٨بس ط٪س٥ ٠ٰٗ .1
 .خاٛذ٩ٰٛ خ٨ٛب ه٬ٜ ٩ُْ ٟوبٯٰش ا٠ٛؾبعج خ٠ٰٓ

 ا٬ٛ رٜٖ ا٠ٛ٪ع٪داد. ٤٠ٛغ٪ثخثٰب١ ا٣و٘بط ٧ز٥ اٛزٌٰشاد ه٬ٜ ٟئششاد الاداء اٛزٮ رشزْٔ ٨٠ٰٓب ٢ٟ اٰٛٔٞ ا .2
 

 : اٛجؾش ٠٧ٰخأ 2-3
 ُٮ ٟوبٯٰش ا٠ٛؾبعجخ ٩َٰٗ ٯزٞ ر٪ع٨٨ٰب ٣ؾ٪ خذٟخ خاٛجؾش ٢ٟ ٗ٪٦٣ ٯز٤ب٩ٙ ٟوش٦ُ اٛزـ٪ساد اٛؾبطٜ رؤرٮ ا٠٧ٰخ    

 الاؽذاس ٩ا٠ٛوبٟلاد ا٤ٛبع٠خ ه٢ اٛو٠ٰٜبد الآزظبدٯخ ٛ٘بُخ أُؼ٢ٟٚ اعٚ ٰٓبط  خ٩اٛغ٨بد اٛخبسعٰ خاٛ٪ؽذ٥ الآزظبدٯ
ط رٖٛ ه٬ٜ ٟب رٞ روذٯ٨ٜب ٩ٰٓبع٨ب ٩ُْ رٜٖ ا٠ٛوبٯٰش ٩ا٣و٘ب اراا٠ٛ٪ع٪داد  لا ه٢ اٛزٌٰشاد اٛزٮ رؾظٚ ُٮ ٠ٰٓخُؼ

 ه٨ٰٜب. ٟئششاد الاداء ا٠ٛوز٠ذح
 

 : اٛجؾش ُشػٰخ 2-4 
س رٌٰشاد ٟئصش٥ ٩راد دلا٦ٛ ٟو٤٪ٯخ ا٬ٛ اؽذا اٛذ٩ٰٛخ,ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش  خٯئد٭ رٔ٪ٯٞ ٟ٪ع٪داد اٛ٪ؽذ٥ الآزظبدٯ   

 ه٬ٜ ٰٓٞ رٜٖ ا٠ٛ٪ع٪داد. ُٮ ٟئششاد الاداء ا٠ٛوز٠ذح
 

 ياس الموجودات والابلاغ عنها في الكوائم الماليه:ق. 3

 : ٨ِٟ٪ٝ ا٠ٛ٪ع٪داد 3-1
, خٟز٠ض٦ٜ ثب٠ٛ٪ع٪داد, ا٠ٛـٜ٪ثبد, ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘ خروبسٯَ ٛو٤بطش اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛ ٓذٝ الاؿبس ا٠ِٛب٠ٰ٧ٮ ٠ٜٛؾبعجخ    

(, Forwordا٩ ٟشؽ٦ٜ ا٬ٛ الاٟبٝ )خ ٤ٟٔ٪ٛ خثؤ٨٣ب ؽغبثبد ٟذٯ٤الاسثبػ ٩اٛخغبئش, ٩ٗب٣ذ ا٠ٛ٪ع٪داد عبثٔب روشٍ 
اٛزٮ ٯزٞ خ ( ا٠ٛ٪ع٪داد ثؤ٨٣ب ٟ٪اسد اٛ٪ؽذ٥ الآزظبدٯ(4( ُٮ ثٰب١ ٩Accounting Principle Boardهشٍ )

ٔبث٨ٜب اٛزٮ لا ر خالاهزشاٍ ث٨ب ٩ٰٓبع٨ب ث٠ب ٯزِْ ٟن ٟجبدة ا٠ٛؾبعج٦ ا٠ٛٔج٪٦ٛ ٓج٪لا هبٟب ث٠ب ُٮ رٖٛ الاهجبء ا٠ٛئعٜ
( ٯ٪ػؼ رظ٤َٰ ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ه٤بطش٧ب ثش٘ٚ ٩1اٛش٘ٚ ) 262):ص:٩2010اخش١٩: 265 ,)شش٩ٯذس ٟ٪اسد

, ٣٩لشا ٛزوذد ُٔشاد ٧ز٥ ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ر٤٪م اط٤ب٨ُب ُؤ١ ٟوبٛغز٨ب ٟؾبعجٰب ٢ٟ ؽٰش اٰٛٔبط ٩الاثلاى ع٪ٍ رِظٰٜٮ
 .ٛ٘ٚ ُٔشح ٢ٟ ا٠ٛ٪ع٪داد ششؽب ِٟب٠ٰ٧ٰبً (1)رز٤٪م ثب٤ٛزٰغخ, ٯوشع عذ٩ٙ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 7102/عشر وثلاثه مئة العدد – الاربعون السنة The Journal of  Administration & Economics/والاقتصاد الإدارة مجلة

 

)207) 

 ط

 
 

 ٰٓبط ا٠ٛ٪ع٪داد: 3-2
( ثؤ٨٣ب: ه٦ٰٜ٠ رؾذٯذ ٟجبٛي ٣ٔذٯ٦ ٛو٤بطش IASB Framework,99)روشٍ ه٠ٰٜخ اٰٛٔبط ٩ُٔب ٛـ   

( ثؤ٨٣ب: ه٦ٰٜ٠ رخظٰض Hendriksenاٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛوزشٍ ث٨ب ٩اٛزٮ رل٨ش ػ٢٠ ث٤٪د٧ب, ٩هش٨ُب )
طٰي ٣ٔذٯخ ٟ٪ػ٪هخ لأشٰبء ا٩ رغضئز٨ب ثبٛظ٪سح ا٠ٛـٜ٪ثخ لأ٩ػبم ٟؾذد٥ ٢ٟ ا٣شـخ ٛزش٠ٚ ٰٓٞ ٠ٰٗخ ُٮ 

 . ٟجٰوبد اٛغٜن ٩اٛخذٟبد ٩ٟذُ٪هبد الآغبؽ
ه٬ٜ ٩ع٦ اٛخظ٪ص ٢ٟ ٤ٟـْٜ خ ه٠٪ٟب ٩ثب٠ٛؾبعج وٜ٪ٝ الاعز٠به٦ٰٯ٤زٔذ اٛوذٯذ ٢ٟ اٛجبؽض٢ٰ اٰٛٔبط ثبٛ    

( ٢ٟ اعٚ سثؾ طِبد ٟو٤ٰخ  ٓبثٜخ Arbitrarilyاهزجبؿٰب )ا١ ا٠ٛؤٛ٪ٍ ٨ُٰب اعزو٠بٙ روشٯَ ٟ٪ػ٪م 
٠ٜٛشب٧ذح )ٟزٌٰشاد( ٟن ٨ِٟ٪ٝ ٟوٜ٪ٝ ثذ١٩ ر٪ُش ٣لشٯخ رؤٰٗذٯخ رذهٞ ٧ز٥ اٛولآخ. ُو٬ٜ عجٰٚ ا٠ٛضبٙ ثب٤ٛغج٦ 
٠ٜٛؾبعج٦ لا ر٘٪١ ٤٧بٕ ٟوش٦ُ ثِٰٰ٘خ اٰٛٔبط ا٠ٛجبشش ٨ِ٠ٛ٪ٝ اٛشثؼ ٩ٯزٞ ه٪ػب ه٢ رٖٛ الاُزشاع ثؤ١ 

ٓجٰٚ الاٯشاداد, ا٠ٛظبسٯَ, ا٠ٛ٘بعت ٩اٛخغبئش رشرجؾ ثظ٦ٜ ٟن ٨ِٟ٪ٝ اٛشثؼ ٩ٯ٢٘٠ ا١ رغزو٠ٚ  ٟزٌٰشاد ٢ٟ
ا٠ٛغ٠٪م اٛغجش٭  ذ)ا٠ٛؾبعت( ٯو ٜٛشثؼ ٩ث٠ب ٯغوٚ اٛٔبئٞ ثبٰٛٔبط ثبٛزبٛٮ ُٮ ر٪ُٰش ٰٓبط ًٰش ٟجبشش

ؽز٬ الا١ ؽ٪ٙ ( ٩ٛٞ ٯزٞ اٛز٪طٚ ٤ٛزبئظ ؽبع٦٠ ٠ٛGodfrey:2010:p.139زٌٰشاد اٰٛٔبط ٰٟٔبعب ٜٛشثؼ )
( ا١ اٛولآخ ٟب ٩Walker&Jones,2003  Musvoto,2008ٟخشعبد اٰٛٔبط ا٠ٛؾبعجٮ ار ٯوزٔذ )

٩ؽذح ا٤ٛٔذ ًٰش ٟوٜ٪ٟخ ُٮ ا٠ٛؾبعجخ ؽبٰٛب. ُؼلا ه٢ رٖٛ ٯ٤بٓش ثؤ١ ٧ز٥ اٛولآخ رزٌٰش ثؾغت ث٢ٰ ا٠ٰٔٛخ ٩

( ٩ٟجش٦٤٧ Existence Theorm) ()ثؤ١ ٟجش٦٤٧ اٛ٪ع٪د Musvotoاِٛشد ا٠ٛو٤ٮ ثبٰٛٔبط, ٩ٯش٫ 
( روذا١ الاٗضش ا٠٧ٰخ ٛز٠ضٰٚ ٣لشٯ٦ اٰٛٔبط. ٯؤخز اٰٛٔبط ٟ٪ٓو٦ ه٤ذٟب Uniqueness Theormاٛزِشد )

٢ٟ اٛشٯبػٰبد  Structure)رزٞ رٜج٦ٰ ا٠ٛجش٤٧بد ششؽ ا١ رشعٞ خبسؿخ ٯل٨ش ٨ُٰب ا٠ٛ٪ع٪د ه٬ٜ ٧ٰ٘ٚ )
 خ٧ٰ٘ٚ اٛولآبد اٛزغشٯجٮ ٟغ٠٪ه٦ خبٰٛخ. رزٞ رٜجٰاٛجؾزخ ٩ا١ لا ر٘٪١ ٟغ٠٪ه٦ اٛو٤بطش اٛزٮ روشٍ ٣ـبّ 

ٟجش٦٤٧ اٛزِشد ه٤ذٟب ر٘٪١ خظبئض اٛذاٛخ ٟوٜ٪ٟخ ٩ٓبث٦ٜ ٛلاخزجبس اٛزغشٯجٮ ٛزٖٛ ُؤ١ اصجبد ٟجش٤٧خ اٛزِشد 
ٯ٘٪١ ٟ٘بُئب ٛزو٢ٰٰ ٩ؽذ٥ اٰٛٔبط. رو٢ٰ ٩ؽذ٥ اٰٛٔبط ثبٛزبٛٮ ٦ِٰٰٗ سثؾ ه٤بطش ٟغ٠٪هخ ٟو٤ٰخ ثجوؼ٨ب 

خ, ٩ؿب٠ٛب ٯٜؾق اُزٔبس ا٬ٛ ٓذس٥ اصجبد ٩ع٪د اِٜٛ٘خ ا٩ ا٠ٰٔٛخ سٯبػٰب ُٮ ٣لبٝ ٟؾبعجٮ ػ٢٠ ٣ـبّ طِخ ٟو٤ٰ
( ُؤ١ ٢ٟ ًٰش ا٢٘٠٠ٛ اصجبد ٟجش٤٧خ اٛ٪ع٪د ُٮ ر٠ضٰٚ ٤ٟAccounting Diciplineؼجؾ ٟوشُٰب )
 .(musvoto:2011:p.115ٟخشعبد اٰٛٔبط )

 
 

                                                           
  ا٠ٛجش٦٤٧ ُٮ اٛشٯبػٰبد ٟٔ٪٦ٛ رٞ اصجبر٨ب ه٬ٜ اعبط ثٰب٣بد ا٩ ٟٔ٪لاد ٟ٪ػ٪ه٦ عبثٔب )ٟجش٤٧بد اخش٫( ٩ه٬ٜ اعبط ٟٔ٪لاد

 . (wikipedia.comٟٔج٪ٛخ ٓج٪لاهبٟب ٢ٟ ٓجٰٚ اٛجذٯ٨ٰبد. )
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 : ٰٓبط ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٜ٠ٛ٪عخ : ا٩لًا
٠٧ب الاعبط ا٤ٛٔذ٭ ٩اعبط  خ, ر٪عذ ؿشٯٔزب١ اعبعٰزب١ ٌٛشع اؽزغبة اٛزذُٔبد ا٤ٛٔذٯخا٠ٛذٯ٤ا٤ٛٔذ ٩اٛؾغبثبد  .1

ُٔؾ ه٤ذ ؽظ٪ٙ ٓجغ ٩طشٍ ٣ٔذ٭  خ٩ا٠ٛٔج٪ػ خالا٬ٛ٩ ه٬ٜ رغغٰٚ ا٠ٛجبٛي ا٠ٛذُ٪ه خالاعزؾٔبّ, ٩ر٤ض اٛـشٯٔ
ه٢ ر٪ٰٓذ ؽذ٩س اٛزذُْ ثظشٍ ا٤ٛلش  خُٰزٞ ث٠٪عج٨ب رغغٰٚ ا٠ٛظش٩ُبد ٩ا٠ٛذُ٪هبد ا٤ٛٔذٯ خاٟب اٛضب٣ٰ .ُوٜٮ

ُٰزٞ اٛ٪ط٪ٙ ٠ٜٛجٜي ا٨٤ٛبئٮ ٠ٜٛذٯ٢ٰ٤ )طبُٮ ا٦٠ٰٔٛ  خ(اٟب ثب٤ٛغج٦ ٜٛؾغبثبد ا٠ٛذٯday:2008:p.1٤ا٤ٛٔذ٭)
اٛٔبث٦ٜ ٜٛزؾْٔ(٢ٟ خلاٙ ؿشػ ٟخظض اٛذٯ٪١ ا٠ٛش٘٪ٕ ُٮ رؾظ٨ٰٜب ٢ٟ ا٠ٛجٜي اٜٛ٘ٮ ٜٛؾغبثبد 

 .(subramanyam & wild:2009:p.224)خا٠ٛذٯ٤
ٜٛزؾْٔ اٯ٠٨ب  خاٛٔبثٜ خا٩ طبُٮ ا٠ٰٔٛ خ( رٰٰٔٞ ا٠ٛخض١٩ ثبIAS2ِٜٟ٘ٛوٰبس ا٠ٛؾبعج٦ اٛذ٩ٛٮ ) ا٠ٛخض١٩, ٯزـٜت .2

 :خ آٚ, ار ٯغت رؾذٯذ ر٦ِٜ٘ ا٠ٛخض١٩ هذا اٛز٘بَٰٛ ا٠ٛؾذد٥ ا٩ ا٠ٛوش٩ُ
 أ.ؿشٯ٦ٔ اٛ٪اسد ا٩لا طبدس ا٩لا.               ة.ؿشٯ٦ٔ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ ٜٛز٦ِٜ٘. 

عجٰٚ عٜت  ٬ ٗب٦ُ ر٘بَٰٛ اٛششاء ٩ر٘بَٰٛ اٛزؾ٪ٯٚ ا٩ اٛز٘بَٰٛ الاخش٫ ا٠ٛز٘جذ٥ ُٮ ٩رش٠ٚ ر٘بَٰٛ ا٠ٛخض١٩ هٜ
  .(doupnik&perera:2009:p.116ا٠ٛخض١٩ ٩ ٩ػو٦ ثؾبٛز٦ ٩ٟ٘ب٦٣ اٛؾب٢ٰٰٛ )

)اع٨ٞ ٩ع٤ذاد( ٯزٞ اصجبر٨ب ثذُبرش اٛ٪ؽذ٥ ٩ثغوش ر٦ِٜ٘ اٛؾظ٪ٙ ه٨ٰٜب  خالاعزض٠بساد, ه٤ذٟب ٯزٞ ششاء ا٩ساّ ٟبٰٛ .3
 :اٛششاء )اٛشؾبد٥ ٩اخش١٩ خرش٠ٚ ص٢٠ اٛششاء ٟؼبُب ا٦ٰٛ اٯ٦ ٟظبسٯَ اخش٫ ٟظبؽج٦ ٛو٠ٰٜ ٩اٛزٮ

٩لا ٯزٞ الاهزشاٍ  ُزٰٔٞ ثبٛزِٜ٘خ ا٠ٛـِؤح (اٟب ثب٤ٛغج٦ ٛزٔ٪ٯ٨٠ب ُؤرا ٗب٣ذ رٔز٬٤ ٛؾ٢ٰ الاعزؾٔبّ 260ص::2010
٩ٯوزشٍ ث٠٘بعت  خثب٦٠ٰٔٛ اٛوبدٛ, اٟب ارا ٗب٣ذ ٌٛشع ا٠ٛزبعش٥ رٰٔٞ خث٠٘بعت ٩خغبئش اٛؾٰبص٥ ًٰش ا٠ٛزؾٔٔ

 .875):ص:2008)ٰٗغ٪ ٩٩ٯغب٣ذ:٩خغبئش اٛؾٰبص٥ ػ٢٠ اٛذخٚ ٨ٛ٩ب ٣ِظ الاصبس ه٬ٜ اٛذخٚ ٠ٗب ُٮ اِٛٔشر٢ٰ اٛغبثٔز٢ٰ
ػ٢٠ ث٤ذ ا٠٠ٛزٜ٘بد ٩ا٤٠ٛشبد ٩ا٠ٛوذاد ٩ٟض٠ٜب  خُٮ ٓبئ٦٠ ا٠ٰٛضا٣ٰ خ, رظ٤َ ا٠ٛ٪اسد اٛـجٰوٰخا٠ٛ٪اسد اٛـجٰوٰ .4

ثوذ اخش٫ ُؤ١  ٟذح خ٣ذصبس ثغجت ؿجٰوز٨ب اٛزٮ ث٠٪عج٨ب رِٔذ عضءا ٢ٟ ؿبٓز٨ب الا٣زبعٰرخؼن رٜٖ ا٠ٛ٪ع٪داد ٛلأ
٩ٯزٞ اؽزغبة ٟوذٙ ا٤ِٛبد ٩ُٔب  (willams et al:2006:p.421)  ا٠ٛ٪اسد اٛـجٰو٦ٰ ٗزٖٛ رزوشع ٤ِٜٛبد

 الار٦ٰ:  خ٠ٜٛوبدٛ
 اٛ٪ؽذاد ا٠ٛٔذس٦٠ٰٓ٥ الا٣ٔبع/ اع٠بٛٮ هذد  –ٟوذٙ ٣ِبد اٛ٪ؽذ٥ = ٦ِٜٗ ا٠ٛ٪سد اٛـجٰوٮ 

ارا ٗب١ ٢ٟ ا٢٘٠٠ٛ ٟوش٦ُ ٟ٪صٔب  خثب٦٠ٰٔٛ اٛوبدٛ خ, ٯ٘٪١ ٰٓبط ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٛزذا٩ٛخ
ٛلأ٣ذصبس ار رؾزغت  خ٩اعزو٠ب٨ٛب ُٮ ه٦ٰٜ٠ اٰٛٔبط, ٩رزوشع ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثز خٟذ٫ اٛزٌٰٰشاد اٛؾبطٜ

الا٣ذصبس ٠ٜٛذ٥ ُٮ ٗشَ اٛذخٚ, ٩لاعٚ  اٍ ث٠ظش٩ٍاٛ٪ؽذ٥ ا٣ذصبس ٗٚ ٟ٪ع٪د ثظ٪سح ٟغزٜٔخ, ٩ٯزٞ الاهزش
رؾذٯذ ٟب ارا ا٣خِؼذ ٦٠ٰٓ ا٭ ث٤ذ ٢ٟ ث٤٪د ا٠٠ٛزٜ٘بد ٩ا٤٠ٛشبد ٩ا٠ٛوذاد رـجْ اٛ٪ؽذ٥ ٟوٰبس ا٠ٛؾبعج٦ 

" ٩اٛز٭ ٯِغش ٦ِٰٰٗ ٰٓبٝ اٛ٪ؽذ٥ ث٠شاعو٦ ا٠ٛجٜي ا٠ٛغغٚ خ( "ا٣خِبع ٦٠ٰٓ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثز36اٛذ٩ٛٮ )
ٯذ ا٠ٛجٜي اٛٔبثٚ ٛلأعزشداد ٩ٟز٬ رٔ٪ٝ اٛ٪ؽذ٥ ثبلاهزشاٍ ا٩ اٌٛبء الاهزشاٍ ثخغبئش ٠ٛ٪ع٪دار٨ب ٦ِٰٰٗ٩ رؾذ

 (.IFRS:2014:IAS16:para:26,49,66)اٛزبٗٚ 
 

 خٰٓبط ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع:  صب٣ٰبً
٢ٟ ا٠ٛؾز٠ٚ رذُْ ٤ٟبُن آزظبدٯخ ٟغزٔجٰٜخ  ارا ٗب١ ثب٠ٛ٪ع٪د ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ط خروزشٍ اٛ٪ؽذ٥ الآزظبدٯ     
ٯزٞ اٟب ٢ٟ  خ, ٢ٟ٩ ا٢٘٠٠ٛ ٰٓبط ر٦ِٜ٘ ا٠ٛ٪ع٪د ثش٘ٚ ٟ٪ص٪ّ, ٩اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع٦٤ٟ

 ٩ث٤بءا ه٬ٜ خا٩ ٓب٣٪٣ٰ خا٩ ٢ٟ ؽٔ٪ّ روبٓذٯ بط الاه٠بٙ ثؾٰش ر٘٪١ ٓبثٜخ ٜٛزؾذٯذ ثظ٪سح ٟغزٜٔخخلاٙ ا٣ذٟ
٦٠ اٛوبد٦ٛ ثش٘ٚ ٟ٪ص٪ّ, ٩ٌٛشع رٰٰٔٞ ٟب ارا ٗب١ ا٠ٛ٪ع٪د ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ط ا٠ٛ٘٪١ ٟوٜ٪ٟبد ٗب٦ُٰ ٰٛٔبط اٰٛٔ

ٟشؽ٦ٜ رـ٪ٯش, ٩رخؼن ا٠ٛ٪ع٪داد ا٩ الاهزشاٍ ثزظ٤َٰ ر٪ٰٛذ٥ ٠ٛشؽ٦ٜ ثؾش  ٯٜجٮ ٟٔبٯٰظ ٯغت ا١ داخٰٜب
 راد الاه٠بس خٛلأؿِبء, ار ٯزٞ رخظٰض ا٠ٛجٜي اٛٔبثٚ ٛلاؿِبء ٠ٜٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع خًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع

٩ٯ٤ز٨ٮ ُٮ اٛزبسٯخ اٛز٭ ٯظ٤َ  اثزذاء ٢ٟ عوٚ ا٠ٛ٪ع٪د ٓبثلا ٛلاعزو٠بٙا٠ٛؾذد٥ ه٬ٜ اعبط ٤ٟزلٞ  خالا٣زبعٰ
راد الاه٠بس  خ, اٟب ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع (5ث٦ ا٠ٛ٪ع٪د ه٬ٜ ا٦٣ ٟؾزِق ث٦ ثشعٞ اٛجٰن ٩ُْ ٟوٰبس )

اٛ٪ؽذ٥ لاعشاء ُؾض اخزجبس ٩ا٠٣ب رؾزبط  ا٠ٛؾٚ( لاٯزٞ اؿِبإ٧ب ؾذد٥ )ش٨ش٥ًٰش ا٠ٛ خالا٣زبعٰ
 (IFRS:2014:IAS38:para.21,33,35,53,54,57ا٦٠ٰٔٛ.)

 

 من قيمها: عن الموجودات في الكوائم المالية ومؤشرات الاداء المصتكة . الابلاغ4
خ ؽ٪ٙ اٛ٪ؽذ٥ الآزظبدٯ زٮ ر٨ذٍ ٛز٪ُٰش ا٠ٛوٜ٪ٟبد ا٠ٛبٰٛخاٛ خالا٣شـ ثؤ٦٣: ٟغ٠٪هخ خٯوشٍ الاثلاى ُٮ ا٠ٛؾبعج     

....اٛخ ٢ٟ ؽ٪ٙ اٛجٰن, اٛششاء, الاعزض٠بس, خلارخبر اٛٔشاساد ا٠ٛخزِٜ خا٩ خبسعٰ خ٠ٛخزَٜ اٰٛ٘ب٣بد ع٪اء ٗب٣ذ داخٰٜ
(, ٩ٯ٪ػؼ اٛغذ٩ٙ SFC no.8:2010:Opinon.2)٢ ارخبر٧ب ٢ٟ ٓجٚ اٛغ٨بد ا٠ٛخزِٜخاٛٔشاساد اٛزٮ ٢ٟ ا٠٠ٛ٘

 :ؤرٮ ٠ٗ٩ب ٯ خالآزظبدٯ ثبٛ٪ؽذح خاٛخبط ُٮ اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ خ( ٦ِٰٰٗ الاثلاى ه٢ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٜ٠ٛ٪ع2)
ٟؾذد٥ ا٩ ًٰش ٟؾذد٥ ه٤ذٟب ٯزٞ الاثلاى  خع٪اء ٗب٣ذ راد اه٠بس ا٣زبعٰ خا٬ٛ ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع اٟب ثب٤ٛغجخ   

الاه٠بس لاخش٫, ا خا٠ٛ٘٪٦٣ داخٰٜب ٩ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع خه٨٤ب ٯغت ا١ ٯزٞ اٛز٠ٰٰض ث٢ٰ ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع
ا٠ٛؾذد٥, اع٠بٛٮ ا٠ٛجٜي ا٠ٛشؽٚ, خ الا٣زبع٦ٰ, ٟوذلاد الاؿِبء ا٠ٛغزو٦ٜ٠ ٠ٜٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪ع٦ راد الاه٠بس الا٣زبعٰ

 .(٠ٛIFRS:2014:IAS38:para.118ذ٥ )لاالاؿِبء ا٠ٛزشاٗٞ )ٟغ٠ن 
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 مؤشرات الاداء المتعلكة بتكويم الموجودات:5

الاداء ثؤ٦٣: ٓذسح اٛ٪ؽذح الآزظبدٯخ ه٬ٜ اعزٌلاٙ ا٠ٛ٪اسد ا٠ٛزبؽ٦ (miller& bromily) هشٍ ٗٚ ٢ٟ    
٩ر٪ع٨٨ٰب ٣ؾ٪ رؾْٰٔ ا٧ذا٨ُب اٛـ٪ٯٜخ الاعٚ, ُبلاداء ٧٪ ا٣و٘بط ٦ِٰٰ٘ٛ اعزخذاٝ اٛ٪ؽذح ٠ٛ٪اسد٧ب ا٠ٛبدٯخ 

 bromiley:1990:p.4& (miller)٩اٛجششٯخ ٩اعزٌلا٨ٛب ثبٛظ٪س٥ اٛزٮ رغو٨ٜب ٓبدس٥ ه٬ٜ رؾْٰٔ ا٧ذا٨ُب 
٤٧بٕ اٛوذٯذ ٢ٟ الاد٩اد اٛزٮ ٯ٢٘٠ اعزو٠ب٨ٛب ٢ٟ اعٚ اٰٛٔبٝ ثو٠ٰٜخ رٔ٪ٯٞ الاداء ٧٩٪ ٟب ٯوشٍ )ثب٠ٛئششاد( ٩

ار ٯوذ اعٜ٪ة ا٠ٛئششاد ا٩ ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ اعبٰٛت اٛزؾٰٜٚ ا٠ٛبٛٮ ٩اٛز٭ ٯشعن ٛجذاٯبد اٛٔش١ اٛوششٯ٢ 
ضٟذ اٛ٪ؽذاد ث٤شش اٛزٔبسٯش اٛذ٩سٯخ٠ٟب اد٫ ٣زٰغ٦ ك٨٪س اٛششٗبد ا٠ٛغب٠٧خ ٩ا٣ِظبٙ ا٦ٰٜ٘٠ٛ ه٢ الاداسح ٩اٛ

٩ا٤ٛغت sinkey:2008:p.153)ا٬ٛ الارغب٥ ٣ؾ٪ ا٤ٛغت ٩ا٠ٛئششاد ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛزٮ رخذٝ ع٠ٰن الاؿشاٍ )
ا٠ٛبٰٛخ ٧ٮ هلا٦ٓ ث٢ٰ ثغؾ ٩ٟٔبٝ ٩اٛزٮ ر٠ضٚ اسٓبٝ ٟؾبعجٰخ روشع ثٔبئ٦٠ ا٠ٰٛضا٣ٰخ ٩ٓبئ٠خ ا٤ٛشش ششؽ ا١ 

٢ٟ ث٦, ٧٩زا ٯو٤ٮ ا٦٣ ر٪عذ هلآبد ث٢ٰ اٛجٰب٣بد ا٠ٛؾبعجٰخ ٯغت اهز٠بد٧ب  ر٘٪١ ٟوجش٥ ه٢ الاداء ٩ٟشرجؾ
د١٩ الاخلاٙ ث٠٘٪٣بد اٛجغؾ ا٩ ا٠ٛٔبٝ ٩لا ٯ٢٘٠ ٨ُٞ ا٭ ٣غجخ ٟبٰٛخ د١٩ ٟٔبس٣ز٨ب ٟن ثوغ ا٠ٛوبٯٰش اٰٛٔبعٰخ 

 .(٩kieso:2000:p.12رٖٛ ٢ٟ خلاٙ ا٠ٛٔبس٦٣ ث٢ٰ ٣زٰغخ ا٤ٛغجخ ٩ٰٓٞ ا٠ٛوٰبس ا٠ٛغزو٠ٚ )
( ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رزؤصش ثٰٔٞ ا٠ٛ٪ع٪داد ٟجبشش٥ ٠ٗزٌٰش لاؽزغبة ا٤ٛغجخ ٩ا٤ٛغت 3) عذ٩ٙ ٯغزوشع 

 ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ لا رزؤصش ثب٠ٛ٪ع٪داد ٠ٗزٌٰش لاؽزغبة ا٤ٛغجخ : 
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 (3) عذ٩ٙ
ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رزؤصش ثٰٔٞ ا٠ٛ٪ع٪داد ٟجبششح ٠ٗزٌٰش 

 لاؽزغبة ا٤ٛغجخ
ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ لا رزؤصش ٟجبششح ثب٠ٛ٪ع٪داد ٠ٗزٌٰش لاؽزغبة 

 ا٤ٛغجخ

ا٤ٛٔذٯخ , ٩رش٠ٚ : ٣غجخ اٛزذا٩ٙ ٣غجخ اٛغٰ٪ٛخ اٛغشٯوخ , ٣غجخ ا٤ٛٔذ  -1
 , ٣غجخ رٌـٰخ الاؽزٰبعبد ا٤ٛٔذٯخ . 

ا٠ٛخض١٩ ,٩رش٠ٚ : ٟوذٙ د٩ساد ا٠ٛخض١٩ , ٟز٪عؾ ُزشح الاؽزِبف  -2
 ثب٠ٛخض١٩ . 

اٛؾغبثبد ا٠ٛذٯ٤خ , ٩رش٠ٚ : ٟوذٙ د٩ساد اٛؾغبثبد ا٠ٛذٯ٤خ , ُزشح  -3
 اٛزؾظٰٚ , ٣غجخ اٛذٯ٪١ ا٠ٛش٘٪ٕ ُٮ رؾظ٨ٰٜب . 

 الاعزض٠بس , ٩رش٠ٚ : اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس .  -4
 ٟوذٙ د٩ساد ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ .  -5
 ٟوذٙ د٩ساد ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛزذا٩ٛخ .   -6

بد٭ , ٣غجخ عوش ٰٓبط اٛغ٪ّ ٩رش٠ٚ : اٛوبئذ ه٬ٜ اٛغ٨ٞ اٛو -1
اٛغ٨ٞ ا٬ٛ هبئذ٥ , ٣غجخ ا٠ٰٔٛخ اٛغ٪ٰٓخ ا٬ٛ ا٠ٰٔٛخ اٛذُزشٯخ هبئذ 

 اٛز٪صٯن . 
, ٩رش٠ٚ : ٣غجخ ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ , ٣غجخ اٛوبئذ ه٬ٜ سأط الاعزض٠بس -2

 ا٠ٛبٙ ا٠ٛغزخذٝ . 

 

 Kieso and waygnt : 2011:p264,Subramany and wild : 2009 , ٢ اعز٤بدا ا٬ٛ ٰا٠ٛظذس : اهذاد اٛجبؽض
:p36,Kimmel etal:2009:p402) : 50:ص: 2013ؽغ٢ٰ)  

 

. تعديل قيم بعض موجودات عينه من المصارف العراقيه الخاصه ومؤشرات 6

 الاداء المصتكه من قيمها:
شٍ اٛششّ ث٠ظ ر٠ضٜذ اٛو٤ٰخبٰٛخ, ار ُٮ ع٪ّ اٛوشاّ ٛلا٩ساّ ا٠ٛ ٢ٟ ا٠ٛظبسٍ ا٠ٛذسعخ ٛجؾش ه٬ٜ ه٤ٰخشٗض اٯ     

 ٜٖ ا٠ٛظبسٍ ٩ؽغت اٛزٔبسٯش اٛغ٤٪ٯخاٛجٰب٣بد ا٠ٛزؾظٚ ه٨ٰٜب ٢ٟ ر خعشاء اٛزؾٰٜلاد ه٬ٜ ٟغ٠٪ه٩رٞ ا الا٩عؾ
 -خا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثز -ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛزذا٦ٛ٩ -٢ٟ ٓج٨ٜب, ار رٞ اخز ٰٓٞ ٗٚ ٢ٟ )الاعزض٠بساد حا٠ٛوذ خ٩اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛ

( ٩اعزوشاع ٟب ؽظٚ ه٨ٰٜب ٢ٟ رٌٰشاد خاٛزبسٯخٰ خ٧٪ ٟوذ ٢ٟ ٓجٚ رٜٖ ا٠ٛظبسٍ )ثبِٜٛ٘ ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد( ٩ُٔب ٠ٛب
اٛجؾش ٠ٜٛ٩ذ٥ ٢ٟ  خٛو٤ٰ خٛ٘ٚ ٢ٟ الاع٨ٞ ٩اٛؤبساد ا٠٠ٜٛ٪ٗ خاٛوبدٛ خ٩اخز ا٠ٰٔٛخ اٛذ٩ٰٛ خرـجْٰ ٟوبٯٰش ا٠ٛؾبعج ذه٤

ِبم ا٩ الا٣خِبع خلاٙ اِٛزش٥ اٛض٦ٰ٤ٟ ٧٩ٮ ار ٣ٜؾق ٢ٟ خلا٨ٛب ثؤ١ ٰٓٞ الاع٨ٞ رجبٯ٤ذ ثبلاسر, ٩2014ٌٛبٯ٦  2010هبٝ 
ٟغ٠٪م اعزض٠بساد ا٠ٛظبسٍ  خ, ٩ٓذ رؤصشد ثب٤ٛزٰغخخلاٙ اٛغ٤ خٛزٜٖ الاعزض٠بساد الاع٠بٰٛ خ اٛؾٰٰٔٔخر٠ضٚ ا٠ٰٔٛ

, ار ٣غذ ا١ ٠ٰٓز٨ب اخزد ثبلاصدٯبد ع٦٤ ثوذ  خرٌٰش ٦٠ٰٓ الاع٨ٞ ٩ٗزٖٛ اٛؾبٙ ثب٤ٛغج٦ ٠ٜٛ٪ع٪داد اٛضبثز خ٣زٰغ خالاع٠بٰٛ
ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ثبٛزبٛٮ رٌٰش  خاٛجؾش ٩ثبٛزبٛٮ اصش رٖٛ ه٬ٜ ٟغ٠٪م ٟ٪ع٪داد اٛضبثز خاخش٫ ٩ٛ٘ب٦ُ ا٠ٛظبسٍ ه٤ٰ

 الاع٠بٛٮ.

 : ٧٩ٮ ٗبلارٮ ا٠ٛئششاد ا٠ٛشزٔخ ٢ٟ ا٠ٛ٪ع٪داد ُٮ اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ ١ببؽضاٛج هشع 

 . ا٤ٛٔذ خ اٛزذا٩ٙ, ٣غجخ د٩سا١ اٛغ٨ٞ, ٣غجخ: ٩رزؼ٢٠ ٗٚ ٢ٟ ٣غجخ ٣غت اٛغٰ٪ٛ .1
, ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس, ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ سأط ٢ اٛوبئذ ه٬ٜ اٛغ٨ٞ, ٣غج٦ ا٠ٰٜٛ٘خ: ٩رزؼ٣٠غت اٛشثؾٰخ  .2

 .ا٠ٛبٙ ا٠ٛغزض٠ش
 . ؼ٢٠ ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ, ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛزذا٩ٛخ٣غت الاداء ا٩ ٣غت ا٤ٛشبؽ: ٩رز  .3
 .٣غت اٛزشٌٰٚ: ٩رزؼ٢٠  .4

 /اع٠بٛٮ اٛ٪دائن الاعزض٠بساد 

 لاعزض٠بساد+ الائز٠ب١ ا٤ٛٔذ٭/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائنا 
 

 ٟظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٛلاعزض٠بس) ششٗخ ٟغب٠٧خ(: 
ٓجٚ اٛخ٪ع ُٮ ٟئششاد الاداء ا٠ٛشزٔخ ه٢ ا٠ٛ٪ع٪داد ه٤ٰخ اٛذساعخ اسرؤد اٛجبؽضخ هشع ٰٓٞ     

ا٠ٛ٪ع٪داد )ا٠ٛزذا٩ٛخ, اٛضبثزخ, اع٠بٛٮ ( ٩اٛزٮ رؼ٤٠ذ الأٰٓبٝ ٛ٘ٚ ٢ٟ 4) ا٠ٛ٪ع٪داد ٩اٛزٮ ٯوشػ٨ب عذ٩ٙ
 : ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ 2010-2014ا٠ٛ٪ع٪داد( ثبِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ ٠ٜٛ٩ذح ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ 
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 (4) عذ٩ٙ
 ٰٓٞ ٟ٪ع٪داد ٟظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ )ا٠ٛجبٛي ث٠لاٯ٢ٰ اٛذ٣ب٣ٰش(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٢ اهز٠بدا ه٬ٜ ثٰب٣بد ا٠ٛظشٍ.     زٰاٛجبؽضا٠ٛظذس: اهذاد 
 

ؽق اٛزٌٰش ا٤ٛغجٮ ٠ٜٛ٪ع٪داد ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ, ار ا١ ٰٓٞ الأع٨ٞ ٣لا    
الأع٠بٰٛخ خلاٙ اٛغ٤خ,  رجبٯ٤ذ ثبلأسرِبم أ٩الأ٣خِبع خلاٙ ا٠ٛذح اٛض٤ٰٟخ ٧٩ٮ ر٠ضٚ ا٠ٰٔٛخ اٛؾٰٰٔٔخ ٛزٜٖ الأعزض٠بساد

٩ٓذ رؤصشد ثب٤ٛزٰغخ ٟغ٠٪م الاعزض٠بساد ا٠ٛبٰٛخ ٣زٰغخ رٌٰش ٠ٰٓخ الأع٨ٞ ٩ثبٛزبٛٮ اصش ه٬ٜ ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد 
, ار ٣غذ ا١ ٠ٰٓخ اٛؤبساد اخزد ثبلاصدٯبد ع٤خ ثوذ اخش٫ ٩ٛ٘بُخ  ا٠ٛزذا٩ٛخ ٩ٗزٖٛ اٛؾبٙ ثب٤ٛغجخ ا٬ٛ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ

 . ٢ٟ٩ صٞ اصش رٖٛ ه٬ٜ ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ ؽز٬ رٌٰش ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد الاع٠بٛٮا٠ٛظبسٍ ه٤ٰخ اٛجؾش 
 : ؤرٮ ٩رٞ اعزخشاط ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ٩ُٔبً ٠ٛب ٯ

 (5عذ٩ٙ )

 اٛششّ الأ٩عؾ ٛلاعزض٠بسرظ٤َٰ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛبٰٛخ ٠ٛظشٍ 
 31/12/2010ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛؾزِق ث٨ب لأًشاع ا٠ٛزبعشح ٠ٗب ُٮ  ا٠ٛ٪ع٪داد

 عظ

*  ٰٓبط ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ٜٛششٗخ اٛوشآٰخ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٠ٗب ُٮ اٛظِؾخ 
اٛزبٰٛخ:

 هذد الأع٨ٞ اعٞ اٛششٗخ د
ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ 

 ٜٛغ٨ٞ
 ا٠ٰٔٛخ اٛغ٪ٰٓخ رِٜ٘خ اٛششاء

 154.874.184 223,018,826 * 0.90 172,082,427 ٟظشٍ اٛخٰٜظ 1

 139,433,193 162,347,580 0.911 153,013,742 ٟظشٍ ثبثٚ 2

 42,000,000 49,086,000 1.40 30,000,000 اٛزغبس٭ا٠ٛظشٍ  3

 31,480,329 25,217,400 1.90 16,568,594 ا٠ٛظشٍ ا٠ٛزؾذ 4

 48,034,678 49,041,857 1.239 38,737,644 ٟظشٍ الاعزض٠بس اٛوشآٮ 5

 76,892,696 68,832,220 1.450 53,029,445 ٟظشٍ ٤٠ٛظ٪س 6

 6,308,828 5,882,978 2.00 3,154,412 ٟظشٍ اٛش٠بٙ 7

 35,150,000 37,222,000 0.95 37,000,000 ٟظشٍ ا٠ٛ٪طٚ 8

 6,267,409 4,661,203 2.149 2,915,074 ٟظشٍ ثٌذاد 9

 1,315,469,341 163,775,933 20.00 65,773,467 اٛششّ الأ٩عؾ لإ٣زبط ٩رغ٪ٯْ الأع٠بٕ 10

 1,855,910,658 789,085,997   ا٠ٛؾزِق ث٨ب لأًشاع ا٠ٛزبعشحٟغ٠٪م 
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  Dt)(ٟٔغ٪ٝ الأسثبػ ا٠ٛز٪ٓن  -1

 ٣ؾذد ٟٔغ٪ٝ الأسثبػ ٜٛغ٨ٞ اٛ٪اؽذ ٩ٯؾغت ٩ُْ اٛظٌٰخ اٱرٰخ :    

)1( gDoDt  

Do   0.73= ٟٔغ٪ٝ الأسثبػ اٛؾبٛٮ ٜٛغ٨ٞ اٛ٪اؽذ 
g   ٪0.76= ٟوذٙ ا٠٤ٛ -     

Dt  = 0.734 [ 1 + (0.76)] 

        = 0.176  
                                       

 K)(ٟوذٙ اٛوبئذ ا٠ٛـٜ٪ة -2

)()( RfRmBiRfKRRR    

    ار ا١: 

Rf   0,06  = ٟوذٙ اٛوبئذ اٛخبٛٮ ٢ٟ ا٠ٛخبؿشح    

Rm  ّ٪0.198  = ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ٟؾِلخ اٛغ 

Bi  )ٞ1.03  = ٟوبٟٚ ثٰزب )ٰٟٔبط ا٠ٛخبؿشح ا٤ٛلبٰٟخ ٜٛغ٨ 

K  = 0.06 + 1.03 (0.198 – 0.06) 
      = 0.20 

                           

   Pn)(عوش اٛغ٨ٞ اٛؾبٛٮ -3

ٛششٗخ اٛوشآٰخ ٛغغبد  ا٠ٛو٢ٜ ُٮ أخش ٣ششح ٜٛزذا٩ٙ ُٮ ع٪ّ اٛوشاّ ٛلأ٩ساّ ا٠ٛبٰٛخثٜي عوش اٛغ٨ٞ      
 0.91ثـ    2010  /31/12ثزبسٯخ  ٩ا٠ِٛش٩شبد

  ٩ُْ ا٠ٛوبدٛخ آلارٰخ:  ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ اؽزغبة ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٜٛغ٨ٞ اٛ٪اؽذ 
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90.02010. VF 
( اٛزٌٰش ا٤ٛغجٮ ٠ٜٛ٪ع٪داد ٩ُٔب ٠ٰٜٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ٩اِٜٛ٘خ 6ٯغزوشع عذ٩ٙ )    

 :2010-2014اٛزبسٯخٰخ ٠ٜٛظشٍ ٠ٜٛ٩ذح ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ 
 (6عذ٩ٙ )

 اٛزٌٰش ا٤ٛغجٮ ٛو٤بطش ٟ٪ع٪داد ٟظشٍ اٛششّ الا٩عؾ

 2014 2013 2012 2011 2010 اٛجٰب١ / اٛغ٤خ

 141- 285+ 242+ -26 +1,726 الاعزض٠بساد )الاع٨ٞ(

 22,640+ 21,399+ 19,362+ 7,992+ 11,583+ )هٔبساد( ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثز٦

 140- 284+ 6,631- 8,325+ -40,688 ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد

 ٢ اهز٠بدا ه٬ٜ ثٰب٣بد ا٠ٛظشٍزٰا٠ٛظذس: اهذاد اٛجبؽض                
 

٣ٜؾق ٢ٟ خلاٙ اٛغذ٩ٙ أهلا٥ أ١ اٛزٌٰش ا٠٘ٛٮ ُٮ اع٠بٛٮ الاعزض٠بساد ثبلاع٨ٞ ا٠٠ٜٛ٪ٗخ ٠ٜٛظشٍ  ٓذ       
لأسرِبم ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ  2010ش٘ٚ اخزلاُبً ٟٜؾ٪كبً ُٮ هبٝ 

ش اٛذ٩ٰٛخ ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ُٮ ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ُٮ ؽ٢ٰ أ٣خِؼذ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰ 1,726ث٠ٔذاس)
اصدادد ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٛلاع٨ٞ 2012 , ٩ُٮ هبٝ 2010ٟٔبس٣خ ثبٛوبٝ  ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( 26ث٠ٔذاس ) 2011هبٝ 

ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ُٮ ؽ٢ٰ  285ث٠ٔذاس ) 2013( ٩ُٮ هبٝ ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس 242ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ث٠ٔذاس )
 ٯ٤بس(.ٰٟٜ٪١ د 141ث٠ٔذاس ) 2014ا٣خِؼذ ُٮ هبٝ 
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ُٮ اسرِبم ا٠ٰٔٛخ  ٠ُٰ2010ب ٯخض ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ )اٛؤبساد( ٓذ ش٘ٚ اخزلاُبً ٟٜؾ٪كبً ُٮ هبٝ       
٩ثٰٔخ اٛغ٤٪اد  2011ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ٩ٗزٖٛ اٛؾبٙ ُٮ هبٝ  11,583ا٠ٛوذٛخ ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ث٠جٜي )

اٟب ُٮ هبٝ ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس(,  7,992) 2011الاخش٫, ُٔذ ثٌٜذ اٛضٯبدح اٛؾبطٜخ ُٮ اع٠بٛٮ اٛؤبساد هبٝ 
ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس(, ُٮ ؽ٢ٰ عُغٚ  21,399) ٩2013ُٮ هبٝ  ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( 19,362اصدادد ث٠ٔذاس ) 2012

 (.ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس 22,640ٰٛجٜي ) 2014أه٬ٜ ٟغز٪٫ لإع٠بٛٮ اٛؤبساد ُٮ هبٝ 
٠ٰٜٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ  ٩2010أخٰشاً اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ٓذ ش٘ٚ ا٣خِبػب ٟٜؾ٪كبً ُٮ هبٝ      

ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ُٮ ؽ٢ٰ اسرِوذ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ لأع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ه٢  40,688ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٛزجٜي )
ا٣خِؼذ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ه٢  2012ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس(, ُٮ ع٤خ  8,325ٛزجٜي ) 2011اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ُٮ هبٝ 
ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ٩ُٮ ع٤خ  284اسرِوذ ث٠ٔذاس) 2013ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ٩ُٮ ع٤خ  6,631اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ث٠ٔذاس)

ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( ثبٛشًٞ ٢ٟ ا١ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ )اٛؤبساد( ٓذ عغٜذ اه٬ٜ  140ا٣خِؼذ ث٠ٔذاس) 2014
اسرِبم ٨ٛب ٠ٰٜٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩رٖٛ ثغجت ا٣خِبع ٠ٰٓخ الاعزض٠بساد ُٮ 

٩عزوشع الاش٘بٙ اٛجٰب٣ٰخ الارٰخ ه٤بطش ٗٚ ٢ٟ الاعزض٠بساد ثبلأع٨ٞ ا٠٠ٜٛ٪ٗخ ٩ا٠ٛ٪ع٪داد ظشٍ, ا٠ٛ
اٛضبثزخ )اٛؤبساد( ٩اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ثبِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ه٬ٜ ٟذاس اٛغ٤٪اد اٛخ٠ظ ٠ٛظشٍ 

 .اٛششّ الا٩عؾ 
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 (2ش٘ٚ )اٛ

اعزض٠بساد الاع٨ٞ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُٔب ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش ٟٔبس٣خ ث٢ٰ 
 اٛذ٩ٰٛخ
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ٟخـؾ ٯج٢ٰ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ ٩ُٔب ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ

                                   

                            
         

 
 

 (3ش٘ٚ )اٛ
ٟٔبس٣خ ث٢ٰ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُٔب ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش 

 اٛذ٩ٰٛخ
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ربسٯخٯخ ٩اٛٔٯٟخ اٛوبدٛخ ٟخؽؽ ٯثٯ١ اعٟبٛٮ ا٩ٟٛع٩داد ٩ُٔب ِٜٜٛٗخ اٛ

                                   

                            
         

 
 

 (4ش٘ٚ )اٛ
 ٩ُٔب ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخا٠ٛ٪ع٪داد ٟٔبس٣خ ث٢ٰ اع٠بٛٮ 

 

٩ثوذ أ١ رٞ ر٤ب٩ٙ ه٤بطش ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ٗٚ ُٔش٥ ٨٤ٟب ث٠٪عت ٗٚ ٢ٟ ِٜٗز٨ب اٛزبسٯخٰخ ٠ٰٓ٩ز٨ب ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ 
٢ٟ رؾٰٜلاد ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٠ٛوشُخ ٟب ؿشأ ٢ٟ رٌٰشاد ه٬ٜ ٧ز٥ ا٤ٛغت  ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ, عٰزٞ اعشاء ٟغ٠٪هخ

ه٤ذٟب اؽزغجذ ٩ُٔب ٠ٰٜٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩٩ُٔب ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ, ٩رٞ أخز ا٤ٛغت ا٠ٛزو٦ٜٔ ثب٠ٛ٪ع٪داد ثظ٦ِ 
خبطخ, ٩ٯغزوشع اٛغذ٩ٙ اٱرٮ ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُٔب ٦ِٜٜ٘ٛ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ 

 خ ٠ٗ٩ب ٯؤرٮ:ا٠ٛوذٛ
 (7عذ٩ٙ )

 ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٢ اهز٠بدا ه٬ٜ ثٰب٣بد ا٠ٛظشٍ.زٰا٠ٛظذس:اهذاد اٛجبؽض
 

  -: ( ٣لاؽق ٟب ٯؤرٮ٢ٟ7 خلاٙ عذ٩ٙ )

  : ٣غت اٛغٰ٪ٛخ1- 
٩ ± 1.04رشا٩ؽذ ٟب ث٢ٰ ) ُٮ ٟظشٍ اٛششّ الا٩عؾ  ٛلاعزض٠بس ٣غج٦ اٛزذا٣ٙ٩غجخ اٛزذا٩ٙ: ا١      

( ٩ُْ اِٜٛ٘خ 1.04) 2010, ار ثٌٜذ آٚ ٣غجخ ٨ٛب ُٮ هبٝ 2014ا٬ٛ  2010ٜٛغ٤٪اد ٢ٟ  (1.50
, اعزٔشد ا٤ٛغجخ ه٬ٜ  ( ٩ُْ ا٠ٰٔٛز1.50٢ٰار ثٌٜذ ) 2014, ٩اه٬ٜ اسرِبم ٨ٛب ٗب١ هبٝ  اٛزبسٯخٰخ

هذا ؽظ٪ٙ ا٣خِبع ٤ٜٛغجخ ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ  ٩2013  2012( خلاٙ هبٟٮ 1.17)
 (.1.12ا٬ٛ  ٢ٟ1.13 ) 2011ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ُٮ هبٝ 
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  :٣غت اٛشثؾٰخ  -2
٣غجخ ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس: ا١ ٣غجخ ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس ُٮ ٟظشٍ اٛششّ الا٩عؾ    

 . 2014ا٬ٛ  2010( ٜٛغ٤٪اد ٢ٟ ٩0.16±  0.01ٛلأعزض٠بس ٗب٣ذ ٟزشا٩ؽخ ٟب ث٢ٰ )
٩رٖٛ ثب٤ٛغجخ ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ, ٩رش٫ اٛجبؽضخ أ١ عجت رٖٛ ٯو٪د ا٬ٛ  

 ه٬ٜ عجٰٚ اٛز٪ػٰؼ 2010ا٣خِبع ٣غجخ الاعزض٠بساد ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ٠ٗب ٧٪ اٛؾبٙ ُٮ هبٝ 
 ٣غجخ الاعزض٠بساد ا٬ٛ     ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ(        0.015=  580,123/  8,702)
 اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد     ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ(       0.019=  539,435/  10,428)

 ٩2012 2011ثٜي أه٬ٜ اسرِبم ٤ٛغجخ ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ خلاٙ هبٟٮ      
( ٩ُْ ا٠ٰٔٛز٢ٰ, ٩ثٌٜذ آٚ ٣غجخ ٠ٛوذٙ 0.12ه٬ٜ ) 2013لاٙ هبٝ ( ث٠٤ٰب اعزٔشد خ0.16ار ثٌٜذ ا٤ٛغجخ )

( ُؼلًا ه٢ اٛغجت اهلا٥ ٣ٜؾق ا٣خِبع ٟجٜي طبُٮ اٛذخٚ ٓجٚ 0.01) 2014اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس خلاٙ هبٝ 
 ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس(. 4,291اِٛ٪ائذ ٩اٛؼشائت ثش٘ٚ ٗجٰش ٟٔبس٣خ ٟن ٟجبٛي طبُٮ اٛذخٚ ٜٛغ٤٪اد اٛغبثٔخ ار ثٜي )

  :الأداء أ٩ ٣غت ا٤ٛشبؽ ٣غت  -3
ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثز٦ ُٮ ٟظشٍ اٛششّ  ٣غجخ ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ: رشا٩ؽذ ٣غت     

( ٩رٖٛ ثب٤ٛغجخ ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش ٩0.42 ±  0.04الا٩عؾ  ٛلأعزض٠بس ث٢ٰ )
 ار 2012ار ٣ٜؾق ثؤ١ أه٬ٜ اسرِبم ٤ٜٛغجخ ؽظٚ ُٮ هبٝ  ,٩2014ٌٛبٯخ هبٝ  2010اٛذ٩ٰٛخ ٩ٜٛغ٤٪اد ٢ٟ 

( ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٢ٟ٩ خلاٙ ا٤ٛلش ا٬ٛ ٟجٜي طبُٮ اٛذخٚ خلاٙ اٛغ٤خ ٣غذ٥ اه٬ٜ ٟجٜي ٟزؾْٔ 0.42ثٜي )
( ٩ُْ 0.04ار ثٌٜذ ) 2014ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس(, ٩أٓٚ ٣غجخ ٗب٣ذ خلاٙ هبٝ  28,588ٟٔبس٣خ ٟن ثٰٔخ اٛغ٤٪اد )

ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس( خلاٙ اٛغ٤خ ثبٛشًٞ ٢ٟ  ٩4,291ٯو٪د اٛغجت لأ٣خِبع ٟجٜي طبُٮ اٛذخٚ )ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ 
ٟٔبس٣خ ٟن ثبٓٮ اٛغ٤٪اد اٛغبثٔخ ار  2014اسرِبم ٣غجخ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ُٮ هبٝ 

ار  2013-2010( ٟٔبس٣خ ٟن الاه٪اٝ اٛغبثٔخ ٢ٟ 0.14=  682,936/ 93,835ثٜي  ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ )
 ( ٩ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ.0.11, 0.08, 0.11, 0.13ثٜي )
٣غجخ ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛزذا٩ٛخ: رشا٩ؽذ ٣غجخ ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛزذا٩ٛخ ُٮ ٟظشٍ      

لاسرِبم ٣غجخ  2012(, ار ثٌٜذ اه٬ٜ ٣غجخ ُٮ هبٝ  ٩0.04 ± 0.007اٛششّ الا٩عؾ  ٛلاعزض٠بس ٟب ث٢ٰ )
 812,339/ ٠740,062زذا٩ٛخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ, ار ثٌٜذ )اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛ

( ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش ٩اٛغجت ٯو٪د ٠ٗب رٗش 0.007) 2014( ٩أٓٚ ٣غجخ ثٌٜذ هبٝ 0.91= 
ا٬ٛ  عبثٔب ٛؾظ٪ٙ ا٣خِبع ث٠جٜي طبُٮ اٛذخٚ اصش ه٬ٜ ا٤ٛغجخ ٩أٯؼب لا٣خِبع ٣غجخ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛزذا٩ٛخ

 (.0.79=  682,936/ 546,094اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ار ثٌٜذ )
 

 ٣غت اٛزشٌٰٚ:  -4
ار ثٜي أه٬ٜ اسرِبم ٤ٜٛغجخ  (٩0.08±  0.01الاعزض٠بساد/اع٠بٛٮ اٛ٪دائن: رشا٩ؽذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟب ث٢ٰ )     

ا٤ٛغجخ ٤ُٜؾق اعزٔشاس  ٩2012 2011( ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ, أٟب خلاٙ هبٟٮ 0.08) 2014خلاٙ هبٝ 
ثغجت أ١ ٰٓٞ الاعزض٠بساد ٛٞ رزٌٰش رٌٰش ٗجٰش ث٠٪عت اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ه٢ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش 

ؽظٚ اسرِبم ثب٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ه٢  2010, ُٮ هبٝ 2012( هبٝ ٩0.07) 2011( هبٝ 0.01ُؤعزٔشد ه٬ٜ )
ا٣خِؼذ  2014( أٟب ُٮ 0.04ا٬ٛ  0.03)٢ٟ  2013( ٩اٯؼب هبٝ 0.02ا٬ٛ  0.01اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ )٢ٟ 

 (.0.07ا٬ٛ  ٢ٟ0.08 )
(, ار ثٜي أه٬ٜ ٩0.60 ±  0.32رشا٩ؽذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟب ث٢ٰ )الاعزض٠بساد+ الائز٠ب١ ا٤ٛٔذ٭/اع٠بٛٮ اٛ٪دائن: 

ار ثٌٜذ ا٤ٛغجخ  2010( ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩آٚ ٣غجخ ٗب٣ذ ُٮ هبٝ 0.60) 2014اسرِبم ٤ٜٛغجخ خلاٙ هبٝ 
( 0.41( ٩ )٣0.39ٜؾق اعزٔشاس ا٤ٛغجخ ه٬ٜ ) ٩2013  2012خ اٛزبسٯخٰخ, ُٮ هبٟٮ ( ٩ُْ ا0.32ِٜ٘ٛ)

ثغجت هذٝ ؽذ٩س رٌٰش ؽبد ُٮ ٟجبٛي الاعزض٠بساد ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ه٢ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش 
ه٢  ُٔذ ؽظٚ اسرِبم ٤ٜٛغجخ ث٠٪عت ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩2014  ٩2011  2010اٛذ٩ٰٛخ, اٟب خلاٙ الاه٪اٝ 
( ه٬ٜ 0.60ا٬ٛ  0.59( ٩ )٢ٟ 0.39ا٬ٛ  0.38( ٩ )٢ٟ 0.33ا٬ٛ  0.32اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٢ٟ )٢ٟ 

 اٛز٪اٛٮ. 
 

 ٣غت ا٠ٛخبؿش:  -5

 ٟخبؿش اٛغٰ٪ٛخ, ٩رزؼ٢٠ ٗٚ ٢ٟ : 
 ( ار ثٜي أه٬ٜ ٩0.62 ±  ٣0.55غجخ ا٤ٛٔذ+ الاعزض٠بساد/ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد: رشا٩ؽذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟب ث٢ٰ )

( ٩ُْ 0.55ار ثٌٜذ ) ٩2014ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩آٚ ٣غجخ ُٮ هبٝ  2012( هبٝ 0.62) اسرِبم ٤ٜٛغجخ
ُؤ١ اٛجبؽضخ رٜؾق ا٣خِبع ا٤ٛغجخ ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ه٢  ٩2013  ٩2011  2010ا٠ٰٔٛز٢ٰ, أٟب خلاٙ الأه٪اٝ

اسرِبه٨ب هبٝ  ( هذا0.56ا٬ٛ  0.57( ٩ )٢ٟ 0.55ا٬ٛ  0.56( ٩ )٢ٟ 0.59ا٬ٛ  0.61اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ )٢ٟ 
 (0.62ا٬ٛ  0.61)٢ٟ  2012
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 ( ار ثٜي أه٬ٜ اسرِبم ٩0.59 ±  ٣0.51غجخ اع٠بٛٮ ا٤ٛٔذ / اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد: رشا٩ؽذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟب ث٢ٰ )
( 0.51ار اعزٔشد ا٤ٛغجخ ه٬ٜ ) 2014( ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩أٓٚ ٣غجخ هبٝ 0.59) ٤ٜٛ2010غجخ ُٮ هبٝ 

(, اٟب خلاٙ الاه٪اٝ ٢ٟ 0.54ُؤ١ اٛجبؽضخ رٜؾق أعزٔشاس ا٤ٛغجخ ه٬ٜ ) 2013بٝ ٩ُْ ا٠ٰٔٛز٢ٰ, ٗزٖٛ اٛؾبٙ ه
( ٩ )٢ٟ 0.58ا٬ٛ  ٣0.59ٜؾق ا٣خِبع ا٤ٛغجخ ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ )٢ٟ  2010-2012
ع٠بٛٮ ( ٩ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ثغجت ا٣خِبع ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش لإ0.56ا٬ٛ  0.57( ٩ )٢ٟ 0.54ا٬ٛ  0.55

٩ؽظ٪ٙ اسرِبم ٰٜٓٚ ُٮ ٠ٰٓخ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد  ٩2012  2010ا٠ٛ٪ع٪داد ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ خلاٙ هبٟٮ 
 .٩2011ُْ اٰٛٔٞ ا٠ٛوذٛخ ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ خلاٙ هبٝ 

  :ٟٙخبؿش سأط ا٠ٛب 
 2014 ( ار ثٜي أه٬ٜ اسرِبم ٨ٛز٥ ا٤ٛغجخ خلاٙ هب٩0.37ٝ ±  0.11رشا٩ؽذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟب ث٢ٰ )    

( ٩ُْ ا٠ٰٔٛز٢ٰ, اخزد 0.11ار اعزٔشد ه٬ٜ ) 2010( ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩أٓٚ ٣غجخ ٗب٣ذ هبٝ 0.37)
ا٤ٛغجخ ثبلاسرِبم ع٤خ ثوذ اخش٫ ثش٘ٚ هبٝ ثغجت اٛضٯبدح اٛؾبطٜخ ُٮ ٟجٜي سأط ا٠ٛبٙ الاع٠ٮ ٩ا٠ٛذُ٪م 

 2010ق اعزٔشاسا ا٤ٛغجخ خلاٙ هبٟٮ ٩ٗزٖٛ اسرِبم ٰٓٞ ا٠ٛ٪ع٪داد الاع٠بٛٮ ٩ُْ ا٠ٰٔٛز٢ٰ ُؤ١ اٛجبؽضخ رٜؾ
٣ٜؾق ا٣خِبع ا٤ٛغجخ ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ  ٩2014  2011( أٟب خلاٙ هبٟٮ 0.19( ٩ )0.11ه٬ٜ ) ٩2013 

( هذا ؽظ٪ٙ 0.36ا٬ٛ  0.37( ٩ )٢ٟ 0.14ا٬ٛ  0.15ا٠ٛوذٛخ ه٢ ا٤ٛغجخ ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ )٢ٟ 
ثغجت اٛضٯبدح اٛؾبطٜخ ُٮ ٟجٜي اع٠بٛٮ  (0.29ا٬ٛ  0.18)٢ٟ  2012الاسرِبم ثب٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ هبٝ 

 ا٠ٛ٪ع٪داد خلاٙ اٛغ٤خ ٟٔبس٣خ ٟن اٛغ٤٪اد الاخش٫.

  :ٟخبؿش ا٠ٰٔٛخ اٛغ٪ٰٓخ اٛوبدٛخ 
ار ثٌٜذ  2014(, ثٜي أه٬ٜ اسرِبم ٤ٜٛغجخ خلاٙ هبٝ ٩1.12 ±  0.61رشا٩ؽذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟب ث٢ٰ )    

( ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ, ٣ٜؾق ا٣خِبع ا٤ٛغجخ 0.61) 2010( ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٩ أٓٚ ٣غجخ هبٝ 1.12)
( ٩ 0.61ا٬ٛ  0.70)٢ٟ  ٩2014  ٩2011 ٩2010ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ خلاٙ الاه٪اٝ 

( ٩ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ هذا ؽظ٪ٙ الاسرِبم ثب٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ 1.08ا٬ٛ  1.12( ٩ )٢ٟ 1.03ا٬ٛ  1.05)٢ٟ 
 (.0.86ا٬ٛ  0.83( ٩ )٢ٟ 0.87ا٬ٛ  0.85)٢ٟ  ٩2013 2012خلاٙ هبٟٮ  ا٠ٛوبٯٰش ه٢ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ

 

 :Statistical Analysis Dataاٛزؾٰٜٚ الاؽظبئٮ ٜٛجٰب٣بد 

ثوذ أ١ رٞ اؽزغبة ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٛو٤ٰخ ٟظشٍ اٛششّ الا٩عؾ, عٰزٞ اعشاء ٟغ٠٪هخ رؾٰٜلاد اؽظبئٰخ      
٠ظشٍ ه٤ٰخ اٛجؾش, ٩رٖٛ ثؤعزو٠بٙ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ ا٠ٛٔبٯٰظ ه٬ٜ ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛزؾظٚ ه٨ٰٜب ٢ٟ ثٰب٣بد اٛ

 ٩ا٠ٛئششاد اٛشبئوخ الاعزو٠بٙ اؽظبئٰب ٧٩ٮ ٗبٱرٮ:
٧٪ ٠ٰٓخ رزغ٠ن ؽ٪٨ٛب ٰٓٞ ٟغ٠٪هخ ٩ٯ٢٘٠ ٢ٟ خلا٨ٛب  Asthmatic Mean/اٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ  -1

 اٛؾ٘ٞ ه٬ٜ ثٰٔخ ٰٓٞ ا٠ٛغ٠٪هخ ُز٘٪١ ٧ز٥ ا٠ٰٔٛخ ٧ٮ اٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ.
٧٪ الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ٜٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ اٛز٭ ٯوذ ٟٔذساً عٰذاً  Standard Error/اٛخـؤ ا٠ٛوٰبس٭  -2

 ٠ٛز٪عؾ ا٠ٛغز٠ن الإؽظبئٮ.
ٯوذ الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ا٠ٰٔٛخ الأٗضش اعزو٠بلًا ٢ٟ  Standard Deviation/الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭  -3

ذ٫ اٟزذاد ٟغبلاد ث٢ٰ ٟٔبٯٰظ اٛزشزذ الإؽظبئٮ ٰٛٔبط ٟذ٫ اٛزجوضش الإؽظبئٮ, ا٭ ا٦٣ ٯذٙ ه٬ٜ ٟ
 اٰٛٔٞ ػ٢٠ ٟغ٠٪هخ اٛجٰب٣بد الإؽظبئٰخ. 

ٯزؤصش اٛزجبٯ٢ أ٩ الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ثبٰٛٔٞ ا٠ٛزجبهذح ا٩ ا٠ٛزـشُخ ٦٤٘ٛ٩ لاٯزؤصش ٗضٰشاً ثبٛزٌٰشاد اٛزٮ  -4
رـشأ ه٬ٜ اٛو٤ٰخ, ٠ٗب ا٠٨٣ب ٯشرجـب١ ثبٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ ٜٛز٪صٯن, ث٠و٬٤ ا١ اٛزشزذ اٛز٭ ٣وجش ه٦٤ 

 الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ٯ٤غت ا٬ٛ اٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ ٩ٰٛظ لأٯخ ٣ٔـخ أخش٫ ُٮ اٛز٪صٯن.ثبٛزجبٯ٢ ا٩ 
٧٪ ٰٟٔبط ٯغزو٠ٚ ٰٛٔبط ر٠بصٚ ر٪صٯن اٛجٰب٣بد ؽ٪ٙ ٟز٪عـ٨ب  Skewedness/ٰٟٔبط الاٛز٪اء  -5

 اٛؾغبثٮ, ٩ٯ٢٘٠ أ١ ٯؤخز ٠ٰٓخ ٟ٪عجخ أ٩ عبٛجخ أ٩ طِش.
ٟغز٠شح ا٬ٛ ا٢ٰ٠ٰٛ ٩رشٗض اٛجٰب٣بد ثؤرغب٥ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛ٪عجخ رذٙ ه٬ٜ أ١ ٨٣بٯخ اٛز٪صٯن راد ٨٣بٯخ  -6

اٰٛغبس, ٩ا٠ٰٔٛخ اٛغبٛجخ رذٙ ه٬ٜ أ١ ٨٣بٯخ اٛز٪صٯن رغز٠ش ا٬ٛ اٰٛغبس ٩رزشٗض اٛجٰب٣بد ثؤرغب٥ ا٢ٰ٠ٰٛ, 
 ٩ا٠ٰٔٛخ اٛظِش رذٙ ه٬ٜ ر٠بصٚ اٛز٪صٯن ا٭ )اٛز٪صٯن ؿجٰوٮ(.

خ ا٠ٛ٪عجخ رذٙ ه٬ٜ ؽبٛخ ٧٪ ٰٟٔبط ٛزغـؼ اٛز٪صٯن اٛخبص ثبٛجٰب٣بد, ا٠ٰٔٛ Kurtosis/اٛزِٜـؼ  -7
اٛز٠بصٚ )اٛز٪صٯن ؿجٰوٮ( ٩أ١ ر٪صٯن اٛجٰب٣بد ٟذثت اٗضش ٢ٟ اٛز٪صٯن اٛـجٰوٮ, ٩ا٠ٰٔٛخ اٛغبٛجخ رذٙ 

 ه٬ٜ ا١ ر٪صٯن اٛجٰب٣بد اٗضش رغـؼ ٢ٟ اٛز٪صٯن اٛـجٰوٮ.
 Kolmogorov- Smirnov One Simpleع٠ٰش٣٪ٍ ٜٛو٤ٰخ اٛ٪اؽذح  -اخزجبس ٗ٪٠ٛ٪ٓش٩ٍ  -8

/Testلاخزجبساد اٛلاٟو٠ٰٜخ ٩اٛزٮ لا روز٠ذ ه٬ٜ ُش٩ع ٗضٰشح ٩ٯغزخذٝ لاخزجبس ا١ , ٧٪ اؽذ ا
 ٟغ٠٪هخ ثٰب٣بد رخؼن ٜٛز٪صٯن اٛـجٰوٮ أٝ لا.

ٯز٠ٰض ثؤ١ ر٪صٯن اؽظبئٰخ الاخزجبس ٦ُٰ ٟوش٩ُخ ر٠بٟبً ؽز٬ ه٤ذٟب ٯ٘٪١ ؽغٞ اٛو٤ٰخ طٌٰشا ٟبداٟذ  -9
 ب خلا٦ٛ ا٣شبء ُزشح صٔخ.ٰٛغذ ٤٧بٖٛ ٟوبٛٞ رؾزبط ٛزٔذٯش, ٠ٗب ا٦٣ ٯز٠ٰض ثؤ١ ٯ٤٤٘٠
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٧زا الاخزجبس ٯ٢٘٠ اعزو٠ب٦ٛ أٯؼبً لاخزجبس ٟب ارا ٗب٣ذ  Shapiro- Walk/٩ٯٜٖ  -اخزجبس شبثٰش٩ -10
 ه٤ٰخ هش٪ائٰخ ٓذ عبءد ٢ٟ ر٪صٯن ؿجٰوٮ ًٰش ٟؾذد ا٠ٛوبٛٞ, ار ا٦٣ ٯز٠زن ثٔ٪ح عٰذح.

ؾظٚ ه٨ٰٜب ٢ٟ ثٰب٣بد الارٰخ ر٪ػؼ اٛزؾٰٜٚ الاؽظبئٮ ٤ٜٛغت ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛز ٩اٛغذا٩ٙ الاؽظبئٰخ -11
 :ؤرٮ ٟظشٍ اٛششّ الأ٩عؾ ٠ٗ٩ب ٯ

 

 (8عذ٩ٙ )
 اٛزؾٰٜٚ الاؽظبئٮ ٤ٜٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُٔبً ِٜٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 (9عذ٩ٙ )

 اٛزؾٰٜٚ الاؽظبئٮ ٤ٜٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٠ٛظشٍ اٛششّ الا٩عؾ ٩ُٔبً ٠ٰٜٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ
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( ٣ٜؾق أ١ ٣زٰغخ ٰٟٔبط اٛز٠بصٚ ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ٛ٘ٚ ٢ٟ ٣غجخ اٛزذا٩ٙ, 9-8ثبٛو٪دح ا٬ٛ اٛغذ٢ٰٛ٩ اٛغبث٢ٰٔ )     
٣غجخ الاعزض٠بساد/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن, ٣غجخ الاعزض٠بساد + الائز٠ب١ ا٤ٛٔذ٭/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن, ٣غجخ ا٤ٛٔذ + الاعزض٠بساد/ 

ا٠ٛ٪ع٪داد, ٣غجخ ٟخبؿش سأط ا٠ٛبٙ, ٣غجخ ٟخبؿش ا٠ٰٔٛخ اٛغ٪ٰٓخ اٛوبدٛخ ٗب١ ٤ٟؾشُبً ٢ٰ٠ٰٜٛ, اٟب ا٤ٛغت اع٠بٛٮ 
الاخش٫ ُ٘ب٣ذ ٤ٟؾشٍ ٰٜٛغبس, اٟب ٠ُٰب ٯخض ٣زٰغخ ش٘ٚ ٰٟٔبط اٛز٪صٯن ُ٘ب١ ٟذثجبً اٗضش ٢ٟ اٛـجٰوٮ ٤ٛغت ٗٚ ٢ٟ ) 

ا٤ٛٔذ٭/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن, ٟخبؿش سأط ا٠ٛبٙ ( اٟب ثٰٔخ ا٤ٛغت اٛزذا٩ٙ, اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس, الاعزض٠بساد + الائز٠ب١ 
 الاخش٫ ُ٘ب٣ذ ٟغـؼ اٗضش ٢ٟ اٛـجٰوٮ.

 ٠ُٰب ٯزوْٜ ث٤زٰغخ أخزجبس اٛز٪صٯن اٛـجٰوٮ اك٨ش اٛزؾٰٜٚ الإؽظبئٮ ا١ ع٠ٰن ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ رز٪صم ر٪صٯوبً ؿجٰوٰبً.
ٰٟٔبط اٛز٠بئٚ ا٦٣ ٤ٟؾشٍ ٢٠ٰٜٛ ٤ٛغت ٗٚ ٢ٟ )اٛزذا٩ٙ,  اٟب ث٠٪عت ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ك٨ش ٣زٰغخ 

الاعزض٠بساد/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن, الاعزض٠بساد + الائز٠ب١ ا٤ٛٔذ٭/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن, ا٤ٛٔذ + الاعزض٠بساد/ اع٠بٛٮ 
غبس. ا٠ٛ٪ع٪داد, ٟخبؿش سأط ا٠ٛبٙ( اٟب ٠ُٰب ٯزوْٜ ثب٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ الاخش٫ ُٔذ ك٨ش ٰٟٔبط اٛز٪صٯن ا٦٣ ٤ٟؾشٍ ٰٜٛ

٣زٰغخ ش٘ٚ ٰٟٔبط اٛز٪صٯن ٗب١ ٟذثجبً أٗضش ٢ٟ اٛـجٰوٮ ٤ٛغت ٗٚ ٢ٟ )اٛزذا٩ٙ, اٛوبئذ ه٬ٜ الاعزض٠بس, الاعزض٠بساد + 
الائز٠ب١ ا٤ٛٔذ٭/ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن, اع٠بٛٮ ا٤ٛٔ٪د ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد(, أٟب ا٤ٛغت الاخش٫ ُ٘ب١ ٟغـؾبً أٗضش ٢ٟ 

 اٛـجٰوٮ.
٣زٰغخ اخزجبس اٛز٪صٯن اٛـجٰوٮ ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوذٛخ, اك٨ش اٛزؾٰٜٚ الإؽظبئٮ أ١ ع٠ٰن ٩٩ُْ ا٠ٛوـٰبد اٛزٮ آٛذ ا٬ٛ 

 ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ رز٪صم ر٪صٯوب ؿجٰوٰب.
 

 . الاستنتاجات والتوصيات:7

 : الاعز٤زبعبد
ثغجت اٛذٯ٤بٰٰٟ٘خ ٩هذٝ الاعزٔشاس اٛز٭ ٯوب٦ٰ٣ اٛ٪ػن الآزظبد٭ ُٮ اٛوشاّ أد٫ ا٬ٛ ؽظ٪ٙ رٌٰش ُٮ أٰٓبٝ  .1

ا٠ٛ٪ع٪داد, ُٜٞ روذ ٟؾبعجخ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ رِٮ ثٌشع اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ اٰٛٔبط ا٠ٛؾبعجٮ اٛظؾٰؼ ٗ٪٦٣ لا ٯٜجٮ 
اؽزٰبعبد ا٠ٛغزخذ٢ٰٟ, ٛزٖٛ ٯز٪عت الأخز ثبٛؾغجب١ رـجْٰ ٟؾبعجخ ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد ا٠ٛبٰٛخ 

ٯذ ٢ٟ شِبُٰز٨ب ٩ُوبٰٛز٨ب ُٮ رٔذٯٞ ا٠ٛوٜ٪ٟبد ٜٛ٪ؽذاد الآزظبدٯخ, ٩اٛزٮ رضٯذ ٢ٟ ع٪دح اٛزٔبسٯش ا٠ٛبٰٛخ, ٩رض
 ا٤٠ٛبعجخ ٠ٛغزخذ٨ٰٟب ُٮ ارخبر اٛٔشاساد اٛششٰذح, ٩اٛزٰٰٔٞ اٛغٰذ ٛلأداء ا٠ٛبٛٮ ٜٛ٪ؽذح الآزظبدٯخ.

رج٢ٰ ٢ٟ خلاٙ رؾٰٜٚ ٟئششاد أداء ا٠ٛظشٍ ه٤ٰخ اٛجؾش ثوذ روذٯٚ ٰٓٞ الأعزض٠بساد ثبلأ٩ساّ ا٠ٛبٰٛخ  .2
ٔبساد ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ ُٮ ػ٪ء ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ, أ١ ٧زا اٛزوذٯٚ ثش٘ٚ هبٝ ٩ٟ٪ع٪دار٨ب اٛضبثزخ ٢ٟ اٛو

ر٩ رؤصٰش ٣غجٮ طٌٰش.روزٔذ اٛجبؽضخ أ١ رٖٛ ٯوذ ٟئششا ه٬ٜ ػٌَ ِٗبءح اعزٌلاٙ ٧ز٥ ا٠ٛ٪ع٪داد ث٠ب ٯ٤بكش 
ذ ٨٠ٰٓب ا٬ٛ ٰٓٞ أع٠بٛٮ ٠ٰٓز٨ب اٛوبدٛخ. ُؼلا ه٢ رٖٛ آزظش اٛزوذٯٚ ه٬ٜ ٰٓٞ اِٛٔشر٢ٰ ا٠ٛزٗ٪سر٢ٰ ٩ارا ٟب ٓ٪س٣

 ا٠ٛ٪ع٪داد ٣غذ أ٠٨٣ب رش٘لا١ ٣غجخ ٤ٟخِؼخ ٢ٟ أع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد.
٢ٟ خلاٙ اٛزو٠ْ ُٮ الاؿلام ه٬ٜ اٛجٰب٣بد اِٛوٰٜخ ٠ٜٛظبسٍ ه٤ٰخ اٛجؾش ٩عذ أ٨٣ب لا رؾزغت ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ ه٬ٜ  .3

ٯ٢ ُٮ ٠ٰٓز٨ب )اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ ا٠ٛز٠ضٜخ الاعزض٠بساد ا٠ٛبٰٛخ اٛٔظٰشح الأعٚ ٩ثوذ رج٤ٮ ا٠ٰٔٛخ اٛوبدٛخ ٨ٛب ٣غذ رجب
ث٦ِٜ٘ اٛششاء ه٢ ا٠ٰٔٛخ اٛغ٪ٰٓخ اٛوبدٛخ( ٩ه٤ذ اؽزغبة ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رزؤصش ث٠غ٠٪م الاعزض٠بساد ٤ُغذ 
أ٨٣ب رجبٯ٤ذ ه٤ذ اؽزغبث٨ب ٩ُْ اِٜٛ٘خ اٛزبسٯخٰخ, ٧٩زا ٯِغش هذٝ اٛ٪ط٪ٙ ٤ٛغت طؾٰؾخ ٩ُْ ٟئششاد رذا٩ٙ 

 اٛغ٪ّ.
الإؽظبئٮ ٠ٛئششاد ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ أ٨٣ب رز٪صم ر٪صٯوب ؿجٰوٰب ٛغ٠ٰن ٩ؽذاد اٛو٤ٰخ ثبعزض٤بء ٣غجزٮ  اك٨ش اٛزؾٰٜٚ .4

 اٛزذا٩ٙ ٩ٟوذٙ د٩سا١ ا٠ٛ٪ع٪داد اٛضبثزخ ٠ٛظشٍ ثٌذاد ٟوذٛخ ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ.
 

 اٛز٪طٰبد:
ر٪طٮ اٛجبؽضخ ٩ٟن رشعٰخ اٰٛٔبط ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ ثذساعخ رؤصٰش ٧ز٥ اٛزٌٰشاد ثبٰٛٔبط ُٮ ٟئششاد  .1

الأداء ػ٢٠ ٣ـبّ أ٩عن ٢ٟ ه٤بطش اٛٔ٪ائٞ ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ ٓجٰٚ ا٠ٛ٪ع٪داد ًٰش ا٠ٜ٠ٛ٪عخ ٩اخزجبساد اٛزآٗٚ ٩ٛو٤ٰخ 
 أٗجش. 

ا٠ٛشٗض ا٠ٛبٛٮ ٩ُٔب ٠ٛب ٯؾظٚ ٢ٟ رٌٰشاد ه٬ٜ اٰٛٔٞ  ٰٓبٝ ا٠ٛظبسٍ اٛضلاس ه٦٤ٰ اٛجؾش ثؤعشاء روذٯلاد ه٬ٜ .2
اٛغ٪ٰٓخ ٛو٤بطش ٟ٪ع٪دار٨ب ع٪اء أٗب١ ثبلإسرِبم ا٩ الأ٣خِبع, لا١ ٦ٛ رؤصٰش ه٬ٜ ٟغ٠٪م ا٠ٛ٪ع٪داد ثظِخ 
أع٠بٰٛخ ٩ا١ رٖٛ عٰو٪د ثبِٛبئذح ه٬ٜ ا٠ٛظشٍ ٢ٟ ؽٰش ؽظ٪ٙ اسرِبم ُٮ ا٠ٛشٗض ا٠ٛبٛٮ ُٮ ؽبٙ اسرِبم اٰٛٔٞ 

ٰٔٞ اٛذُزشٯخ ٩ٟؾب٩ٛخ رولٰٞ رٖٛ ٩ه٬ٜ اٛو٘ظ ه٤ذ ؽظ٪ٙ ا٣خِبع ثزٜٖ اٰٛٔٞ ُٰز٪عت ه٬ٜ اٛ٪ؽذح اٛوبدٛخ ه٢ اٛ
 ٟوشُخ الأعجبة ا٠ٛئدٯخ ا٬ٛ ؽظ٪ٙ رٖٛ الا٣خِبع ٩ٟؾب٩ٛخ ٟوبٛغز٦ ٓذس ا٠ٛغزـبم.

ػش٩سح ر٪ٛٮ ا٨ٰٛئبد ا٠ٛغئ٩ٛخ ه٢ رـ٪ٯش ا٠ٛؾبعجخ ُٮ اٛوشاّ )دٯ٪ا١ اٛشٓبثخ ا٠ٛبٰٛخ, ٟغٜظ ٟوبٯٰش  .3
ؾبعجخ, ع٠وٰخ ٟشآجٮ اٛؾغبثبد ٩اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭( ٨ٟبٝ روضٯض ِٗبءح ٩ُبهٰٜخ ٩ر٘بٟٚ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛؾبعجٮ ٢ٟ ا٠ٛ

 خلاٙ الأخز ثبٛؾغجب١ ا٠ٛوبٛغبد ٩الأعشاءاد ه٬ٜ ٩ُْ ا٠ٛوبٯٰش اٛذ٩ٰٛخ.
 

 ا٠ٛظبدس اٛوشث٦ٰ:
 . اٛ٘زت:أ

ا٠ٛ٘زج٦ اٛ٪ؿ٦ٰ٤_  2009-اٛغ٪ا٣ت ا٤ٛلشٯخ ٩اٛو٠ٰٜخ-اٛذ٦ٰٛ٩اث٪ ٣ظبس ٟؾ٠ذ, ؽ٠ٰذاد ع٠و٦, ٟوبٯٰش ا٠ٛؾبعج٦ ٩الاثلاى ا٠ٛبٛٮ  .1
 ه٠ب١.

 , داس ٩ٟ٘زج٦ اٛؾبٟذ ٤ٜٛشش ٩اٛز٪صٯن_ ه٠ب2007.١ث٤ٮ هـب, ؽٰذس ٟؾ٠ذ هٜٮ, ِٟب٧ٰٞ اعبع٦ٰ ُٮ ٰٓبط الاط٪ٙ اٛضبثز٦,  .2
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ئٚ ٤ٜٛشش ٤ٜٛشش ٩اٛز٪صٯن_ , داس ٩ا2005ؽ٤ب١, سػ٪ا١ ؽٜ٪٥, ٟذخٚ ا٤ٛلشٯخ ا٠ٛؾبعجٰخ الإؿبس اِٛ٘ش٭_ اٛزـجٰٔبد اٛو٦ٰٜ٠,  .3
 ه٠ب١.

, 2008اٛغضء الا٩ٙ, -د٣٩بٛذ ٰٗغ٪, عٰش٭ ٩ٯغب٣ذ, روشٯت: اؽ٠ذ ؽبٟذ ؽغبط, عٜـب١ ا٠ٛؾ٠ذ اٛغٜـب١, ا٠ٛؾبعج٦ ا٠ٛز٪عـخ .4
 داس ا٠ٛشٯخ ٜٛـجبه٦ ٩ا٤ٛشش_ ا٦ٜ٘٠٠ٛ اٛوشث٦ٰ اٛغو٪دٯ٦.

, اثشا٧ٰٞ ٩ٛذ ٟؾ٠ذ ُبٙ, ا٠ٛشاعوخ اٛو٠ٰٜخ اٰٛ٘لا٣ٮ سٯزشبسد شش٩ٯذس, ٟبسرٚ ٗلاسٕ, عبٕ ٗبصٮ روشٯت خبٛذ هٜٮ اؽ٠ذ ٗبعٰغٮ .5
 , داس ا٠ٛشٯخ ٜٛـجبه٦ ٩ا٤ٛشش_ ا٦ٜ٘٠٠ٛ اٛوشث٦ٰ اٛغو٪دٯ2010.٦هجذ اٛ٘شٯٞ اٰٛ٘لا٣ٮ, 

, داس اٛزوٰٜٞ 2013اٛظجب١ ٟؾ٠ذ ع٠ٰشاٛذ٧شا٩٭ ٠ٗبٙ اٛذٯ٢ ٟظـ٬ِ, ٧لاٙ هجذ الله هجذ اٛولٰٞ, اٰٛٔبط ٩اٛزؾٰٜٚ ا٠ٛؾبعجٮ,  .6
 الاع٤٘ذسٯ٦.اٛغبٟوٮ_ 

 , اصشاء ٤ٜٛشش ٩اٛز٪صٯن_ الاسد2013.١اٛوبٟش٭ ٟؾ٠ذ هٜٮ اثشا٧ٰٞ, اداس٥ ٟؾبُق الاعزض٠بس,  .7
 

 ة. اٛشعبئٚ ٩الاؿبسٯؼ:
, 2013ؽغ٢ٰ ه٠بد هبٟش, رِوٰٚ ٟٔبٯٰظ الاداء ا٠ٛبٛٮ ه٬ٜ اعبط ا٠ٰٔٛخ ٩ا٣و٘بع٨ب ه٬ٜ اداء اٛششٗبد ُٮ كٚ اٛؾ٪٠ٗخ,  .1

 ٦ ٩ا٠ٛؾبعجٰخ.ا٠ٛو٨ذ اٛوبٛٮ ٜٛذساعبد ا٠ٛبٰٛ
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