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Individuals differ in their ability in looking up, and assessing what will
occur .this will depends on mental abilities and material possibilities
which are necessarily different among individuals .that are recruited to
determine the future expectations, and generally, the expectations
regarding the future, whether it is optimistic or pessimistic .this will have
a great role in the processes of decision making especially , the decision
related to the investment in foreign currencies ,Accordingly, the process
of expectation must be built on rave and scientific foundations which
reduce the possibility of any change in those expectations, and this is
called in the science of financial management a risk, because the outcome
of each investment decision will produce an expected rate of return and
suitable degree of risk for that return and because of the concerns of the
investors in the national currency, all over the world including the Arab
ones for his desire in returns and risk measured in their national
currency, this is a serious attempt to implement the properties of linear
programming Simplex manner to help the Arab investor in building
efficient portfolios of foreign currencies measured in national currency,
the research included four axes the first one addressed the theoretical side
and second dealt with the methodology and the third axis presented the
application aspect and the final one introduced the main conclusions and
recommendations

B qilal) J oY) Eaall

van Ao spall sl e AN Apia¥) cdlaal) Ldias sl pouage B agdl) Jo
@ Al Glead) of ltiely Bblaal) Al oy B dasanall Aad) JS& A1) dagall s lial)
Gowd) (B Adgliall papliall Gazy o cpaill ¢y Lgdylaly Biblaal) el Bl dpalial) i)
A Ay . Aoial) Llend) Bblae o Uy B Wyl gae oo laualy gl saiianall any dilal)
- Bblaal) o3 Jand ualiall GlSal) Siay (3laad) sly L loily Atlall Bloud) Ao il (i

Financial Markets il glsud) — 1
g ball uilall Lyanf (g ny ot agd Atlall (3lu) asgda a3 (B S QS Calid o
o sl o Jlath Jilugy 3day deil (e Al Ay Lt Al Ldlaa 4ad) ojlie b (g gull

(77)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

Gomd) ady ¢ eS A gell) o dld B cpatioc 3lead) i B aall 138 (e i
Gas s9d ad Al M) (i) gl ) Al Sl e sl Gead) b lae uatyg
cOlaleall caag Labl s L) Sa 138 (40 : 2008 ¢ s ) Lgde cathally jLaiiad) gl
CSang ,Adma Adlia agaa Gomedl aay o LIy Adle cilaliilly Jgual 318 ) 5355 A
ol ) 138, Bgead) it ) gl cang e L Bga 225 pda¥) dalusal) of J 48
ala dlia aad alh Adgal) cilagleall A e JUai¥) Jilug & Jilgdl ) ghail) day G itianally
dd e g lpdilly aod) (e Adliles adina g ) OSay Jy Gsed) A QLA palial) )
Vsl odh gy il Letie AdlSe yiy sag Gemd) (1sSE Gulhally Ghl) (s% Wad Al
WgiligSa ) Wit e A (Agadi e Lgd Aatlal) (3lsad) () J5RU ce ilad) 30 B Liighy
st 098y Lasind aliY)y 3lEaiadd Adail) ol Gulad A (load) Cp asadll (S Liag
A8 Blgu i cildaad) oda old 81 i aalg dda JYA Aglatall Ldlal) culdUaally calalialy)
IS clleal) o8 Saaly diw (ra ST ) Alghaiall Alal) cufga) oa (gliatad aia) 13§ Wi ¢
1999: sh4) ¢ (Weston&Brigham,1978:5) « (Bodie,et.al.,2007:27) Jleul; Glsl
Gloaly 28 Glgad e DS Jadiy A (3lg) aggia ) LaS (27 1999 ¢ Slasall)c(167:
sval) gy Lagy La ¢ (40:2008: Sy )edland) 3lsmdy Adlal) cliiiiall (3lguuly Jlal) (il
Bdlaa o Lid Aabial) Aol Lajldiely Apial) clland) (§ g Whad (e (illy 283N (5l gomad
) A Al Aas L) cpma aly Ales Jysai 4 aly o) (Gauad) sag Apial) cBlaall (a jlain)

- (Ross et al.,1996:470

Exchange Rate Jiyall aw -2
v NPT Wy SY PN [ N P23 G S JVO N | g S|
oy Ay g9 oAl Ales Julia L ee Jols | (Weston&Brigham,1978:1013)
¢ ( Shapiro,2003:241 ) =3l Alee ) Aaa L Laad A8l ) 558 Jygasd )
Aoy Lo ddas Jygaliodie (S o) Jamall Hay 1329 (Weston&Brigham,1978:1013)
COlardl Cipa g aad ald G gl A adad) Jlaad ola aild cladl i el ), @A
¥ Lgale bl (e paS) Alaal) (aje (S Ladind . Gulhally Gapal) Jalse (e Jo L) das
) s @AY cdlaal slas Lo s pLET) ) 958 oA Y Lgiad B LalisS) L) 1

(78)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

Lgiad g L)) ) a5y il Alaad) o callall (a GBI Gyl LS 13) Ll ¢ Ao jal) Alaad)
- Lmaall el ) ol @AY cOlaad) olad Lgdpa jrw b (aliddl Sl

Nominal Exchange Rate o) Giyall pw =3

13 oy (Frank,et.al.2002:2)guiles (p aedl) jpd) (8 o) dipall pn g
Ldlaal) oda o) Jliel Ludal) cilenl) (ra jlaiin) Bilag ol B ale Jsndl 52 )
(Pilbeam:1998:7) (pan o)l (B Sy s M jrad) g5 JaY) juad L) (&l
lalaic) Al g 5aa SO cland) o pad) dipad) el o OMeYL @58l i) Ak
card G Goed) Jalss Ao S50 Wysay A Bailnd) Aplaedly Apalay) Cig B o
el e callally

Types of Exchange Rate _diyall s £lsi —4
slad Lgileal ipall jrw £oi and (B dagSall jga9 il Lgilab B Jgal) AliAS
o ol G jaw waaT 530 08 qailad) 138 B Laga g3 @5al) i) caliy @AY el
) madagh (e A5 asra Cipa
Fixed Exchange Rate <yl ciyall s <
el D) o Bliall cBlad) Gow b saluall pagsal) JA) o
(1369 : 2001 (el sl) daaal) gsimall oo Aliid) ghaud) i) gg0 Uglally
Jidaa s o ddaall gilee Cipa e culi o i o300 Algall o) ) sady VA
Cig b ) ol cdlead) sy g MA (e i) Alyg cSleadl (o Adu g gl (Se ¥l
i) aghy laal) Alaal) e cnli i <l Lpa ddae o quthall 3a) Ladind uilad) (5 gud)
il Jaad) ggice die el Gy Apial) cdleal sl o Alead) Al g (@3S
s 1) dlary (@3Spal) i) gl 1S Alaad) (e (198 Ladis usal) iaagg
Floated Exchange Rate agall cipall jow ¢
L) Gy ity Lgiles Aagdl pran ) Agalil) cllalad) 0 ASSy Allad) oda b
688 Gk o May M) el 43) (Pilbeam ) g 1My Alaad) o qulhally asal) B
es) A )l aal) (udigg (Pilbeam  1998:20) hgh o thllg (o, ol
¢« (Weston&Brigham,1978:1014), (369 : 2001 ! LR

(79)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

Jo Uiy (g gl (ool by aaady oM ¢ pal) ipaal) jaw L adde (3lhayg (249:1999¢amall)
- Al clhalud) JANE (93 e @AY cBland) ) L Aland) o ulhally ()

Exchange Rates Label _caal sl dsansd -5
eBlanl) Glgauly Allall (Glsadd) (b cBlenll &y paad) cilpanddll (1o s 22y
Price Quotation System 4 aud) 4rendl) aUas o
o clang e e dpand oy ARyl o2 gy pdiel) ) Layl Lo (3l
(Bodie ,et al.,2007:27) 4uia¥) dlaal) e Baaly sang Julie ddaall dlaal) ghial
Ldaal) Alaad) Jilie ia¥) Aeal) s o aaias gd) ¢ ( Khoury <1986 : 271)
Volume Quotation system 4wl 4l allai <
Cra 0dng J8 Apial) Alaad) clang s o agiiy il € ) Layl e
Adiedd ‘éi (Schafer&weidinger,2005,2) (Bodie,et.al.,2007:617)4laal) dlaxl)
Ldaal) Llanl) (e Bang Jolha Lgle Jguand) adainds (A1) Apial) Aleal) LpaS Gl o
(538 :2000: 5 ATy (gs1)
Luial) edland) (he Ay laia) Bélaal) £ 5l -6
Types of investment Portfolios of foreign currencies
(271-270:1989 ¢ ila) . Axsia¥) cOlealt 4y Lakiudy) Bblaal) Ciyiuai ¢Say
clgasiy Gl cua Laelly oy 4998 Bélaa a9 Private Portfolio 4alil) Biladl) -1
A F AT SPIIPRVINEN
O i (o Adiiaal) oda cilygiaa ¢ 9SE Monetary Portfolioc 4uaail) Bélaal) <
- A Aadal) cdleally £l clalgd i adlag

CBlal) (pa i (e AuSse Bilaa a9 complex Portfolio ¢ 4usyall Adsiaal)
skl cdlandl e S5 0aana Adilide Ldle (3l gfs A (3ol (B 5 paliiana Al
Guead ) Widia el (galia e 3)le & General Portfolio sl Lélaall-2
gallal) lSal) Lid il sasae guj s
Foreign Currency Trading duiay) cdiealls ojaliall =7

(80)



2010 / osilallly gl aml) . . SaiBY) g 3 )3y Alaa

bl (Ao 2985 suall) ad) b Adal) cdlaal) G L) Bblaa £l 558 ()
s el B Bblaal) o2 Aty « Jagadll of Ayliaall )Y Ausal) cdlaal) ¢l an
Cidga o) cigaall (i, mtial) Cipad) Jlaud AbEial) clanlly i) o ol
A hi asal) g iy (295:2000,4003) agiladgiy agllal o ding ¢ paiiacal)
Al jradly JaY) dipall G La el 3580 ¢ Expectation theory cilad sl
Brealey et 680) Jlall cipall a4 adgiall il Lglua (68 agal) 1aa 8
13) Aia¥) ciland) ¢l o Blaall (e godl) 1Aa (B () g pafiiacall dalnyg (al.,2001:
Jilliual) (b Wil ¢ pgadss Alla By Jieaal) B adifie Wyl ) B3 ol 152
O GBUAD e A3l Allen) Slud f Tuile ¢y siliag AUy g Lgmu ¢ gashy GRRAE Cigu
(s04d) Jlaad) GGolad) gl B Wlaad co () Jland) sualald) cdgl b cOlaad) e
(Carbough,2000:402) salll Ja¥) 3 Cipall jlaud b Gud)l) jdisal) cladgil) sy
Cipall g b Galalaiall el o g AT Al ) Lo dne Aas G jaaw 2230y
. (Samuels et al.,1990:67) Jiiaal) B Cipall jpw 4de )5S g Lay Y

dial) cdlaad) Bdlaa el cilghd -8
steps of building Portfolios of foreign Currencies
s Lgle ppall AU G 5aaata Jalpay dpial) cOlaal) Biblas oLy Ldes
tAhiall lglulud

The nomination of currencies <laal) adis <
Lglaial) Lpial) clanl) (ra S 220 o gging dpiall) clead) (3 o) LY
Ol Wl UL LaSy oy paliianal) 4318 ) dandin Conedd clanl) 038 ) ¥) Goud) B
Cilida ¢y gpaiaall ¢ Lagg Jiienall (B lghpa Jlaad waad (B S g3 caali ciladgil)
Gl DAY Lad Dlla sl g cBlanl) s jlacud Jiins (o agiladisl (pe<i b
ABE lligy Agiadly Agindl) chadlly (uial) ¢ anlailly 8mdl) Aali (e (i palicanall
S B T Jalge LIS (@AY aglally alal¥) ey dpeibpnadly dpabiaiyy Ay laiin)
Joa ciladglll ga Jlaiad) LA aaaall ¢f nall Vg Jldyy Jiial) o gl ol s
glag¥) Joa Lula) cladgill 5y solad aa My ¢ Aitaal) g aLaidy) agll
Eigan adgn Al 3 Lal ) ) dadi cpldind) ol galady) )Eiu)y dalaidy)

(81



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

i) S (e O gy G palial) (s 2tal) LB (g alaB) 2p
T (b ) Jalald) cladgil) o) Lagg . ((150:2008¢ 8L ) « (177:2001 =\
1 B Glatuny dlall b el Sl @lSiad duls s o) A ey 13gh cdleal)
el el ;ant L8ld) agesdl J5a Technical Analysis il Jalasl) cigaly calad
o al dgmall Lla 3 s Ja olad¥) Al aandy Jlanl) ASpa olad) o Gijpill Ciual
Liha (e AN lIAS L) o ol ol B MAT) Ay W] o Al J g0 Dla
Alady) )y gatg S il i ama gl Adlally Auailll Aubuadly cile gdaal) fise cilala)
el ) Jleiadl dacdipal) dlead) jLad) 38 Alead) Lala ald) L8 Aals o) gy (o sl
A sl legiaal haa A Saall jd%a o) 4B ( Ritter ) adug (248:1999¢
G ) el cleal) o culhal) Sy Jalal ) Leda ST zlad) ) Jlsad) (b
Ritter ) Ldaal) Alaad) Jlia ghpa jlawd £liS)) ) 53
LalaBy) clidlal) iy Alead) Al Laluaidy) cfpdipall Ad2adla ¢f ( et al.,2000:176
iy Lgilee Cipua Jlawd B 50 Jalge Lgiast apialy panalll c¥laa B 4 lailly
S Lgiles dadipal) Glald) cdlas ¢ BLINT clBle oladly 368 o 4313 cgl b
Losial) cdlaal) Bdlae ¢ Uil dacdijpal) cdlaal) JLIA) A 5y Luad] cld ) ea) oda sy

- Agiall 5lalial) Ao pe uulily adigia dile (gaanl

Lia¥) cleal) Adaiaa oy zigadl o
Model of building Portfolio of Foreign currencies
agea¥ g Aopalad) agu1S ALl (3 sY) (e A gana Ll ale (S Alaiaal) cude
dBdaa ga goiagall 138 A Uagy Lag (- Archer et al.,1979:36 ) ciaiadly 3jliad)
o cBland) (§gu b Agluial) el cilead) (e Ailgi Ll Cijad A1) el cleal)
bsial) Alad) e (g gia oY AiSan Blalie ol (g8a opdSl Adddaal) () ¢ sl adY)
(Brealey&Myers,1991:59) 5)hliall (g siva ¥ Saa dils of 38a3
Trade- off sl Juadl ay M) £l il faga Ao 5o g€l Adalaal) sty
Simplex 38, hay baid) Lol aladin) iy g U3 gliaily 5yhlaal) g Ailad)
8yhlially adgiall adlal) (u Adalse Juadl Naliia) Be oS0 Aguial) cdlaad) Jiblaa ¢ U
1A Bl pasd ity Sl o) A gidal)

(82)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

idall cplall Adghuan (i o

Configuration The covariance Matrix

Gdia daly sae gl ) ouls Luiall) CBlad) sl o il o) o)
dbiaal) Bhlda (uld A Llad Bigmr JAy sag olaY) @) B amy pa Cilpde
- ( Sharpe,1978:785)
Objective Function iagll alla <

ey ol Adaiaal) e algiall Lilad) Jiaa ardind ob Cppaicall Gidh

—: A dapally

Max Ep = ) WiEi o 3
i=1

dadipal) dleall adgial) dilal) Jara a3 Ei

t g paieeal) fluall Apaad (S i
Model constraints zsaiy) a8 <
Cra pgiall ailal) a3 Ciagh Ay (3uat B ) claraal) 4580 (e
Judadl ) e Ay paliuall gl Agdal) §ylliall Aa )0 3580 038 aaf aaf o) Asdaal)
il Loy 58 Jlan) (g Alpial) 3 phlial) Aajag gdsial) ilal) s Adoba
e (195 lliyg Aial) cBlaal) (e A gana Ao Any)sh A Gara flia 22 -1
%100 sl
Lo AL Al alinly el ailal) Jaas < abgiall adlall ) aad) (58 2
Bl (e LAY dlal) g i Ay aly g Bl 0.0094 )siey
alall e Adlida I3 clgag o8 e (0.0004-0.002) e 5pklia cilagy (2l -3
8 laldall
Model hypotheses g isai¥) (g b
(B ol A Bblaal) (ha pail 13gd Aiail) Baal —1
- Ggad) B Aabgiall Cig Y o Cidal of ABLEYY ciliLal) faad (e 2N —2

(83)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

e i yiny Apdalal) jed de AT VA gpgdd) ailal) Jane baaigia—3
. tdgial) ailall

Guagl) duagia 1 AU Cuagal)
"—:g:s‘x\ BAL o3A Cpauali
) Ada -1
Ay eVl Gad) Ui 48 Lua oSy
A, jlafi) Adufal Auulial) cdlanl) daay o paiiaall (e Cis-i
O Aalie Juadl (38ay oA ial) cdleal) Adidae oL Colial) cubull) o8 La — o
4 alial) lalial) dnjag adgiall ailal)
$Aal) colaal) Aadan B o) pdlie & L ¢
sdaand) deaai -2
Lgdudagig Adand) Adadaal) 455080 asalia (Gaaly 4l Aallll (e cuad) Lanf Ao
A1) (e ApanY) (3llaid Aidail) Lalil) (rag Aia¥) cBlaad) (e jlafii) Blaa sy 8
ailal) Jaaa cp Slel) GBatt Lgddagig (Simplex csbud) Ahadl) gyl 48, aladia)
BpgiSl) Bilaally ade (3l L sag 4l ALlhal) 5lalial) dajag adgiall
séa) dilaf -3
—ih Gl Uay @had ) dad) paay
8yhlially adgiall adlad) Gu 03l (3u8al Simplex Ahdl) daaydl A8k aladin)
Aaal) Aadaall Ay k0 Ay e L 13ag Al dpalial)
iliDland) ddadaca §lalaall Ag e apaail cBland) cpm & idiall (Ll Adghuaa aladin .o
Lhsia
cSland) Adidae ciligSay L) quud (8 Ll A (e dallall) Blalaall agdids .z
LAiay)

rlanl) ailuad -4
ALY cluaydl) o ) atiy

(84)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

A b ARl il g oladY) Gudly el ) cdlaad) G el ¥ Juds 1 JoY) Auda il
LBl e g Al LgiSly suall)

(Simplex) dghal) daa) £ igall aladiuly op o) Adadaal) JSE5 (1S 1Al 4 8l
) Ao Bl il A gda (349

Aol iangl adgiall iladl (e g gia oY AiSan 5yhlaa S a3/ e el A i)
Bhalial) (e (g gima oY (Saa Aile

Liadiie Longe b)) cOlalan @)d Lpial) cdlenl) Adiias cilisa Gf/All Ll Lo dl)
Al

cdgallall Sykalial) 5 AL B aqsiil) adlie Cha BAELLY) (Sa ¥/ AR L dl) dudadl

sdaadd) Silgdl -5
Lyltiely S0 @Sl il iy A1) clenll Lan) dipal) jlaud o slaiey) &
Al ymadl) Al B Anial) colaal) (e jlafiiad) Bila oL Auliall cilbaal)
—:lgia Alma cilaal (g8adl gl (e Ao gana
Aguial) cdlaadl ipa jlaad C Waladly AMall dagd Ao Giaill bl ¥ Jalea ]
dipall 389 Lpial Aee J< A0C Bplalaal (WLl (ad (ulia 1 CDUEAY) Jalaa -
140y

-

oy

UL Jalaa i CV
@hadl Gilaiy) S.D
ghgial) Atlall slual) Jauush) M
i) cdlanll §plalaally adlal) Jane hcigia Jolatl (2alsll ydi3all) Sharpe gigail -3
(V) Digal) (389 aiad) Cipal) (5 g Adibaal 4gSal

Rj=a+ piAc +e
R

(85)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

Uaal) dile Jra bougia A2i Ry

Culil) aal) ad g

cipall el @llis dleal) aile dwlwa fi

el Gipa o (8 Qi) a3 Ao

Hlsdal) Uadl) s e

2008 alad dpanl) Cipall o aladiu) a3 dpial) cdlaadl G jlaind) daiaa ¢ Lt -4
abgial) adlal) Gy Adabe Juadl 3-8al Simplex dhaddl daapll A8k o alaie¥ls
-4y cldanal) (g8 e Abaiaal) Ale (gl La gag Al duliall §yhaliall

rdipall (3 (adgiall Allal)) Cipall jow B aal) Jare ilua -

ol 3

(@) Alall) o) Cipall jous b il s = A

S Ay B el i Jaa =Py

D Al G il s i =Py

ddaiaal) ol dadipal) cdarll s Covariance Matrix &iéal) cplidl) ddghas Glua —o
dapall 3y

Cov(i, DY (R, ~ R)(Ry — R,/

tAapal) (38 Lndal) cOlead) Aidas aifge adindl
Maximize P= 0.007X; + 0.024X; - 0.0003X; — 0.003X,
s.t
1- XI +X2 +X3 +X4=1
2- 0.007X; +0.024X; - 0.0003X; - 0.003X,> 0.0094
3- 0.0019X; + 0.0011X; - 0.0005X; + 0.0002X, <R
4- 0.0011X;+0.0013X5-0.0008X; + 0.0003X,<R
5- -0.0005X; - 0.0008X; + 0.0015X;- 0.0004 X;<R
6- 0.00016X; + 0.0003X; - 0.0004X; + 0.0003X, <R
XI’ XZ’ X39 X4 2 0

JA\,C@AJ/ é')ﬁli.df/ 4"'AJJ g_it.'fR
cdaly g 5aal 0.0094 laiay 80 LAl clish gl ailadl Jara —2
(86)



2010 / ooy gl ) aaadl . . S g 5 10y Asa

tdaual) (335 Andal) clanl) dadsa aile (uld —4

Ep =) WiEi
i=1

)
Aaiaall abgiall ailal) Jira bugia iny Ep
(i) Aol adgiall Aol Jara Jasigia i Ei
Adainal b (i) Alead) dped i Wi
.(Sprecher,1975,334)4auall (389 Aadaal) Wy (uld -5

pp =3 Wi pgi

i=1

R
dadaal) Uy s fp

Adaal) B (i) Adend) o Fas Wi

(i) Lol Gy a3 fi
.(Fisher&Jordan,1996,580)4iuall (389 4ralail) §laliall (uld -6

La
o
s |
]
=
_:'”:
=
I
o

R

Adiiaall Apalladl) 3llial) o3 SR.P

Adaiaal) b (i) Aled) dpuud iat x;

(i) Uasdl Uy x5

Gl Ahiae 2ilge (U5 i 07

Aial) g Alkiaall Apallall) L& 5phlial) (uld —7

ol 3
Aadaall Ll e 5yblaAl) a3 U .R.P
il B (i) Alead) dud (ind x;

87



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

(i) Aell Lallal) 8 SLlaal i ¢;
Adaiaall 4,060 §,bldal) (ulia -8

S.R.P. + U.R.P.
Treynor s iy dadaal) 5o i< uld -9

R-Ry
Tr=

B

o

Uniaall adgial) ailal) Jara Joigia o5 R
LAl cliphl o adgiad) alal) Jama a3 Ry
Aadaal) Ly a3

sdanl) Ale g Zaiaa -6

Saad (SN @3Sl G jaay AN Lial) cdleal) anan (s Gl aaina (S
Oy (Alia) Ligllly ) Ngally ) A s g gall g (7) WAy Wghya
h Bl (4) o @ssE i) A Ll sl Lally (g agmad) g dly (AUl 5y ALY
9,y Al 8yallly (Sasa¥) Wsal) Ales dlafiead ol Gua sSl SUpally Gally 2iglally 95
sl il i) jra Lehli) e SUY) Sl olad Wha e Gl iy gagal)
cayl) adine (e (%57) dpd JUEI Ay ALY L) 45 By o3

sdaaall ddail) Baal) =7
~2005) 5aall Apal) cleall 4y i) dpan) cipall Sland clily Ao Jgand) a3
Agleal) cilaglaal) Al o dafiga (pa (A (@3Sl i) jaay AN(2008

(88)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

lail) cailal) Gl Gl

) t ) ) clad) 13 B g ki)t
i) edlaall Cipa e (e Bala ) cldde Jdai-1

iyt (§ g Adabaal A gall Manl) i lacad (i A8l daghs o Cijadl) )
Al o Lage culls plpu ¢ cilidlal) B 58y sladly Aand (oo Llgl | gt oy ¢ ial)
Loial) cOlandl (e jlafiiad) Adaiaa oLy B daga 5ghad oda 223 ¢ ABe (5 2929 oo Layy
Llad) o ula) \goledisay colBlal) el Aapdal Addas 5,000 038 Apia) Cipal) (4 om0
Culs g el Alas ) gdas (1) ad) Joaad) (0.01) A0V (s giua cant Lilaa) @il )
Bady 3 ¢ age olaily lagen cuils LSty ¢ (@AY cBlanlly Wiy Lod ABla) 548 8 Adglitia
(%74 Yiss Giaga OUS 2005 ple 2 L) Sigllly 9sl) O BLY) Jalaa ¢
Sali)) Jualaa Ja (Aalsian) 2igbll Ll (%32 JAeas AU cl) o Aypgall Al B8
(%41 Yy (AL Gl pa ia5a
ELEN) o (Y] i) (g At A gSal) el (i ABDNaY) 598 i 2006 als
2005 ale A Al el LS Aplay) A dale §) guay LgaSty (aliddY)y
5l o1 (%90 Yo ciage L) Jualea LG clly Al Sigld) aa gy 5ul) Jams
s ABe dagds ciagd AL o), 2005 ale e il e (%58 )9 (%16 )ik
OLS Les (%39) Wlaka 52l sI( %81 )Asay Bl W) Julaa B £l A ial) aighd)
2005 alo b 4de

any al) Gipal) (§ g Aaiaal A5g8al) clanl) G ABlal) 58l 2007 ale b
Tl iy Aypsl) Aagsal) sl day dbpa e B @ gl 1) sl L) Abla)
LS (Lgilig<a aa) Ngall dpdal cdlae Aluy ddayy5 2007 ale S5l Naally gl Ll
e Ll Gusad) A A ) Banial) Mgl (b ApalaBy) a3y jales 413 aladl gl
bod aali Bady 3 ¢ Lages quaga olaily Ledsly aalsilly pndil) (o cdlianl) Cipa o
Jalea Ja 3 2006 ale Azle culs L (%35 )Asads Aulia) digblly g ) Gm Jalai Y
O (%49) dpudy ALY Gl aa Jladl iy dygh ABNS Ay (%55) dpds e b))

(89)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

L)) Jaalee Jaoe 488 Adil) a5l ¢ (%41 )Aaciy ciage Bl Jalaasg 2006 ale
e ABal) dads () Y) ¢ 2006 ale (= (%78 Yl Liadida SLLY G aa (%3) Ay
Os il 1y (%28 Ay (ol bl Jalra el Mavaa calbaad) ) iy (ags SUsl
e Bbla ash UL ol e Naal) slad) sl Uil G e B ) b
(%62 )iy Bl Jalaay (AisSl Ll aa dungal) A8l 558
Cipa ol Ao Ly A 4 Y saatall bl 3 Lolasiy) Ay clb
Jilie Mol Gipa s (b siilly ia¥) Cipead) (5 g Adiiae Al B Lycsiyl) CBlanl)
o ) Badly 3 edlaal) G Lgtighy A Aapds o uSad) o3 e Ayl cBlaad)
) Lasall e ABdal) Al clgas a8b Bl ) Jalaa Ljgdiy Al cdleal) G Al dayds
o Jond) LgEias) ) clela¥) oo @il 1ig 2008 ale b cOlall agas o Adlad)
2007 e chuaiie dia dpa g b Gl 208 o2 Meal) olad) Wgiles Cipa jr (ppeand

Bl)) Jalra Jame 1) Al i) 2isld) aa LYY 553 o g ga) Bbla 2008 ale @
oY) Ay B gac Saaial) dAslaal) of Hliel Lads Aaiioday (%71 )Asads iasa
Aigllly 958l Cipa Gpuad A Baaial) ASleally y6¥) Sa3Y) U8 (e BAALA e )Yl Ol
s A it ALLD Gl Lal e Mt L Lay (o AY) ctlaal) Jolia A i)
O Laday 2008 ale (%29 )Adsudy (ol BLIN) Jalaa Glsd Ll ) dagal) ¢ g el
Byl Jalaagy g9u) ama olad¥) Gl 340 aSh) Hlial) Wi 2007 ale (%41 )isuds ciase
bl clly ) aisld) cp AR s IS Badly WS 2008 sl (%21) dpady il
(%59 Yy g5 abes Bl Jalaagg 2008 ale il ) 2007 ale uasall (e cidgas 3)
el . (%43) Aty uaga L)) Jalaa () (sl Jlaall aoa ABal) s LAl culal)
il L) Jalaay (5819 (%01) Balyies sl Slisadl e A8 g8 o Bbla ALY )
O Badly salud) Judail) e L 2007 ale (%62) dage byl Jalaa GlS Ladns (%63 )dsady
1iag ABMal) olaily 558 B §yuiiey Ahsliia Apial) COardl Cipa ol G LY cBlalas
Lidlaal) (e dxdgiall adfgall o (uSali Ciguw b paally LY clblal) dlli 480 callaty yaY)
A L)
e laall L) Cipal) Jlaud jlaliag (Ladgial) sijgall) Gulisl) Jara Judas—2
i) Cipal) (5 g Adabaal 45ggal) 4ialyl

90)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

iyt (39w (b Apial) cOLaall (Aafgiall adigal) outitl) Janal Jodail) ¢ )a) o
A ) clanl) (ra 0 sSE Y] Cipall (§ow Addiaa cligSa o) ) SLEY) e AN Y
L g S @38l i) Bysay ) cSand) b Gipa jlaad @lily Ao Jgaal)
aval) 138 B Ll Yy sl lally ALLD Gally ALy Sislldly gusal) asd) sa3y)
Baal) MR ) Sl ) dpes Adpua el (B 1 Jae al ligl) Ll ¢ SUEY) g
ATl 88 2007 ale A Ll e Ml oLt b s jaw @l ety 2006-2005
ot Whaua (e Ainl edlae Ay ddayyg Sl Mo g sl L) dipa
Giad ) o s ) Abpa g ¥ are (B BiS CLES 3l Abpa ) 3 (SaaY)
Sy Lilian) yid) aililll Jolas )il 2008 A4 2007 ale e ddleu)) uulSa
(%1 ) Nabay g gim 2ile Jara agia s L/ 9y5a)) O sgdis (2) ad) Js2ali(% 99)4ss
Ll 2005 ale DA ellig Ly (%1 )il (@ sad) Adiiae sile Jara haugia pa (Gilkiia sag
Jara bugia (e (A3 s29 (%0.8 ) ey gsin Al Jana Jamigia (Ba s/ A ind) aigld)
sl Jama hgia Sl ALLD cud) 3ia cdgl) il g (%02 ) ke (§smd) Aibaa aile
Jlatl) padiy (%0.3 )y (3 pd) Ldiiase aile Jara hugia o Ligitia (% 1.3) dpay
daihid) Aall) Cinady ) lat 5ad iy ala) ailal) Jane gia o) ) Gilad)
Jare bgia da L/ g 0l Of »4d5 2006 ale DA cleal) ¢laf Aaglial ,Apial) cSlaall
(%0.2 )ty ) (3 guud) Lhthae dile Jara Jaugia Ao Bgiie( 0.09 )iy olu e
o O U Ao gusal Jolla (S0 JUall il Aedl) cina ) pds Adlad) oda o)
Lap s ausd) ey ALy Sl Sl J<8 el el clang aae Fiay Cipal)
oudig JaY) Bpuald Lpial) el ddias ) ded 2o dlla)) uulSe (Gudadl 4uulia
Ay b g (%11 )Asad iy (ol g 5in Ao Jira Jaugia i) Agldl (i olaaY)
N L) Cina ) Ll sad 1385 (%0.7 )AL 6 sedl Adias dile Jaugia Jina o
Gad B A Ly JaY) Bad L) Addiaa ) ded Oly Adia) aigld) Jolia
Sl s jan Ll S Sl ) A A jlacad (b i) e Al Adle) uuilSe
bed) g giad) dlal) Jare g Wie s Adland) uulSe ciliia 88 U/ ALY ) Gl
(%0.6 ) dsady (3 ) Adaiae dile Jara Jaugia oo Galdad) Al B lEhaa (%0.1 )dsiy
oY) Bl i) Asdaa ) dad dis Ay jlafid lad JSh Ly sy

on



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

il dle Jana hcgia 3idad b A U /gl dipa Jlad @lSadl ols 2007 ale
M\M\Rﬂuubdmhﬂy‘fbugm(%07)uu¢44(uJLWJ )
b i dile Jama gie s L /Al aalatsld) Wi (%0.3 )i (%0.4 )QJM\
alSall G1866%0.2 Ay alead) (3 guud) Adaa dile Jira Jaugia (o S s (%0.2 )Asdy
sile Jaza Jaugia (ra J31 (% 0.3)Amdy (ol ile Jira gt @i L/ o) Gija jladd
LS 5L / el Ul Cia el clSad agd L (%0.1) Ay (o) (5 gead) Uiae
caal Y AUV Sl o) Lagg ¥sall i) jmadly g€t Ul Jal) el a3 Ladey S
Cipa jr (Ao S S 5 sl JUhall jpad M Weal) ) dsd gl s ja
Allan) qualsa @lld 8 liaa ddpa ol b LB agd A Ao Slall [ el )
Ahaias sl Jane ugio aa Liglaia (%0.4 )Apaiy alad) Silal) Jaae bugia Lgis o
Sl ) A edlanl) il Glad) Julail e Badly (%0.4 )il alad) (§ sad)
Uias aile Jara ugia Glal) pany B 5o Ldlend) qualSe (Gadas cuagd Ll Sa)
Gadl JalY) Bpual aial) Cipall (g Bilas b L §S duajd JSE5 @l (3§ guad)
Ay Guulsa
3 S L S L) [ pial) el s el S al ciagi 2008 ol
o) i N Adled) il o (usad) M ) S0 Ul Cipea Sl Gl Jaadly
Goed) ddaiae dile Jara Jaugia pa (e (%0.7 )Aouds 2l 5w Mle Jara haugia
) i) (§ g Adiiaa cilyging Jiand 5ygpd Ao e 1385 (%0.7 Yy (ala¥)
Sl Ao Jlal Gabiyg Allasl) culSal) Bat B pa #1 L) AT Lniaf cdlee Paly
) dilal) Jase bagie Lgie e Adlendy Blud (38a 3 U / by A5l Cipa
(%0.7 )AL o) G gad) Ltiaa Lile Jana augia o ld b Lgitia (%2.4 )
Sl cilpas culibla el elenl) Julia (Sa¥) sl Gipa e Guad oo @il 124y
Y Sl GilEa o) dipa sl Guad oo A0l Adlend) ualsa (38a3 e U [ o)
Yoy le dile Jira baagiay Alleud) quilSa Gall Cipa Jlaad (38a “!44¥3‘ﬁY&~¥ <l
by e cullia Ll Baadld L [ sl L) Gija e cilsjas Wl (%0.03
Ao B il g jhgn didyg (%0.3 )dsudy (lud) silal) Jase bugia Lgie e
B bl o ijatl) (asad (2) Al Jeaadl ) Bass L o) Suad e Gijpall (6 g
Bl o) 2005 ale b Badd Ao sl L) dead Adal) edlaad) Gipa el @lsjal

92)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

Loy 59 dygia A IS4 Ao bl Gundy 1) CDUAY) Jalas gis e Al 4400
Ja Ldladl Apadl) ity (g lamal) Calad¥Ly Lgde i A0SY §ilalaall (e dlal) 5ang ddeat
Aaylaia (%172) 4wy g sl ddas B CDUAY) Jalra () grosua guSally 4llad) 3)blaal) e
(%170 ) dpadiy cuils i) siaY) Cippat) (§ g Adabae §ylaliia Jauigia ama Ly S
Y Sl ) A Abpa el clSpal culs s i) sl W (%002) 6\
o Adiiae haugia o Wgdia (%229.9)cily 3 CEAY) Jalaa Wie je AN cids i
) ) A gl e laad cads o Jy g (%59.7) ey iaY) cipall
aijhlia oly sighd) Adas Julia S Usall Aaldd) Aadll A g i) ) ey &) SaY)
%109.2) )k cuilsh CDEAY) Jalaa Wis e Al Abhlia b SLL ol L Alle 409
aldal) ) s Al (%6.1 ) akay iaY) Cipall (§ g Adddae §ylalie Jaugia (e JB)(
alaad La ) el A Alaad) B Ll g Jlacd iy (SLL) ¢l Alaad 401 5 plalaal)
ipa ol B il Lualua 30 (il Gag Apallail) §lalial) Aa8 ¢ Wbl b Alanl)
S ) Badd uia¥) Cipead) (§ g Adilae aile Jane hiugia B il ) A dlad)
o e Jane augia B il ) g3 o) Adiag dile Jua bgia S (%1 YAy
by allall) 5lalaal) e Alle cilage Jang Alaad) o2 B Laia) ¢y (%177 ) L
hugia OS5 %77 )y (Adlacd]y 5ld) 9ol dile Jira Jamgia B il aaadl) Jalaa
il 3§ ged Adiiaa ile Jane Jaugie B il Apalua ST 00y aigld) sile Jaaa
) (555 (omad) Aing Jauugia Jana o (%1) Apeady Quli ¢f ) S a (2.03) Ui
Jang dlaall 0dn & L) G)(% 203) dpdy Adiay) aighl) dile Jura bogia b ks
Ol Lal (%84) Ly jmiil) L3 apanl) Jalaa pucdy Apallail) 5)alaal) e e cila s
bugia Qi Jura (a ol Yod) Ly Allandy Sled 5l e Baile A i) Gl LU
Galead) Jalall cpa Badly . ( %39) Ay aail) Jalaa Y jud Mg 3 gudd) Aibae dile Jira
Wb Jlaa) (Rl Aoy Aslite cuadyg Alland) 3Ll callia A5aY) cdlanll guas ¢
RPURTY [ R T W

M SN Ul ) L el cdleal) ipa jlaad ¢ A8 Cipis 2006 sl
by cDlanll paan Lgtiia Adlan) ilSe o usal) G2 ) Al Atad B aali sl
- ) Ay 1S A0S Blalaa ) ) Bplalaally adlall 8 sury o M) alad) CBEAY) Jalae
205l ad (% 202 ) Ly Al adgll) by B Ll LG ol mllad (—%2184

93)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

Goed) Adias ile Jua bagia ) Ll Jire bagie Lalua cils Sy (-%190) Ay
G J8) saile Jane Jaugiey iy g0l USE B lgde sl Al (G omd) (g5 (o SRy Al
Loty D aal) Jalea o 485 Asaia Asallall) 5ylliial) cilas olg(%37) Ay (3 gesd)
%43 )ity ol ggin (o JB) iy paile Jara augia Glb i) 2l Li( %52)
iy s aile Jana Jaugia (lh ALLY Gl Ll (%30 )ty apaasl) Jualaa U3 jud adg (
) Copaind. (%68) Apiy apaaill Jualaa oyud 189§ gut) gsina oo( %14 )Anuiy
M DAY Julas Lgihlia oo e aby Adlen)) ulsa (5835 2007 sl b 4iad)
Ly bt CBUEAY) Jualan Lgds e §ihliia J8) ALY ) (lsh Ladlge s (uady
el 9520 i (—% 595) (b DA Jalaay (Al J:.m Ligdl @l b 4l (-%665)
0 Wl (—% 153) (ol DGR Jalaay (sSl SUsall Ludly (—% 205) Ly b DAY
Ao g Al Goed) ddiiae sile Jaae ugia A A dilad) Jana Jagia Ll s 2a
iy cSaad) apan o) Badl Lpalladl) §ylalaal) cilad e Adend) Alend L udig B Jalas
Aol g giuca (o JB1 AT ;9] Uy lSh (5 guad) Jaugia (o JB) oy Wailge Jana Jaugia
Yopraiy i) gl Ades 2k (%40 )Apady aganil) Jualaa dUIY juud 4By (%29) Ly
Jalaa yuudy (%42 )isady Abd) Gl ad (%36) Apuy L3 ayanil) Jalea juchs (%38
apail) Jalaa 6L3 judy (%93) Ly LSE o<l Hlad) Lal( %12) Ly €l1d ayaasl)
(%2 )iy

OL Y Alan) iludy quulsa Aias cllaall Cipa jlaud b cliblal) cipis 2008 e
) dipa e B Geatdl) Aot Ll led clia LAWY Ngllly gl el
) Ox cagli Adlew) oulSe Glad B sl Ul ALLD o) Bl Led Sal)
oo Al bl ana ) CBEAY) Jalea JlE] aBg gl e (%0.3 ) (%0.03
Uaad Hhalia Jof cals 1) Apiatially Adlad) 5ybliall o cOlandl Cipa jlad (B cldasl)
A Jaleay Al i) Aigll) ) LB Al (% 660 ) cage CDEA) Jalea iy 3} gl
ey ale GBEA) Jalee gia M) heSl Ll culsd shlaa o) W (%148 )
dle Jara bugie J Adaad) sile Jara bugie dpulua g3 Ao 515 ¢ WY (—%512)

Bhliall class oe Alaad L el ) ddead) B Jalaa lie sy Al (G ) Adaia
sl sginn a ol Wgda el QUEE Y ghel Al olS Qi e Badl dallal)
Llleall) fladll ooss didyg (%57) Ludy waadll Jalaa Al jud 25 (%1.11) Ly

%4)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

yaal) Jalra judy Goudl) ginn (o B (%8) Apeady ity ATlE Al 2islll Ll By
G5ia (s S %81) Ly ity saile Jara hagia 08 ALLY Gl 5 (%16 )Asds i
Oa G (%99) Ly iy 4sld L s<l) HLuall(%59) Apady yanil) Jalaa 3 judy (5 gud)

(%1 )Apudy Nl wasil) Jalaapdy (§gaud) (s ginna

2009 ale 8 dadgiall Liblaall §jhalially adgial) ailal) Judas -3

BLEY) (e &N Simplex ddyjh coagas Aasihal) Bblaal) ciligla Julad B (agdl) U8
B o) dpay9 A8y hall 01 Cungay Bblacal) ALl CilisSa (e Waladiad a3 5 sl Al ) )
(%660.4 ) il CA) Jalaa ga (%71) & M) A ay) aigld) ae Bl ¥) 58 ) elid
Jalra dde e M) Aiay) aighd) Ailge GO Of O B Allgad) 0D B ) udy o
b aladialyy Adiud) Sigld) e %77.60 op)tka £l i (%147.9 ) laiay CidEaY)
=0.002 ) e Adlida §halie clas s Aa ke 4 ladiin Lo (8) cuigSs simplex
Jglaally Ailaia) aiy Bdlaal) elli Jolail. (100102 —0.024) ¢ da e 2ilsays ( 0.0004
(6):(5):(4):(3)

Jara iy (%100 ) laiia) dpady Jh8d Adauy) Sgll) e S (1) a8y Adddaal)
ol sy (%0.2)4uis sihlia Joll danin) o jaiaal) §68; Latis( %2.4 )adgia sile
calig AL Al ciligh a6 ¢ (%155 )9 (%243) Ay (§gud) Adbaa dile bugia Jira (0
) o 13y (1= Gged) Uin)(%8 )Asay (Gomd) Aibaa Uiy (o JB1 ( 0.92 ) Adidaal) Uiy
)y (gl dlias dile Jaugia Jira B Bl e JB) Addaal) dle Joa B i) o)
2 Bhladly  (%14) Al 5yhlial) JL&i (10.0014 ) J)aiey 40 §yhalial) cuilsy (%8
(%86) Ay Arallait)

Ol (%086 )Asady Auliin) Lighd) J<& Alaadl e cpegd (e G (2) ad) Adadaal)
o i) (98 Laaie (%2.05) Adadaal) o2gd abgiall Ailadl o))y (%14) Ay (S
Ly (5 omd) Adaine wile hogia Jara G Aol sy (%0.1) Apay 5yhlia J sl alanin)
Ui e S0 ((10.82 ) ey Adadacal) Liy Lal 4333400 i) 505ld 0 (%118 ) 5 (%193)
Ly ulin 8 LaBgial) ilgad) Qi & L) quily 2S5 Mag (%18 )Anwis (3 gl Aidiae
(0.0015) ikay A<l §halial) iy (%18) Apeay (5 guad) Aaiae wile Jira b il (e JBI
£ 40,8 aie (%87) A Asallaill) 18 5lalially (%13) A Lpallail) 5ylaliial) Jisy

95)



2010 / G5l g @l l d3ad) | eeeererenereeenenenenesenenenene LBy g 5 ay) ddaa

(%17.07) Ly padds) adgial) atlal) of Jaadli (1) a8y Aadaal) 1ol aa (2) ad) Uaiaal)
)y i) Adadaal) Liy ) Liagf 13 (A jLdng (1) o) Adilaall b Al oS Lee
sile Jara B il e J3) Adiiaal) oda dlge B Gl ) pudo oA Y (%12.20
silge B il cra JBI (1) ad) Aidaal) Milge QIS S a8 (%18) Asady (5 gl Uiiaa
O Lee Adddaal) 03¢ Aadgiall dilgad) A4S hEia) ) ude 1345 (%8 )Aswis (§gmd) Addia
Ayl Lgs) Jaadly Adadaal) odgd A0S Bylalaall lis Ll (1) ad) {daiaal) b asle
S g (%7.69) dpay Aallalll e §lalaall B Bl oo Al Bal3l o2 o) (%6.67
o i ot Ll Jaadid Aosallatl) §lalaial) Laf A< §plalaiall B 5aly3l) Asesd pma ol )
- sl b oo ) el dallail) §ihlial) ¢ a8 13y (yilidaal)

Adaiaal) & Jlail) caead (19 (2) by Alilaal) lisSe (udi (oo (35 (3 ) o) Aliiaal
O (2 (%5 ) hay ABlud) Aol (o abiia (%81) dad Al i) aighd) J& 3 ¢yl
sl (3da3 (2) ad) Adidaall b Ade culls Las (%5) ) (AL o) Jiiad A cunds)f
Jeall i) Ao jpaliecal) @98 Latie (%1.94) Ly adgia dile Jara Jaugia Adiiaal)
(%106 )5 (%177 )il (§smd) Aiins sile haugia Jira ¢ Aol s29 ( %0.09 ) 5hlie
o) Adaiaae Uiy cpa J8) a5 ((0.78 ) cunly a8b Ladaal) Uiy Lal A55ad) ciliph) 5518 ¢y
o) Adiiaa aile aa 45)lha Ladgial) adlgal) B HAS) i) ) sade g (%22) Ly
Lallall) 8 35hlaally (%13) dallai) ylaliall JSES (0.0015 ) laiay 40 §5hlial) ciilsy
Byhlial) Gudi & Adadaall 400l §lalaall o) Badl (2) ad) Addaall ) Bagey( %87) L
dbadlae Apallail) yué g Arallail) §laliall Cuils , LagalSt (0.0015) j)ahay ( 3)ad; ddddaall 4311
Lallal) 8 3yhalacally Apallatl) 5plaliall Ju ade ny 1309 Oilibaall G queadl) (i o
o A Aadaal) Uy ldg Wl SLaiia) quad id A (e LgilisSe qugil (e pél) o
) Jahay LS (RlEAN) () Badl (§ gud) Aidas ailge b piall Alidaal) ailge Ayl )
G (e Laf Aadgiall ailgadl B AT LTl ) uds sa (2 )ad) Aadaad) Uy oo (%5.13
Lndaal) B cleal) Jiai uad S (o il 1309 (%5.67) dpady (aiil) a8b adgial) silal
Lag Agaphall ABMal) ) faliie) Adgal) 5 plalaally adgiall aslad) bl djihaie 4ol slag
Bplalaall (& s g0 adgiall ailadl dpad (e oy Juflalll dpand (B ) 0 elld (e gt
Gub o8 Ll Sa dgallall §haliall o) 2 Niag dallall) g dpalladl) 5jhalially 4,1S1)
- LglisSa B Slaiid) qud it o) Alaad) £55 iy OIS £ g gl

(96)



2010 / osilaillg gl axmlt . . SaiBY g 5 1Y) ddaa

elanl) Jial quad iy oSl (3) al) Adiiaal) ciligSe il (a ¢ sS (4) by Alaiaal)
thsia Mo Jara (3iady (%24) S Oulls (%T6) (i) aisbll JSiy 3 Leiligsa b
Jiaa (e o] 525 (%0.08) 5kl J sl Nanind o aliaal) ¢ 5% Laie (%1.82)
Ly calls Ag3al) cilipd) 303l (1a (%94) 9 (%160) dLaiy (3 gt} Adalan 2ile Jauigia
sl Ll ) jaddy (%25) Ly §sed) Aaiae Uiy (e JB) (%75) Ly ddaiaal)
Jiai (0.0014) fahay A< §laliall culS (§ gund) Ailae ailge (pa S Apay Adakaal)
Lady (3) ab) ddadaal) e 4554 dic (%93) Apallailll y& 3yhlially (%7 )Azallalll 5 jhlial)
O Aallail) §lalidal) Jofiad A i a9 (%714 ) Aty cudaddl) 1<) 5)hlaa) ¢
Ll (%100 )y cudaias) i) slalaal o) Ao Jasiy (%7) A5l A0Sl 5kl
(%od) gty cucadi) Adiiaal) Uiy Gady Lady (alialdl Ly diany alh dallall) ,2 §hlaal
ailal) Jana b aldad) ) ool o) gy 1iag Asalladll §laliall (aldas) ) gof oA )
Daba s ) s LR Gl i sl o) Sl 1iag (%6.59) dsuy adgiall
. Aladaall adgial) ailal) B s i3Sy Wyl Jus 4SSty Asallall) §yhlial)

i) §) L) e ity (4) al) Alkdaal) ALSES (udi (e (58T (5) ab) Adddaal)
) D (6 Awadl) s ALLY ) L) dpad B Bl g (%5) Ay wigld) it
5lalie J o) i) Ao jalieaad) 58y Latie( %1.71 ) ) adgial) alad) Jara b Lalisd)
O (%82 ) 5 (%144 )ouudy (5 omd) Alaias sile hagia Jira (e Aoi sag( %0.07) Ly
((%7) Asallail) 5lalaal) JSi (0.0014 ) iy Lgd 20<0 §ylalical) Lol 405400 cliph) sld
(%29) Aty §oendl Uiy (g gina ¢ caali) Uadaal) Ly Wl (%93 )Asallalll & 5jalially
Slalaall Ganad (8 Yy A Blalaall Bkt diaay al Badl (4) aB) Adadaal) pa A3l i
o sl g3 ) (%5.63) dpety cuadi) 288 dddaal) Uiy Lal dpallail] sy dallail
) 3 ) qud (B il ) i VA (%06.43) cuady adgial) Allad) b Lalisd)
Jira Jagie s culs Lalsh Aidaal) Uiy 4 il o ol shg algiall dilad) b yuial)
o et DRl ) iy (5eed) Adiiaa aile Jare haagia B qulil) (e J8 Aladal) aile
o L) Quad (b il e @l abgial) adlal) Jasa B GaldAIY) Glb ALl aslal)
el e dsalail §yhlial) of ALK B ylaliall cose (unlg Adidaall
(%33) 35 (%67) Sl Oally Al 2sld) (e ALSEDY (udly cpaiad) (6) By Aidaal)
) ol M o saieal) @8 Latie (%1.59 )adsiall atlal) Jama olsy sl e
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ald e (%69 )5 (%127) Aoy Goud) Abiaa Mo Jaugia Jia e Aol sag (0.06
D) Y padug (%32) Ay (Gomd) Adbaa Ui (pa JB) Addaal) Ly ciilsy 44 5A0 cligd)
JS&S (0.0015) iy A< §ylalial) Ll (5 guadl Atbaa dile Jara aa 4jlEa LAl Jara
ady dladaal) aa AGjlaal) die . ( %93) Anallall) L& §ihalially (%7) Asady Aaliail) §jalial)
Loy Aallall) e Slalaall B 5L e (%6.67) Ly 4 §halial) 3aly) Badl (5)
s 3Ll Guy OIS ALK Bylalaall B Bal3l oy Asellall Syklaal) b il aa ((7.14)
S e g Gy B L) d B il o) ey 1y Ll e jblA)
ot oaliddl b cala (%4.41 ) Luudy cuzaidl) a8 Aaiaal) Uy Lol 4wl & 5)klaal)
s ga AGjlhe Aiiaal) wile Jara BRI Gy (%7.55) daads pdgiall dlad) Jaa
c Asdaal) b edlaal) G JLaSEaN) g g b il ISy 5 gedd) Al dile Jana

Ol G L) quad (b i aa (6) ad) Adabaall ) o (7) by Adiiaal)
(0.0015) lakey Adaiaall 40 §ylaliall o) ALLY Gall (%38 )5 Al i) Aighll (%62)
Ll O 81 Adaiacal) Uiy Ll (%93) dallall] o §yhalially (%7) Aosaldiil) 5plalial) JSis
e el (5% Ladie (%1.47 )Asay adgiall ailadl (g (%36) Apay (3 geud) dd2ian
Loy (3 pud) Lt aile Jagia Jara (o Aof 529 (%0.05 )dpady 5yblia J g 2aaid
AU Gud Bad (6) ad) Addaall ae 45504l wic 43,580 ciligd 308 ¢ (%56) 5 (%110)
L (8 Ols il g Agallall) o 8plalilally dallaill ylaliiall g A0Sl 3laldal) B i
Lty ailal) Jama B il o)) LaS (6) ady Atadaal) Wiy ore( %6.25) dsdiy 4tadaal)
cligSa b L) quud sl ) aga @lld B quad) ¢g (6) aly Aadaal) (e 81 (%8.16)
o ol ailgal) b s ) ga% L) Guaad B udall aladialy asiil) oy Adidaal)
. Alg8all 5yhalaal) daja

Al g (%46) Apady Adyiay) Aigldl (e Adadaall sl Cuig<s (8) ad) Aladaal)
L aie (% 1.02) Ly pbgia aile ddaiaall odn daaty (%22 ) Ssesh Jluatly (%32)
sile haugia Jasa (e Aol sag( %0.04) s 5l gy Sanin) o el (<
silge Jana B QI o) LaS Ad5A clishl 335l e (%8.5) 5 (%46) dsay (§ gl Adiaa
by A adiy 138 5( %51) Aty Goed) Adiiae 2ile Jama b il (a JB Aada)
)Acsallail) 5 haliall Ji ((0.0013 ) )aiay cilsh 4,<H §ylalial) L ailgad) 3 dlad) ) Esy)
Byhlaal) (alidl) Badli (7) ad) Aadaal) pe 4l Sie (%92) dpallall) & §yhlills (%8
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L) A8l adll 03 () (%16.67) Ay Apalliil] 5 53lalaally (%15.38 ) Asaady 40081
Jhal) Ales aladiialy asill of AST Ay suddi ath Apalail) 5 halaal) Lal , A salliil) 5 plalacall
AL ¢ asiil) B Lyl culil ke A Aallall) 8 Syhlaall B s ) sl S
ad) dbaiaal) B agde OIS Lee( %30.61) Ay (i) Usdaal) Ly Lol dsalladl) 5lalial)
Jasa B LR oo el (%44.12) 4 adgial) dlall Jara B (aliss) ) o 13ay(7)
) sl UASy (g pand) Alibae ile Jana (g gica poa Ayl Aidaall 4558al) cdlanl) aile
A5 ) A0S o) el slhal) Alee (LAl Adiiaal) ciligSa b LELAY) uad il
cAallail) syllaal) & Ll o g9 Aallall) e 5)klaall
Cluddll jLad) -4
Bl cOlalas @l cdlanll aan of (1) Jsaadl b Jladll gl [/ Ag¥) A jill-1
Al ) Ll Jaladl) (e sgd lASy puadl) aal) B Adlide culajayg olad¥) (udly &t
Jushall A B gl g pa i Cilidlal)
b 98] Jablaall 5 alaal) Aang Aadigiall aifgall Julas ¢f [ (A Aoe il dpiasdl)-2
U85 ALy Blalial) A B sl ) ¢ (3) Jgadl gl A1120094le M dadgial)
1ia g 5laliiall Aajag adgiall adladl Cp Adalee Sl (ghay Le g adgial) wiladl g5l (B
Y el il daua oy
Undae ciliga of Jaadly (6) 9 (1) Jshaad) ) 5agal) / Al 4o 8l duin ill-3
Jalae Bady 3 ddlu gf Auadliia dunga Jaliiy) cdDlalaa il 3o g8SY) Ania¥) cblanl)
O lleal) BLEN Jalaag (%59) Aty (Al Cilly Aadieay) aiglad) (i ullaad) Jalii )
gkl G padide caage BLID) Jalray (%63 )Asmdy (gl Jlsally ALY )
Al el Gl A daa oy 108(%43) Ay (Ass JUsally (il )
A e sl ¢ (6) Jssally (4) Jsad (b Judas) jels) / ZAEY Lo dl) Apia ilh-4
Ao cudy 1aa Aallail) §yhalaal) 50 A0 ) cas Y L) qua ol Aleal) g5 s
Aoa¥) ciluhal aliea W) cilags Aaail) oda oy AN L )il dui il
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o Ral) sgapal) uldy (=) slatl) Laasal) Alaadl olaf daglia (e &N -2
Y Ll aa LEile ) faliiad el syl o) am cldes A e laia)
Llaad) ) i) Aia¥) cdlaad) Adtiaa -8 Al cdland) amy)sh it Aaylia -3
Byllaall da 09 adgiall ailal) o il (e U Ll ) SUsall L yall
o alial) Ll Sl laly cOlandl Cipa lacd ciladgiy clalad) Jolad §) 9w -4
Lsial) clenl) Usdaal clanl) gadi s
Lalaidy) cpiipall jghal juuadiy 3oy daglia Apdal) clenl) Bilas B jaiiowal) o5
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(1) Jo
) Cipal) (G b cOlaal) Cipa el G BLGY) CBlalas ad
Kuwaiti Japanese Pound . .
Dinar Yen Sterling Euro e )
1 Euro
Pound
2005
! 0.74 Sterling
1 0.41 0.32 Japanese Yen
1 Euro
Pound
2006
! 0.90 Sterling
1 0.81 0.90 Japanese Yen
1 Euro
Pound
! 0.55 Sterling 2007
1 0.03 0.41 Japanese Yen
1 0.62 (0.28) 0.05 Dinar Kuwaiti
(0.21) (0.29) 0.71 1 Euro
Pound
0.43 (0.59) 1 0.71 Sterling SIE
(0.63) 1 (0.59) (0.29) Japanese Yen
1 (0.63) 0.43 (0.21) Dinar Kuwaiti
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(3) Jsa

(104)



2010 / Osilaill g aal ) daad)

AaiBy) g 3 )y Adaa

(4) Js
2009- alad da ial) Jablaall 4080 §yhlaall (e dpallall] g Apallail) §palial) conds
8 7 6 5 4 3 2 1 Lsdaal)

769 | 6.67 | 6.67 7.14 714 || 1333 | 1333 | 14.29 Lallall) §yhalsal)
92.31 93.33 93.33 92.86 92.86 86.67 86.67 85.71 Al e yhaliall
(5) s>
Gl Aiae aile hagia (o Aahal) Bblaall adgiall ailad) Jara B 5L quud
2009ale 3 45580 clisdl

8 7 6 5 4 3 2 1 adaal)
46 110 127 144 160 177 193 243 o) Mo Jara
8.5 56 69 82 94 106 118 155 || du5al clisiisle Jwa
(6) Jsxa
2009 alo Aadgial) Jablaall Lindly A4Sl 4rallall] il g Asallail) 5 halially dilad) & sl) condd
8 7 6 5 4 3 2 1 Aadaal)
4412 | 816 755 643 659 567 | 17.07 - | ahsial) ailall Juma b il
30.61 @ 6.25  4.41 @ 5.63 4 567  17.07 @ - Wil Uiy B )
- - - - 100 | - - -] Al sllaal B
1667 | - | 714 | - - =769 | - || el e slaal b s
15.38 - 6.67 - 7.14 - 6.67 | - 09 Byl b il
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