
 2011/  العدد الثامن والثمانون - والثلاثون رابعة السنة الThe magazine of Economics & Administration/  مجلة الإدارة والاقتصاد       
 

     )1(

  التضخم بين متغيرات الاقتصاد  الحقيقي 
  والتحليل النقدي

                                          
  ∗أحمد إبريھي علي. د

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  Abstract: 
          The paper aims to shed light on the dynamics of inflation 
highlighting the role of cost and macroeconomic real sector variables.  
The most recent research works have been reviewed in an attempt to 
reassess the prevailing assumptions and related conceptual frameworks 
based on the finding of empirical studies. 

                                           
  نائب محافظ البنك المركزي العراقي  ∗
  

  :المستخلص 
       راجعت هذه  الورقة دراسات حاولت توسيع منظومة المتغيرات التفسيرية للتضخم، لأكتشاف محدداته في فجوات 

ً والبطالة والاجور والكلفة الحدية، حيث يكون للقطاع الحقيقي وجانب العرض حضورا أوضح في آلية تكوين الناتج
ًوايضا ، تابعت دور المتغيرات النقدية في نمذجة  التضخم ونتائج الابحاث التجريبية وذلك . المستوى العام للاسعار

ة لدراسة التضخم في العراق ، خاصة ، بعد توفر بيانات مناسبة بهدف الاسهام، قدر الامكان، في تهيئة ألأجواء الأكاديمي
  .تغطي المتغيرات التي تعاملت معها أبحاث التضخم في الاونة الأخيرة 

لقد حظيت طائفة النماذج التي تشترك في خصائص الكنزية الجديدة، وصيغها المختلفة والمبتكرة لمنحنى فيلبس ،      
ولذلك كان لمتغيرات الكلفة، بما فيها  الاجور، ودرجة إستغلال الطاقة . القصيرة الماضيةبالاهتمام الواسع في الفترة 

، تلاحظ كثرة المستحدثات في تعريف المتغيرات " ًوايضا. الانتاجية الكلية والبطالة مكانة عالية في الابحاث الأخيرة 
ًثر تعبيرا عن الاستجابات المتبادلة فيما بين العوامل والعناية بفصل مكون الاتجاه العام عن التغيرات التي يعتقد أنها أك

  .الفاعلة في التضخم
 ومطلع 2004ًلقد قدمت الورقة تحليلا للتضخم في العراق قدر ماتسمح به البيانات الشهرية من بداية كانون الثاني     
اط الجزئي مع اختبار السببية في وجربت الفروق والفروق اللوغارتيمية لحساب الارتباط والانحدار والارتب. 2011عام 

ولم يشمل سعر الفائدة في . لقد ركز التحليل لبيانات العراق على المتغيرات النقدية وذلك بحكم وفرتها. نطاق محدود
  .منظومة التفسير لاخفاقه في تجارب سابقة

 . السياسة الاقتصاديةنأمل في تواصل جهود الاقتصاديين لأغناء هذا الموضوع بما يناسب أهميته في النظرية و
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Bottlenecks and supply challenges are acute in the economy of Iraq, 
considering the high level of government expenditure and the limited 
capacity of none - oil economy.  
Furthermore, government expenditure dominates the creation of 
liquidity while the monetary authority has no enough effective 
instruments to control. Noting, the small size of Iraqi financial sector, 
CBI interest rate can do little to affect the credit activity. 
The paper addresses the relationship between general price level 
measured by cbi in Iraq, monetary aggregates and exchange rate. 
Traditional regression and correlation analysis is conducted with a trial 
to test causality. To be specific, the paper presents the available data 
and preliminary quantitative search.  
Anticipating better information covering GDP, and its sectoral 
components, wages, employment, and cost structure of domestic goods 
and services to investigate the process of inflation in Iraq thoroughly. 
Relative prices, in Iraq, have been changing since 1990 in away 
reflecting supply side conditions. Also, the disturbance of foreign 
exchange supply from oil source has interlinked with the demand gap of 
fuel shortages and non tradable sector to generate inflation.                   
 
   

  : مقدمــة
مѧѧن الغايѧѧات الأساسѧѧية لدراسѧѧة التѧѧضخم محاولѧѧة فھѧѧم ديناميكيѧѧات العمليѧѧة المولѧѧدة لѧѧه ،   

ومѧѧن المھѧѧم وجѧѧود متغيѧѧرات . وإكتѧѧشاف علاقѧѧات كميѧѧة تѧѧساعد علѧѧى التنبѧѧوء بمѧѧساره فѧѧي المѧѧستقبل 
"أداتية فѧي منظومѧة التفѧسير ، اي يمكѧن لجھѧة صѧاحبة صѧلاحية أن تѧتحكم بھѧا صѧعودا "  أو نѧزولاً

ولذلك واجھت دراسة التضخم صعوبات جمѧة لإسѧباب مѧن بينھѧا . تأثيرفي التضخم والسيطرة عليهلل
، "إن المواصفات المطلوبة في الأداة أن تكون خارجية على التѧضخم بحيѧث لايكѧون الأخيѧر، ابتѧداءا

نتيجة  أي يوجد بينھا وبين التضخم تماثل في السلوك زائفة  تكون علاقتھا بهًسببا في حركتھا ، ولا
وعلى سبيل المثال في العراق الانفاق الحكومي ، وكمѧا سѧيتبين فѧي . خضوع كليھما لنفس الأسباب 

ھذه الدراسة وجرى إيضاحه في دراسات أخرى، ھو الأساس فѧي خلѧق الѧسيولة، بمختلѧف تعاريفھѧا 
التѧالي الضيقة والواسعة ، وفي ذات الوقت يحدد الانفاق الحكѧومي مѧستوى الطلѧب الكلѧي  الفعѧال وب

وفѧي ھѧذه الحالѧة حتѧى لѧو ظھѧرت علاقѧة كميѧة بѧين تغيرالنقѧود . فجوة الطلب والѧضغوط التѧضخمية 
 التحѧويلات المعروفѧة ، لاتنفѧع تلѧك نقيѧة البيانѧات  وتأھيلھѧا عѧن طريѧقوالتضخم ، ومѧع محѧاولات ت

النقѧود بѧذاتھا  لأن  .ه المѧستھدفة لѧةًواصلا ليست ذات فائدة في السياسبالتضخم العلاقة في التنبوء 
  .وتفتقد صفة الأستقلال النسبي المطلوب في ألاداة" محكومة ماليا

فعندما يعتاد الاقتصاد، . إن آثار التضخم ليست واحدة في كل المجتمعات والانظمة الاقتصادية         
ѧѧة يختلѧѧات المتبادلѧѧدات والالتزامѧѧة للتعاقѧѧادير النقديѧѧسة المقѧѧى مقايѧѧا ، علѧѧسياسة أو تلقائيѧѧن بالѧѧف ع

ومع سعرالصرف الثابت يتѧرجم فѧرق التѧضخم بѧين الاقتѧصاد .إقتصاد آخر تكون فيه المقايسة جزئية
الوطني والعالم الى زيادة في سعر الصرف الحقيقي للعملة الوطنية وبمرور الزمن يتعاظم متراكمھا 

الѧѧѧسلع لدوليѧѧѧة لقطѧѧѧاع يقѧѧѧي عبѧѧѧر تѧѧѧدھور القѧѧѧدرة التنافѧѧѧسية ا، وتѧѧѧنعكس علѧѧѧى أداء الاقتѧѧѧصاد الحق
  .المتاجربھا

وھناك مسألة أخرى لھا علاقة ، بنحو ما، مع المقايسة تتمثل في مدى تعبير الرقم القياسي للاسعار 
والملاحѧѧظ أن الѧѧرقم . ً، الѧѧذي يعѧѧرف التѧѧضخم بانѧѧه تغيѧѧره النѧѧسبي عѧѧن المѧѧستوى العѧѧام للاسѧѧعار فعѧѧلا

ѧѧر إفتراقѧѧبح أكثѧѧالم ، أصѧѧراق والعѧѧي العѧѧتج ، فѧѧعار المنѧѧي لاسѧѧاالقياس "ѧѧعار عѧѧي لأسѧѧرقم القياسѧѧن ال
وكلاھما قد لاينسجمان مع مستوى أسعار الأصول الحقيقية ، ناھيك عѧن إسѧتقلال أسѧعار . المستھلك
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ولѧѧيس الغѧѧرض مѧѧن ھѧѧذه الملاحظѧѧات . الأصѧѧول الماليѧѧة بدرجѧѧة واسѧѧعة عѧѧن جميѧѧع تلѧѧك المؤشѧѧرات 
تقليل من حجم الجھود التѧي المبالغة في تصوير صعوبات  إخضاع الميدان للدراسة المنھجية، ولا ال

بѧѧѧل القѧѧѧول إن . بѧѧѧذلت لحѧѧѧد الآن للإرتقѧѧѧاء بإسѧѧѧاليب التحليѧѧѧل والمراجعѧѧѧة المѧѧѧستمرة لنمѧѧѧاذج التنظيѧѧѧر
ًالموضوع لم يزل طريѧا أمѧام البحѧث والنقѧاش ، ولابѧد مѧن الاسѧتمرار فѧي خѧوض تفاصѧيله وتѧسجيل 

بقة تناسѧب ھѧذا الطѧرف أو نتائج ما نتوصل اليه كما ھي دون محاولة قسرھا لتنسجم مѧع أحكѧام مѧس
  .ذاك
  

  :التضخم بين الفھم النقودي والنطاق الاوسع 
وفѧѧي نفѧѧس الوقѧѧت يѧѧستمر " تحظѧѧى المجѧѧاميع النقديѧѧة وتغيرھѧѧا وتذبѧѧذبھا بالدراسѧѧة عمومѧѧا        

وعلѧى المѧستوى النظѧري لا . لنقѧود بالѧسياسات الممكنة لصلة الالنقاش في الأبحاث الأكاديمية حول 
 أي  التѧضخم وعلѧى سѧبيل المثѧال لا يعѧزىفي مدى التعويل على النقود لتفѧسير" ديدازال التفاوت ش

  . لذلك في السياسة النقدية " دور للنقود في النماذج الكينزية الديناميكية الحديثة وتبعا
وھѧѧذا الطѧѧراز مѧѧن التنظيѧѧر يقѧѧوم علѧѧى فѧѧرض الفѧѧصل التѧѧام بѧѧين الأسѧѧتھلاك والأرصѧѧدة النقديѧѧة       

. وعند إلغاء ھذا الفرض يعود للنقѧود دور بنيѧوي أو سѧببي فѧي العѧرض والطلѧب . وائل الحقيقية للع
وربمѧѧا تقѧѧدم حركѧѧة المجѧѧاميع النقديѧѧة معلومѧѧات تѧѧستفيد منھѧѧا الѧѧسلطات النقديѧѧة خاصѧѧة مѧѧع التخلѧѧف 

لاتتوفر سلاسل شھرية عن مستويات النѧاتج والنѧاتج غيѧر " في العراق مثلا. الزمني لبيانات الناتج 
سب والبطالة ، تѧسمح بدراسѧة النѧضخم ، حѧالسلع والخدمات غير المتاجر بھا  ، والناتج من النفطي

  . وة البطالة وغيرھا ج فجوة الناتج وففرضيات مختلف المدراس حول دور
وعند إستخدام متغيرات السيولة في نموذج لدراسة التضخم لا نѧستطيع مقارنѧة أدائѧه بنمѧوذج        

إذ . ن التضخم يقع في النطѧاق المجھѧول أولكن ھذا لا يعني . قتصاد الحقيقي بديل يعتمد متغيرات الا
توجد الكثير من الدلائل مع إمكان تنسيقھا والتوصل الѧى التѧرجيح أو الѧتحفظ علѧى ھѧذه الفرضѧية أو 

  . تلك ، إضافة على تحليل العلاقة بين تغيرات السيولة والتضخم ، وھو ما يقوم به ھذا البحث 
الأكثѧر جوھريѧة ليѧست حѧѧول مѧا تقدمѧه النقѧود مѧن معلومѧѧات لمعرفѧة كيѧف يѧسلك التѧѧضخم والمѧسألة 

والتنبوء به ، بل ھل يمكن التأثيرعلى التضخم بالادوات المتعѧارف عليھѧا للѧسياسة النقديѧة وكيѧف ؟ 
تحدد التضخم فھѧل لѧدى الѧسلطة النقديѧة ، بآثارھا المتزامنة والمتخلفة ، وحتى لو أثبتنا أن السيولة 

علѧى آليѧة خلѧق النقѧود " أدوات للتحكم بالسيولة ؟ مع العلم إن تمويل الانفاق الحكومي يھيمن تماما
إيرادات الدولة بالعملѧة الأجنبيѧة تمѧول فѧي جѧزء : وحقيقة ھذا الامر في غاية الوضوح . في العراق 

ون لھѧذا التمويѧل فѧي حѧين تكѧ. منھا إنفاقھا الخارجي بعملية لا تتداخل مع عمل قطاع المال العراقي 
نتائج مختلفة في البلدان الاعتيادية عندما تكون ايرادات الدولة مѧن الѧضريبة ومѧا شѧابه ممѧا يقتطѧع 
من دخل القطاع الخاص بالعملة المحلية ، ويبادل جزء من ذلѧك الѧدخل فѧي سѧوق الѧصرف للحѧصول 

.  مѧن سѧوق الѧصرف على عملة اجنبية  ، وھكذا تكون استيرادات الحكومة مؤثرة في جانѧب الطلѧب
وھذا لا يحصل في العراق لأن الحكومѧة تѧستورد بجѧزء مقتطѧع مѧن ايѧرادات الѧنفط الحكوميѧة والتѧي 

  .بالعملة الاجنبية " ھي أساسا
إذ تبادل الحكومة العملѧة الاجنبيѧة للمѧورد ، تمويل الانفاق الحكومي ھو المسؤول عن خلق السيولة 

ھѧذه العملѧة الاجنبيѧة التѧي . لمبالغ التي تحتاجھѧا بالѧدينار النفطي مع البنك المركزي للحصول على ا
، حѧѧسب التجربѧѧة " وصѧѧلت الѧѧى البنѧѧك المركѧѧزي يѧѧشتري القطѧѧاع الخѧѧاص بعѧѧضھا او ثلثيھѧѧا تقريبѧѧا

السابقة ، وبذلك يعيد الى البنك المركزي ثلثي ما دفعه الѧى وزارة الماليѧة مѧن دنѧانير ، ويبقѧى الثلѧث 
لة المحلية في مقابل عملة اجنبية أصѧبحت مملوكѧة للبنѧك المركѧزي الى رصيد السيو" يضاف صافيا

  . تضاف الى إحتياطياته الدولية 
 الوجه الأخر للاحتياطيѧات الدوليѧة ، والاخيѧرة اصѧلھا والتѧي تراكمѧت فأصبحت السيولة المحلية ھي

إن . الѧدنانير مما بقى لدى البنك المركزي من عملة اجنبية باعتھا وزارة المالية إليه للحصول علѧى 
بѧѧذاتھا ولا توجѧѧد حاجѧѧة لأي تحليѧѧل إضѧѧافي لمعرفѧѧة إن البنѧѧك " ھѧѧذه الآليѧѧة بѧѧسيطة وواضѧѧحة تمامѧѧا

وإن مѧѧديات تكѧѧاثر الѧѧسيولة فѧѧي القطѧѧاع خاصѧѧة . المركѧѧزي لا يѧѧستطيع الѧѧسيطرة علѧѧى خلѧѧق الѧѧسيولة 
بѧالمعنى  مѧع النقѧود M0المصرفي محѧدودة فѧي العѧراق والѧدليل علѧى ذلѧك مقارنѧة الاسѧاس النقѧدي 
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 M1 ، وبѧѧالاطلاع علѧѧى السلѧѧسلة الѧѧشھرية للبيانѧѧات المرفقѧѧة بھѧѧذه الورقѧѧة، يتبѧѧين إن  M1الѧѧضيق 
   . M0كانت في كثير من الاحيان أقل من 

إن التكاثر النقدي في القطاع المصرفي يتطلب تطѧورات لѧم تحѧصل بعѧد ومنھѧا فѧي حجѧم الائتمѧان     
ارف مѧع الاسѧواق الماليѧة لإدوات الѧدين والأخيѧرة لѧم الى الناتج المحلي ، مѧن جھѧة ، وتعامѧل المѧص

ومحѧѧصورة بѧѧين المѧѧصارف " كبيѧѧرا" ولا زالѧѧت حѧѧوالات الخزانѧѧة لا تѧѧشكل ثقѧѧلا. لحѧѧد الآن تѧѧستحدث 
لقѧد بينѧت . ووزارة المالية ولا تمثل اھمية في التعاملات ما بين المѧصارف وبينھѧا والبنѧك المركѧزي 

ود حسنت من القدرة التنبؤية عنѧدما اضѧيفت الѧى طائفѧة  إن النقberger and statrvervدراسة 
 وفѧѧي الأداء التنبѧѧؤي 1999-1993مѧѧن النمѧѧاذج لدراسѧѧة التѧѧضخم فѧѧي منطقѧѧة اليѧѧورو للفتѧѧرة مѧѧن 

   . افة لتحسين التنبوء في نماذج مغايرةفي حين لم تنجح تلك الاض . 2007-2002للسنوات 
 متغيرات النقود عند اسѧتخدام بيانѧات مقطعيѧة وفي أبحاث أخرى على نطاق الدول الصناعية لم تنفع

توجѧѧد مؤشѧѧرات افѧѧضل منھѧѧا دلالѧѧة علѧѧى " وأيѧѧضا . cross-countryأي المقارنѧѧة عبѧѧر الاقطѧѧار 
علѧѧى المѧѧستوى العѧѧام  دلالѧѧة مھمѧѧة اتوھنѧѧاك إشѧѧارات علѧѧى ان النقѧѧود اصѧѧبحت ليѧѧست ذ. التѧѧضخم 
ات التѧضخم والازمѧات الماليѧة الѧذي وكѧأن الأنفѧصام بѧين مؤشѧر, فѧي العѧالم  2000بعد عام للاسعار 

تواتر منѧذ النѧصف الثѧاني للثمانينѧات أعقبѧه ضѧعف الѧصلة بѧين الѧسيولة والتѧضخم منѧذ بدايѧة القѧرن 
تتزايѧѧد أرجحيѧѧة المتغيѧѧرات الحقيقيѧѧة فѧѧي تفѧѧسير التѧѧضخم وفѧѧي نفѧѧس " إجمѧѧالا. الحѧѧادي والعѧѧشرين 

  . الوقت تتضائل صلة الاخير بشروط استقرار القطاع المالي 
الصيغة المتداولة للنموذج الكينزي الجديد تحاول الاقتراب من أشكال مختزلѧة للتفاعѧل بѧين العѧرض 

وذلك بربط الانحراف عن اتجاه التضخم بفجوة الانتѧاج ورغѧم احتѧواء الѧصيغة لعѧدة ، والطلب الكلي 
سѧعر الفائѧدة متغيرات الا ان المعلومات التي يستند اليھا التقѧدير تنحѧصر بالتѧضخم وفجѧوة الانتѧاج و

  ) berger and statrverv ( دون النقود وكما في الصيغة التالية 
  ^         ^              ^ 
  Yt=a1Yt-1+a2EYt+1+a3xt+st  
                                                                                       

     ^                                                                       ^                                          ^ 
 Eyt+1انحѧراف التѧضخم المتخلѧف و  yt-1 لتѧضخم المقѧدر عѧن اتجاھѧه العѧام ، ا إنحѧرافyحيѧث 

الممكѧن الكѧامن عѧن  فجѧوة الانتѧاج وھѧي فѧرق الانتѧاج الفعلѧي Xtالتضخم المتوقع للفترة القادمѧة و 
potential ، St متغير للتكاليف  .  

ويظھر سعر الفائدة في معادلة اخرى تربط فجوة الانتاج بفѧرق انحѧراف سѧعر فائѧدة البنѧك المركѧزي 
               : والانحѧѧراف المتوقѧع للتѧضخم عѧѧن مѧساره وبالكيفيѧة الآتيѧѧة steady stateعѧن مѧستوى الاتجѧѧاه 

                                                                                                                    
     ^        ^                                                        

                Xt=b1ΕXt+1-b2( it-Ε yt+1)+St 

                                                                     ^ 
 إنحѧراف سѧعر الفائѧدة عѧن اتجاھѧه وھѧو it فجѧوة الانتѧاج المتوقعѧة للفتѧرة القادمѧة و ΕXt+1حيث 

 و يقѧدر بمعادلѧة أخѧرى تجمѧع فѧي منظومتھѧا التفѧسيرية الإنحѧراف  steady stateمستوى الثبѧات 
يѧد السابق لسعر الفائدة وفجوة الانتاج والإنحراف المتوقع للتضخم وھكذا تتحقق آنية النمѧوذج بتحد

   مثل Taylor-type rule.وھذه قد تحاكي قاعدة تايلور . فجوات التضخم وسعر الفائدة والانتاج 
  

 ^      ^                            ^                 
It=k1it-1+(1-k1)(k2-Ε yt+1+k3xt) 

 قيمتھѧѧا بمعنѧѧى انحرافھѧѧا عѧѧن" والمعادلѧѧة الاخيѧѧرة يمكѧѧن ان تحتѧѧوي علѧѧى النقѧѧود الاسѧѧمية ، وايѧѧضا
وقѧѧد تѧѧضاف الѧѧى النمѧѧوذج معادلѧѧة تѧѧربط انحѧѧراف الارصѧѧدة النقديѧѧة . steady state الاتجاھيѧѧة 

الحقيقية عن مѧسارھا الاتجѧاھي بѧإنحراف سѧعر الفائѧدة وفجѧوة الانتѧاج وتوقعѧات انحѧراف الارصѧدة 
الاصѧلي الѧѧذي يجعѧل الطلѧب علѧѧى الكينѧزي وھѧѧي مѧستوحاة مѧن التنظيѧѧر . الحقيقيѧة وصѧدمة العѧرض 
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وعدلت لتنسجم مع الممارسة الجاريѧة فѧي البحѧث التجريبѧي التѧي . لنقود دالة بالدخل وسعر الفائدة ا
،  بتحليل العلاقة فيما بين الانحرافات عѧن متوسѧطات اتجاھيѧة spuriousتتحاشى الانحدار الزائف 

لنموذج الذي وا. معدلة إذ تنوب الفروقات اللوغاريتمية عن الارقام المطلقة " ومن بيانات ھي اصلا
 يѧѧضيف الѧѧى المنظومѧѧة التفѧѧسيرية تقѧѧدير إنحѧѧراف التѧѧضخم عѧѧن two-pillarيѧѧسمى ذو المرتكѧѧزين 

مساره الاتجاھي  ، بأشكال مختلفة ، وبالنتيجة يرتبط إنحراف التѧضخم بفجѧوة الانتѧاج ونمѧو النقѧود 
لازال . تنبؤيѧѧة ومѧѧع ذلѧѧك لѧѧم تكѧѧن النتѧѧائج قطعيѧѧة حѧѧول تحѧѧسين النقѧѧود للقѧѧدرة ال. ونمѧѧو سѧѧعر الفائѧѧدة 

يؤكѧد البنيويѧون علѧى . ن البنيѧويين والنقѧوديين بѧيفѧي البلѧدان الناميѧة الحوار حѧول التѧضخم يجѧري 
 بقѧѧى النقوديѧѧون .معوقѧѧات جانѧѧب العѧѧرض وينظѧѧر الѧѧى التѧѧضخم مѧѧن زاويѧѧة الاختناقѧѧات التѧѧي تولѧѧده 

د الѧѧى زيѧѧادات ظѧѧاھرة نقديѧѧة وبѧѧأن زيѧѧادة عѧѧرض النقѧѧد تقѧѧو، " أساسѧѧا، يحѧѧاولون إثبѧѧات أن التѧѧضخم 
مѧا يفيѧد ، ، ان الزيѧادات لѧم تكѧن متناسѧبة " وقد تبين في ظروف العراق مѧثلا. متناسبة في الاسعار 

. صعوبة تفسير التضخم دون فھم كيفية تكوين الاسعار وتوليد الضغوط لزيادته في القطاع الحقيقي 
للمساھمة " استيراده نظراويوجه البنيويون الانتباه الى صدمات العرض وخاصة في انتاج الغذاء و
وقѧد كانѧت أھميѧة الغѧѧذاء . الكبيѧرة للغѧذاء فѧي سѧلة المѧѧستھلك للبلѧدان الفقيѧرة وھѧي محѧور تفكيѧѧرھم 

في سلة المѧستھلك العراقѧي ايѧام الحѧصار علѧى الѧرغم مѧن دور نظѧام التوزيѧع الرسѧمي للѧسلع كبيرة 
راق ظھرت الاختناقات في سѧلع وفي الع. الغذائية الاساسية في خفض أسعارھا من زاوية المشتري 

  . الطاقة والسكن ، وقادت التضخم صدمات المتغيرات الخارجية مثل اسعار المنتجات النفطية 
لاشك ان علاقѧة النقѧود بالمѧستوى العѧام للاسѧعار وكѧذلك التѧضخم مѧن الناحيѧة النظريѧة ، وحتѧى مѧن 

على فرض انھا معادلѧة طلѧب علѧى وجھة نظر النقوديين ، لا توضحھا معادلة كمية النقود لوحدھا ، 
فالعبرة ليست بالطلب لوحѧده بѧل يعѧزى التѧضخم مѧن وجھѧة نظѧرھم الѧى العѧرض الزائѧد مѧن . النقود 

 ويبدو ان منھج الحافظة الذي يجعل النقود احد مفرداته يقدم .النقود ، والذي يصعب قياسه مباشرة 
ة علѧى الاصѧول ، التѧي تѧدخل فѧي تعريѧف لھѧذا الاشѧكال فعنѧدما ترتفѧع العوائѧد النѧسبي" منطقيا" حلا

النقود ، يزداد الطلب عليھا أي ينخفض ما يتجه منھا إلى  السلع ويكѧون لѧذلك أثѧر معѧاكس للتѧضخم 
أو إنكماش بثبات اثر العوامل الاخرى ، والعكس صحيح عندما ترتفع العوائد النѧسبية علѧى الاصѧول 

أعتادوا على التشكيك في العلاقة بѧين سѧعر الفائѧدة ولكن النقوديين . التي لا تدخل في تعريف النقود 
فѧي " علѧى إعتبѧار أن سѧعر الفائѧدة يتحѧدد أولا. والطلب على النقود فѧي اسѧاس منطلقѧاتھم النظريѧة 

القطاع الحقيقي ويمثل عند التوازن العائد الحدي لرأس المѧال وبموجѧب متطابقѧة فيѧشر يتعѧين سѧعر 
لѧوا سѧعر الفائѧدة يتحѧدد فѧي سѧوق النقѧد وانѧه يѧؤثر علѧى الطلѧب بينما الكينزيѧون جع. الفائدة النقدي 

 فѧѧي تحريѧѧك  فاعليѧѧةكثѧѧرالكلѧѧي مѧѧن خѧѧلال علاقتѧѧه بالطلѧѧب علѧѧى الاسѧѧتثمار ، والاخيѧѧر ھѧѧو الجѧѧزء الأ
ولكѧѧن البنѧѧوك المركزيѧѧة ، وبغѧѧض النظѧѧر عѧѧن . مѧѧستويات الطلѧѧب الكلѧѧي الفعѧѧال مѧѧن خѧѧلال المѧѧضاعف 

ѧѧيلھم النقѧѧا تحلѧѧصدر عنھѧѧي يѧѧدارس التѧѧسية المѧѧدة اداة رئيѧѧعر الفائѧѧتخدام سѧѧى اسѧѧت علѧѧدي ، تعارف
وعنѧد اعتمѧاد التعريѧف الواسѧع للنقѧود والѧذي يѧشمل . للسياسة النقدية بھѧدف التѧأثير علѧى التѧضخم 

الودائع بفائدة فھل ان ارتفاع سعر الفائدة على الودائѧع بفائѧدة يѧؤدي الѧى زيѧادة الطلѧب علѧى النقѧود 
ظھѧر مثѧل ھѧذا الإشѧكال مѧع التعريѧف الѧضيق للنقѧود عنѧدما تكѧون وي. ويتقلص العѧرض الزائѧد منھѧا 

وعنѧѧد تعريѧѧف الѧѧسيولة بѧѧالنقود حѧѧسب . الحѧѧسابات الجاريѧѧة بѧѧدون فائѧѧدة كمѧѧا ھѧѧو الحѧѧال فѧѧي العѧѧراق 
المعنى الواسع ، ومواصلة لما تقدم ، يمكن القѧول ان كلفѧة الفرصѧة البديلѧة للاحتفѧاظ بѧالنقود تتمثѧل 

وھѧѧذا يفتѧѧرض ،  time deposit الفائѧѧدة علѧѧى الودائѧѧع الثابتѧѧة   بѧѧالفرق بѧѧين سѧѧعر الخѧѧصم وسѧѧعر
ومѧع ذلѧك يمكѧن تعѧديل التعريѧف والقѧول ان الفѧرق يمثѧل . فѧي عاداتѧه المѧصرفية " متقدما" مجتمعا

أمѧا إذا أحѧتفظ بѧالنقود فѧي حѧسابات جاريѧة ، . كلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ بالنقود في ودائع ثابتة 
" وقѧد يѧصعب احѧصائيا. عر الخصم ھو كلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ بѧالنقود أو ما إليھا ، يصبح س

ادراج سعر الخصم الѧى جانѧب الفѧرق بينѧه وبѧين سѧعر الفائѧدة علѧى الودائѧع الزمنيѧة اذ يثيѧر مѧشكلة 
  .الإرتباط الخطي 

  
   مراجعة ألابحاث التجريبية

تجتمѧع فѧي خѧواص يطلѧق عليھѧا منحنѧى و طائفة مѧن النمѧاذج يلاحظ اتجاه الابحاث الاخيرة نح       
: والمѧѧشترك فѧѧي ھѧѧѧذه الجھѧѧود التوجѧѧه نحѧѧو الاقتѧѧصاد الحقيقѧѧѧي . NKPCفيلѧѧبس الكنѧѧزي الجديѧѧد
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الانتاجية ، الاجر ، الكلفѧة الحديѧة، فجѧوة النѧشاط الحقيقѧي، أي الفѧرق بѧين النѧاتج المحتمѧل والفعلѧي 
متغيѧرات ذات صѧفة نقديѧة مثѧل سѧعر وقѧد تѧضاف . ،البطالة، لتفسير حركة المستوى العѧام للاسѧعار 

  .الخصم
مع تعاريف متفاوتة لھذه المتغيرات منھا الفروقات عبر الفتѧرات أو الفروقѧات اللوغاريتيѧة ، بمعنѧى 

ولكѧѧن . ، واحيانѧѧا انحرافѧѧات تلѧѧك المتغيѧѧرات عѧѧن الاتجѧѧاه العѧѧام ، وھكѧѧذا" التغيѧѧرات النѧѧسبية عمليѧѧا
الفترة الزمنية التي تكون فيھا البيانات قابلة للمقارنة ، المشسكلة التي تواجه الباحث في العراق ان 

 إلѧѧى الوقѧѧت 2004ًتكتنفھѧѧا تحѧѧولات بنيويѧѧة جذريѧѧة ، لازالѧѧت ضѧѧيقة وتقريبѧѧا مѧѧن مطلѧѧع عѧѧام  أي لا
وفي حين تتوفر بيانات عن السيولة وسعر الفائدة والمستوى العام لاسعار المѧستھلك، مѧن . حاضرلا

الكلفة الحدية ومѧا ووسطات الاجر والانتاجية ، والناتج والبطالة ،  الصعب توفر سلسلة متزامنة لمت
إضافة على عѧدم تѧشكل البيئѧة التѧي تѧشجع اسѧتخدام الادوات المعقѧدة فѧي التحليѧل فيواجѧه . الى ذلك 

الباحث ھذا الحرج ، فمن جھة لابد من مواكبة مايجري على الѧصعيد الأكѧاديمي ، ومѧن جھѧة أخѧرى 
 النماذج على بيانات عراقية كي تѧسھم ھѧذه التجربѧة باضѧافة الѧى المعرفѧة فѧي لايستطيع إختبار ذات

  . ومع ذلك فان قبول ھذا الحرج أفضل من تحاشيه , نفس السياق 
توسعت في قائمة المتغيرات التفѧسيرية  للتѧضخم فѧي النمѧوذج ) Kichian etal( وأرى إن دراسة 

لاقتصاد المفتوح ، بان أدخلت التجارة الخارجيѧة الذي  اسمته نموذج منحنى فيلبس الكنزي الجديد ل
ميزت بين المѧدخلات المحليѧة والمѧستوردة لمعرفѧة تأثيرھѧا و.  والمدخلات الوسيطة في دالة الانتاج

ومѧن ناحيѧة . ا ، وبالتѧالي التѧضخمنѧدك على الكلفة الحدية للمنѧشأة الممثلѧة للاقتѧصاد الѧوطني ، وھѧو
ѧѧى انھѧѧة علѧѧة الحديѧѧت الكلفѧѧرى عالجѧѧة أخѧѧي معادلѧѧا فѧѧديري لھѧѧاه التقѧѧت الاتجѧѧارجي وأدخلѧѧر خѧѧا متغي

وعالجت أنماط التوقعات على اساس إحتمالي إذ أفترضѧت إحتمѧال وجѧود منѧشآءات تكѧون . التضخم 
 وأخѧѧرى عقلانيѧѧة ، أي إسѧѧتبقاية وسѧѧمحت بمرونѧѧة Back wardتوقعاتھѧѧا علѧѧى أسѧѧاس تراجعѧѧي 

وبالتѧالي فѧان معѧدل التѧضخم إنعكѧاس لتوقѧع . حقيقيѧةودالة الكلفة الحدية . احلال فيما بين المدخلات
التѧѧѧѧضخم وميѧѧѧѧل المنѧѧѧѧشآءات لتعѧѧѧѧديل أسѧѧѧѧعارھا إسѧѧѧѧتجابة لمѧѧѧѧا يجѧѧѧѧري حولھѧѧѧѧا ، وسѧѧѧѧعر الخѧѧѧѧصم 

  ً. والتضخم في الفترة الماضية، وتغير الكلفة الحقيقية بالمعنى المبين آنفا steady stateبالاتجاه
لفѧѧة والانتاجيѧѧة الحقيقيѧѧة والتوقعѧѧات وسѧѧعر وھكѧѧذا يلخѧѧص التѧѧضخم تفاعѧѧل جميѧѧع عناصѧѧر تكѧѧوين الك

الخѧѧصم ، ومختلѧѧف اشѧѧكال الاسѧѧتجابة للتغيѧѧرات الѧѧسعرية ، مثѧѧل  الميѧѧل للاحѧѧلال فيمѧѧا بѧѧين عناصѧѧر 
  .ًالانتاج، اضافة على تعديل المنشأة لاسعارھا تبعا للسوق، سوق عناصر الانتاج والمنتجات 

 البلѧѧدان الناھѧѧضة والناميѧѧة لѧѧو تѧѧوفرت ان ھѧѧذا الطѧѧراز مѧѧن النمذجѧѧة قѧѧد يجѧѧد مѧѧصداقية فѧѧي أوضѧѧاع
  .البيانات الدقيقة والشاملة 

لدراسة التضخم في السودان من منطلق بسيط يمكن " نقودياًنموذجا ) Moriyama(م إستخد
                                                                              :وصفه تعريف الشي بمكوناته

      x  1- x                          
( 1 ).....  ...P=pd(Ep.)  

  E أسѧعار الѧسلع المѧستوردة ، و.pو   أسعار السلع المحليѧةpd المستوى العام للاسعار و  Pحيث 
وأضѧاف  .تعني الاھمية النسبية للمدخل المحلي فѧي تكѧوين الاسѧعار xسعر صرف العملة الوطنية  و

  :معادلة كمية النقود
( 2 ) ...... ..MV=( pd ) y     

 النѧاتج المحلѧي  y معلومѧة و pd كميѧة النقѧود وسѧرعة تѧداولھا علѧى التѧوالي و  V و  M: حيѧث 
 وقد يكون مثل ھذا التعريف لمتغيرات الناتج والاسعار في اقتصاد نفطي أكثѧر .الحقيقي غير النفطي 

ذج مѧع سѧرعة تѧداول النقѧود وقد تعامѧل النمѧو. واقعية بغض النظر عن مصداقية معادلة كمية النقود
 الѧѧزمن  tحيѧѧث وغاريتمѧѧات لبانھѧѧا متغيѧѧرة وتوقѧѧع تباطؤھѧѧا وحѧѧول المعادلѧѧة أعѧѧلاه الѧѧى صѧѧيغة ال

  :" والمتغيرات الأخرى معرفة أنفا
( 3 )........pd=m-y+at+e    

سѧѧعر : يتوصѧل الѧѧى معادلѧة المѧѧستوى العѧام للاسѧعار دالѧѧة فѧي ) 3(و) 1(وعنѧد الجمѧع بѧѧين المعادلѧة 
 ، وعرض النقد ، والناتج المحلѧي غيѧر النفطѧي ، واسѧعار المѧستوردات ، ومتغيѧرات أخѧرى الصرف

وعنѧѧد التقѧѧدير وجѧѧد ان التغيѧѧرات فѧѧي . سѧѧماھا متغيѧѧرات سѧѧيطرة ربمѧѧا تѧѧشمل بعѧѧض أدوات الѧѧسياسة 
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 وھѧѧذا مايѧѧشير الѧѧى أھميѧѧة "ا شѧѧھر24 -18 الѧѧصرف يѧѧستمر تأثيرھѧѧا لمѧѧدة بѧѧين عѧѧرض النقѧѧد وسѧѧعر 
ًوسوف يتبين فѧي دراسѧة العѧراق ، ايѧضا،ان الفروقѧات المتخلقѧة زمنيѧا ". فة زمنياالمتغيرات المتخل

  رجحت نتائج تقديراته . تكشف حقائق أخرى وقد تتناوب التأثير باتجاھات متناقضة 
 )Moriyama ( دور سعر الصرف على النقود.  
  

  : نماذج التقدير ألآني للبطالة والتضخم 
والاخيѧر . منحنى فيلبس التضخم الفعلي بѧالمتوقع مѧع الطلѧب الزائѧد في صيغته الاحدث يربط         

ويعنѧѧي . Potentialوالمحتمѧѧل ) الانتѧѧاج الفعلѧѧي ( يوصѧѧف بѧѧالفجوة بѧѧين مѧѧستوى النѧѧشاط الحقيقѧѧي 
تعبيѧѧر المحتمѧѧل الممكѧѧن الكѧѧامن الѧѧذي يعينѧѧه العمѧѧل وراس المѧѧال الثابѧѧت المتظѧѧافران بالتكنولوجيѧѧا 

وبالتѧالي فѧأن تعبيѧر  . Technical Progressراكم آثѧار التقѧدم التقنѧي المجسدة بإنظمة الانتاج وت
او مѧن مѧسار ، . النشاط الحقيقي المحتمل يحيل الى دالة الانتاج ويقѧدر بموجبھѧا صѧراحة ومباشѧرة 

يفترض أنه يعبر عنھا ، ترسمه نقاط الانتاج الاقصى عندما يعمѧل الاقتѧصاد عنѧد المѧستوى الطبيعѧي 
يعكس التوظيف الكامل للعمل بالمقاييس التي تعارف عليھѧا المجتمѧع ونظѧام الحيѧاة للبطالة ، والذي 

، فѧѧي الѧѧسياسة النقديѧѧة ، والعنايѧѧة بѧѧالفجوة بѧѧين الانتѧѧاج الفعلѧѧي والمحتمѧѧل .  الاقتѧѧصادية بالممارسѧѧة 
عبѧѧرت عنھѧѧا قاعѧѧدة تѧѧايلور عنѧѧدما ربطѧѧت سѧѧعر فائѧѧدة البنѧѧك المركѧѧزي بتلѧѧك الفجѧѧوة وانحѧѧراف معѧѧدل 

على الاقل ، " ولكن تفسير التضخم بتلك الفجوة يعد ، نظريا. الفعلي عن مستواه المرغوب التضخم 
مѧن عناصѧر منظومѧة من المناھج البديلة للتفكير النقѧودي ، خاصѧة عنѧدما يفھѧم التѧضخم المتوقѧع ، 

 أي ان ميدان التضخم ھѧو" . في نموذج فيلبس الحديث ، بأنه دالة بالتضخم المتخلف زمنياالتفسير 
  Backward lockingوان رد التѧضخم المتوقѧع الѧى الماضѧي . قطاع الѧسلع ولѧيس عѧالم النقѧود 

" وبѧѧذلك يѧѧصبح ھѧѧذا المѧѧنھج مغѧѧايرا. مѧѧن تقاليѧѧد التحليѧѧل للمدرسѧѧة الكنزيѧѧة الاصѧѧلية " ھѧѧو أيѧѧضا
لمدرسѧѧة " أي مفارقѧѧا . Rational Expectations    للنقѧѧوديين ومدرسѧѧة التوقعѧѧات العقلانيѧѧة

ѧѧيكاغو ، قѧѧجديمھا وشѧѧدة . ھا دديѧѧة الجديѧѧار الكينزيѧѧي إطѧѧي فѧѧبس ، وھѧѧى فيلѧѧيغ لمنحنѧѧد صѧѧوتوج، 
، ويبѧدو عنѧد اعتمѧѧاد النظѧرة الرجوعيѧة للتѧѧضخم  ) etal Morely( أسѧتخدمت التوقعѧات العقلانيѧѧة 

المتوقع ، في النمذجة والتقدير، تصبح فجوة النشاط الحقيقي المنشأ الѧرئيس للتѧضخم فѧي الولايѧات 
ولكن مع تعريف التضخم المتوقع حسب مدرسة التوقعات العقلانية أي اسѧتباقي . مريكية المتحدة الا

Forward يظھر دور اقل لفجوة النشاط الحقيقي  .  
لقد ربط فيلبس في مساھمته الاصلية تغير الاجر النقدي مع البطالة على اساس انھѧا علاقѧة عكѧسية 

.  لتغيѧر متوسѧط الاجѧر النقѧدي "ابصفته إنعكاسوكان ذلك الربط يكفي حسب تصوره لفھم التضخم . 
تѧѧون وودز ، وعنѧѧدما كانѧѧت الكنزيѧѧة مѧѧؤثرة ، كѧѧان ربѧѧط المѧѧستوى العѧѧام للاسѧѧعار يوضѧѧمن فتѧѧرة بر

. ھѧو الاجѧور والاربѧاح ، بالتعبير النقѧدي ، ، وعلى اساس ان الناتج الوطني " بمتوسط الاجر شائعا
وعنѧѧدما . اليھѧѧا الѧѧربح "  كلفتھѧѧا الاجريѧѧة مѧѧضافاوبالتѧѧالي فѧѧان متوسѧѧط سѧѧعر الوحѧѧدة مѧѧن النѧѧاتج ھѧѧو

جѧѧر ومعѧѧدل الѧѧربح للوحѧѧدة  مѧѧا ينتجѧѧه العامѧѧل فѧѧأن كلفتھѧѧا ھѧѧي الأتعѧѧرف وحѧѧدة النѧѧاتج الѧѧوطني بمقѧѧدار
وھكѧѧذا اصѧѧبح . والѧѧذي افترضѧѧته النمѧѧاذج الѧѧشائعة آنѧѧذاك ، للتبѧѧسيط ، بأنѧѧه نѧѧسبة ثابتѧѧة مѧѧن الاجѧѧر 

جѧر وعنѧدما تكتѧشف محѧددات الاخيѧر يفѧسر التѧضخم المستوى العام للاسعار يعتمѧد علѧى متوسѧط الا
وقد عادت أحدث النماذج الكنزية الى ھذا الѧنمط  . 1958وھو ما فعله فيلبس في نموذجه الاول عام 

بيد ان . من التفكير غير ان الكلفة الحدية الحقيقية ، ھذه المرة ، تحدد التضخم وليس متوسط الاجر 
، والتѧي على أسѧاس أنѧه متغيѧر ينѧوب عنھѧا بفجوة النشاط الحقيقي الكلفة الحدية الحقيقية أستبدلت 

واعتمѧدت دراسѧات اخѧرى حѧصة . بالفرق بين البطالѧة الفعليѧة والمعѧدل الطبيعѧي لھѧا " تقاس احيانا
من الدخل القومي نيابة عن الكلفة الحدية الحقيقيѧة فѧي نمѧاذج تبنѧت ) تعويضات المشتغلين ( العمل 

فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة " ويبѧѧدو انھѧѧا نجحѧѧت إحѧѧصائيا.  للتѧѧضخم المتوقѧѧع تѧѧصور المدرسѧѧة العقلانيѧѧة
وھѧѧذه المحѧѧاولات تѧѧدور حѧѧول ان الكلفѧѧة مبعѧѧث التѧѧضخم مѧѧع اضѧѧافة . الامريكيѧѧة ومنطقѧѧة اليѧѧورو 

والمѧѧشكلة التѧѧي تواجھھѧѧا ھѧѧذه الابحѧѧاث كيفيѧѧة قيѧѧاس الكلفѧѧة علѧѧى المѧѧستوى . التوقعѧѧات الѧѧى تأثيرھѧѧا 
عنѧد مغѧادرة التبѧسيط فѧي نمѧوذج فيلѧبس " وعمليѧـا"  الѧصعبة نظريѧامن المھمات" الكلي وھي حقا

وكѧѧذلك الطريقѧѧة التѧѧي تعѧѧالج بھѧѧا بيانѧѧات التѧѧضخم لإسѧѧتخراج مؤشѧѧر يѧѧدل علѧѧى . الأصѧѧلي آنѧѧف الѧѧذكر
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 ومكѧون Trendفي الدراسات الاخيرة ظھر ميل شديد للتمييز بين الاتجѧاه العѧام للتѧضخم . المتوقع 
"  والتѧي يفتѧرض أنھѧا تتѧأثر كثيѧراInflationary gapة التضخمية آخر انتقالي يطلق عليه الفجو

ومع ھذا التعديل جاءت نتائج التقدير مؤيدة لفرضѧية ان فجѧوة النѧشاط ھѧي . بفجوة النشاط الحقيقي 
ومѧن المعلѧوم ان فجѧوة النѧشاط احѧد مقѧاييس الطلѧب الزائѧد ، ولѧو تھيѧأت . المولد الرئيسي للتѧضخم 
السبب ،الطلب الزائد ، يقترب القياس من التنظير الذي يتناول العلاقة فيمѧا سبل للتعامل مباشرة مع 

  .  بين المتغيرات  الاصلية وليس ما ينوب عنھا 
واذا جѧѧاز لنѧѧا التفاعѧѧل مѧѧع تلѧѧك الابحѧѧاث مѧѧن خѧѧلال تجربѧѧة العѧѧراق ، والبلѧѧدان المماثلѧѧة ، نѧѧرى         

والتѧي . سعار الوقѧود وشѧحة الكھربѧاء  مثل اExogenousاضافة عامل الكلفة وھو متغير خارجي 
 ، اذا استخدمنا مفردات الاطار المفاھيمي Transitoryربما كانت المسؤولة عن المكون الانتقالي 

لحѧد الآن نجѧد ان الحѧوار . لھذه الابحاث ، اكثر من فجوة النشاط الحقيقي الناشئة عن الطلب الزائѧد 
بѧصفتھا اسѧباب ، علѧى مكونѧات التѧضخم مѧن جھѧة يدور حول توزيع مسؤولية المتغيرات المرشѧحة 

، مѧع " وعلѧى سѧبيل المثѧال يجѧري التعامѧل ، اخيѧرا. وما ھي المؤشѧرات النائبѧةعن تلѧك المتغيѧرات 
 والتي تعرف بالفرق بين البطالة الفعليѧة ومعѧدلھا الطبيعѧي Unemployment gapفجوة البطالة 

 )Morley 2011 ( اظر . قي بصفتھا مرآة لفجوة النشاط الحقيѧظ التنѧل : وھنا نلاحѧاج المحتمѧالانت
وقيѧѧاس المعѧѧدل . فѧѧي مقابѧѧل معѧѧدل البطالѧѧة الطبيعѧѧي والانتѧѧاج الفعلѧѧي إزاء المعѧѧدل الفعلѧѧي للبطالѧѧة 

ولا يوجѧد ميѧل . الطبيعي للبطالة من جملة الموضوعات المعروضة للبحث والنقاش بѧصفة مѧستمرة 
للبطالѧة وبالتѧالي ينظѧر الѧى ھѧذا المعѧدل ، فѧي عѧرف لقياس ذلك المعѧدل مѧن خѧارج البيانѧات الفعليѧة 

وعلى سبيل ) . المشاھدات ( الممارسة الاكاديمية ، وكأنه مرجع تتحرك حوله وقائع البطالة الفعلية 
المثѧѧال يقѧѧال ، فѧѧي بعѧѧض الدراسѧѧات ، ان معѧѧدل البطالѧѧة ، الطبيعѧѧي ھѧѧو الاتجѧѧاه فѧѧي معادلѧѧة الѧѧسير 

ومѧѧرة .  Stochastic Trendمى الاتجѧѧاه الѧѧستوكاستيكي العѧѧشوائي لنѧѧسب البطالѧѧة الفعليѧѧة ويѧѧس
فجوة البطالة تسبب فجوة التضخم ، الاولى انحراف البطالة الفعليѧة : اخرى نكون ازاء تناظر جذاب 

عن مستواھا الطبيعي ، والثانية انحراف التѧضخم الفعلѧي عѧن اتجاھѧه العѧام ، أي التѧضخم الانتقѧالي 
Transitory  .   

التѧضخم ، البطالѧة ، والنѧشاط : ل ھذه الفصيلة من النماذج العمل على ثلاثѧة متغيѧرات وتحاو         
وتقѧѧوم النمذجѧѧة علѧѧى النظѧѧر الѧѧى كѧѧل متغيѧѧر بأنѧѧه يتѧѧألف مѧѧن مكѧѧونين الاول ھѧѧو المѧѧستوى . الحقيقѧѧي 

ويѧѧسمى الانحѧѧراف فجѧѧوة وبالتѧѧالي يتعامѧѧل التقѧѧدير . الاتجѧѧاھي والثѧѧاني الانحѧѧراف عѧѧن ذلѧѧك الاتجѧѧاه 
فجѧѧوة التѧѧضخم ، وفجѧѧوة البطالѧѧة ، وفجѧѧوة النѧѧشاط الحقيقѧѧي كمѧѧا تقѧѧدمت : ئي بѧѧثلاث فجѧѧوات الاحѧѧصا

 إلѧى أن فجѧوة النѧشاط الحقيقѧي المقاسѧة بѧأنحراف البطالѧة الفعليѧة Morleyلقѧد توصѧل . تعريفاتھا 
عن معدلھا الطبيعѧي ھѧي محѧدد مھѧم لفجѧوة التѧضخم ، أي إنحرافѧه عѧن اتجاھѧه العѧام وذلѧك للبلѧدان 

 ، وقد صنف نموذجه بأنه مѧن جملѧة الѧصيغ الكنزيѧة الجديѧدة لمنحنѧى فيلѧبس G7ية السبعة الصناع
NKPC استخدم التكنيك البيسي  Bayesian techniques  في اضافة الصدمات و احتمالاتھا  .   

  
  :متابعة مؤشرات التضخم في العراق 

          ѧѧعار مجموعѧѧا أسѧѧرت بھѧѧي تغيѧѧديات التѧѧى المѧѧرف علѧѧاول التعѧѧا نحѧѧدمات وكلمѧѧسلع والخѧѧات ال
ممѧا . إن الاسعار النسبية للسلع والخدمات كانت عنيفة في تغيرھا تفاوتت تلك المديات دل ذلك على 

بمعنѧѧى ان الاختناقѧѧات مѧѧع . يѧѧدل علѧѧى تѧѧأثير جانѧѧب العѧѧرض إضѧѧافة علѧѧى سياسѧѧات التѧѧدخل الحكѧѧومي 
. خم المتفاوتѧة مѧن ميѧدان لآخѧروفجѧوات التѧضالنѧسبية السياسات الحكومية كانت تؤثر في التكاليف 
الفھم النقѧودي لѧه بѧسواء بمعناه المباشر او ، وحسب ، أي إن المسألة لا تفسر بالطلب الكلي الزائد 

مѧѧا يѧѧدل علѧѧى أھميѧѧة الѧѧسعي للѧѧسيطرة علѧѧى التѧѧضخم مѧѧن خѧѧلال العنايѧѧة . الѧѧذي يتمثѧѧل بحجѧѧم الѧѧسيولة 
لѧب ، لأن الاختناقѧات تولѧد موجѧات ، الѧى جانѧب فجѧوة الط" بالعرض وعلى مستوى التفاصѧيل ايѧضا

، وعلѧى سѧبيل المثѧال .  المنѧتج –معدلات متفاوتة ، عبر تفاعلات المستخدم بتضخمية تتكاثر ، وان 
مѧن معѧدل % 108.1كان معدل التضخم السنوي في اسعار الغذاء يعѧادل وكما يبين الجدول التالي ، 

 سريان مذكرة عند% 45.7بينما اصبح  ، 1996-1990التضخم العام للسنوات الاولى من الحصار 
مѧѧن % 50.3، وحѧѧوالي  2007-2003فط مقابѧѧل الغѧѧذاء فѧѧي الѧѧسنوات التفѧѧاھم لتنفيѧѧذ برنѧѧامج الѧѧن

   . 2007-2003التضخم العام للفترة 
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  %معدلات التغيير السنوي لأسعار مكونات السلع الاستهلاكية 
  السنوات                            

  2009-2007  2007-2003  2003-1996  1996-1990  المجموعة
  0.1-  36.6  17.5  166.2  الرقم القياسي العام

  9.3  18.4  8.0  179.7  الغذاء
  7.4  0.3-  2.2  148.0  المشروبات والسكائر
  0.2-  8.6  4.8  180.5  الملابس والمنسوجات

  3.3  7.8  12.0  154.4  الاثاث
  29.8-  59.2  43.6  111.4  الوقود والانارة

  1.8-  50.6  18.3  170.1  والنقلالاتصالات 
  5.8  17.0  18.1  173.6  الخدمات الطبية

  7.7  27.4  9.6  173.6  انواع اخرى من السلع
  11.3  41.8  63.7  108.5  الايجار

  من إعداد الباحث : المصدر 
مѧѧن معѧѧدل التѧѧضخم العѧѧام % 65.3بمѧѧا يعѧѧادل " وعنѧѧدما نلاحѧѧظ الايجѧѧار فقѧѧد كѧѧان يتغيѧѧر سѧѧنويا       

من معدل التضخم العام خѧلال سѧنوات برنѧامج % 364في حين أرتفع الى . لسنوات الحصار الاولى 
وعنѧѧدما  . 2007-2003مѧѧن معѧѧدل التѧѧضخم العѧѧام للفتѧѧرة % 114.2واصѧѧبح . الѧѧنفط مقابѧѧل الغѧѧذاء 

 كѧѧان الايجѧѧار قѧѧد تغيѧѧر بѧѧأعلى وتيѧѧرة مقارنѧѧة 2009-2007العѧѧام بالمعѧѧدل للѧѧسنوات توقѧѧف التѧѧضخم 
  % .11.3بجميع المكونات الاخرى وھي 

وأظھرت فقرات الوقود والإنارة والنقل والأتصالات تغيرات شديدة في أسѧعارھا النѧسبية خѧلال        
د والإنارة فѧأن نѧسبة الاولѧى الѧى وعند مقارنة تغير أسعار خدمات النقل بالوقو. السنوات المدروسة 

وعنѧدما  . 2007للفترات الثلاث حتى نھاية عѧام % 85.5وبعدھا % 42ثم % 149.2الثانية كانت 
 أنخفѧضت أسѧعار 2009-2005للѧسنوات " سѧنويا% 29.8أنخفضت أسعار الوقود والطاقѧه بمعѧدل 

  . فقط " سنويا% 1.8النقل والإتصالات بمعدل 
ى أھميѧة توسѧيع مفھѧوم سياسѧة التѧضخم ، والѧذي مѧن الѧصعب حѧصره فѧي ھذا يؤكѧد مѧرة أخѧر      

أشѧѧمل بѧѧشروط إنتѧѧاج الѧѧسلع والخѧѧدمات فѧѧي " ھتمامѧѧاإالادوات النقديѧѧة والماليѧѧة ، بѧѧل يتطلѧѧب الأمѧѧر 
ومѧن المعѧروف ان الطلѧب الكلѧي . العراق واستجابة التكѧاليف والأسѧعار النھائيѧة لѧضغوطات الطلѧب 

وعند إرتفاعѧه . حسب المرونات الدخلية الى جانب المرونات السعريةيتوزع على السلع والخدمات ب
بمعدلات عالية لاتكفي زيادة طفيفة في اسعار المنتجات لخفض الطلب الى مستوى العѧرض ، ولѧذلك 

كمѧѧا ان الزيѧѧادات المѧѧستقلة فѧѧي اسѧѧعار . حيѧѧث مѧѧا وجѧѧدت اختناقѧѧات " ترتفѧѧع الاسѧѧعار النѧѧسبية كثيѧѧرا
ѧѧل المنتجѧѧلعية مثѧѧة سѧѧدمات مجموعѧѧسلع والخѧѧى الѧѧه الѧѧب المتجѧѧض الطلѧѧى خفѧѧؤدي الѧѧة لا تѧѧات النفطي

ُلقѧѧد أعѧѧدت ھѧѧذه . وھѧѧذا مѧѧا حѧѧصل فѧѧي العѧѧراق . علѧѧى اسѧѧعارھا " الاخѧѧرى بالمقѧѧدار الѧѧذي يѧѧؤثر جѧѧديا
المؤشرات من بيانات الارقام القياسة للاسѧعار الѧسابقة والقѧصد منھѧا فقѧط الكѧشف عѧن اھميѧة تغيѧر 

  . وى العام للاسعار الاسعار النسبية وليس المست
ان التحليل الذي اجرته ھذه الدراسة اعتمد للسنوات الاخيرة الرقم القياسѧي الجديѧد علѧى أسѧاس      

فѧي كѧانون % 127.6وحسب الاساس الجديد كان الرقم القياسѧي لاسѧعار المѧستھلك  . 2007اوزان 
الѧѧѧرقم المنѧѧѧشور  كѧѧѧان 2010وفѧѧѧي كѧѧѧانون الاول  . 2007 نѧѧѧسبة الѧѧѧى متوسѧѧѧط عѧѧѧام 2011الثѧѧѧاني 
 ومن الواضح انه لا ينسجم مع الأرقام التي كانت قѧد نѧشرت عѧن 2007عن متوسط عام % 123.6

  .  بموجب الاسس التي كانت معتمدة في السلسلة السابقة 2009سنة 
ومѧѧن اجѧѧل اطالѧѧة السلѧѧسلة الزمنيѧѧة ربطѧѧت ھѧѧذه الدراسѧѧة السلѧѧسلة الѧѧشھرية الجديѧѧدة بالسلѧѧسلة      

وھذه المسألة تقتضي مراجعة لإظھѧار سلѧسلة منѧسقة . معدلات التضخم الاجمالية القديمة من خلال 
فѧي % 63.2فѧي حѧين كѧان % 28.754ان وزن الغذاء في السلة الجديدة للمѧستھلك . من التغيرات 

% 5.685وأصѧѧبح وزن الوقѧѧود لوحѧѧده ، % 11.5بينمѧѧا كѧѧان % 21.221الѧѧسلة القديمѧѧة والايجѧѧار 
" وان تبويب مكونات سلة المستھلك الجديدة اختلفت كثيѧرا" . سابقا% 2.1بينما كان مع الكھرباء 

ولѧѧذلك لѧѧيس مѧѧن الѧѧسھل توحيѧѧد الجديѧѧد مѧѧع القѧѧديم ومѧѧن الѧѧضروري الاشѧѧارة الѧѧى  ان . عѧѧن سѧѧابقتھا 
الارقام القياسية للاسعار والصلة فيما بينھا ودلالاتھا ھو موضوع قائم بذاته ، وعادة مѧا تѧرد الكثيѧر 
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ل الارقام القياسة للاسعار وقد تكون وجيھة الى حѧد ينѧتقص مѧن مѧصداقية دراسѧة من التحفظات حو
وھѧѧذه ميѧѧادين تبقѧѧى مطروحѧѧة لمزيѧѧد مѧѧن التحقيѧѧق . التѧѧضخم والتحليѧѧل النقѧѧدي الѧѧذي يقѧѧوم عليھѧѧا 
ولإستكمال ھذه الملاحظات نشير الى الارقام القياسية . والتحليل خاصة في ظروف العراق الانتقالية 

ومѧن اللافѧت للنظѧر ان اسѧعار الحقѧل للانتѧاج الزراعѧي ازدادت . تاج الزراعي والصناعي لاسعار الأن
 ولا تنسجم مع معدل التضخم 2007 عما كانت عليه في السنة السابقة 2008لسنة % 24.7بنسبة 

   . 2007 عن سنة 2008لسنة % 2.7العام بموجب السلسلة السابقة والمعلن انه 
" سѧنويا% 13.3 و 2007-2003للѧسنوات % 12.6وي في اسعار الحقѧل التغيير السنكان          

وذلك يشكل قفزة في التكاليف ويظھر انھا فѧي الانتѧاج الحيѧواني اكثѧر مѧن  . 2003-2001للسنوات 
 تغيرت اسѧعار الثѧاني ن في حي2008لسنة % 27.4فقد تغيرت أسعار الاول بنسبة ، الانتاج النباتي 

وھѧѧو مѧѧا يѧѧدل علѧѧى الѧѧوزن المѧѧنخفض للانتѧѧاج .  الѧѧسنة الѧѧسابقة لѧѧنفس الѧѧسنة عѧѧن% 11.4بنѧѧسبة 
  .فقط لنفس السنة % 4.7وتغيرت أسعار الأسماك بنسبة " . الحيواني ايضا

% 22.4 و 2008سѧنة % 15.0وتغيرت أسعار المخرجات في الѧصناعات التحويليѧة بنѧسبة         
اليف فѧѧي الѧѧصناعات التحويليѧѧة وھѧѧذه معѧѧدلات عاليѧѧة تѧѧشير الѧѧى إسѧѧتمرار صѧѧعود التكѧѧ . 2009سѧѧنة 

ويلاحѧѧظ عѧѧدم انѧѧسجام تغيѧѧر اسѧѧعار . وتѧѧؤدي الѧѧى تآكѧѧل مѧѧا بقѧѧى مѧѧن قѧѧدرات تنافѧѧسية لѧѧبعض فروعھѧѧا 
% 27.3المدخلات مع اسعار المخرجات في الصناعة التحويلية إذ أرتفعت أسѧعار المѧدخلات بنѧسبة 

 المخرجات، وكلاھما لا وھو عكس الاتجاه الذي تشير اليه اسعار،  2009عام % 9.3 و 2008في 
وكѧان التغيѧر الѧسنوي لاسѧعار المخرجѧات فѧي الѧصناعات التحويليѧة . ينسجم مع معدل التضخم العام 

 2007-2003بالمعدل للفترة % 30 ، وازداد الى حوالي 2003- 1999للفترة من " سنويا% 8.2
% 11.7لѧѧصناعية وكѧѧان التغيѧѧر الѧѧسنوي لاسѧѧعار المѧѧدخلات ا. مѧѧع تغيѧѧرات شѧѧديدة مѧѧن سѧѧنة لأخѧѧرى 

   . 2007-2003من ھذا المستوى للسنوات "  وبقى قريبا2003-1999للسنوات 
إن دراسѧѧة الاسѧѧعار والتكѧѧاليف فѧѧي قطاعѧѧات الانتѧѧاج الѧѧسلعي وثيقѧѧة الѧѧصلة بمتابعѧѧة القѧѧدرة         

ي ظل ف، الى حد كبير ، التنافسية الدولية والتي يعتمد مستقبل الانتاج غير النفطي في العراق عليھا 
 2007وحسب السلسلة الجديدة نلاحظ المؤشرات التالية نسبة الѧى متوسѧط عѧام .  التجاري ألأنفتاح

  % . 100الذي يمثل 
  %الرقم القياسي لأسعار المستھلك          

  123.6      2010كانون الثاني 
  127.6                  2010كانون الاول 
  128.2      2011كانون الثاني 

  
          ѧѧذلك فѧѧاني وبѧѧانون الثѧѧين كѧѧسنوي بѧѧضخم الѧѧدل التѧѧاني 2010أن معѧѧانون الثѧѧو 2011 وكѧѧھ 

 يمثل نھاية حزيران من تلѧك الѧسنة فѧأن 2007واذا افترضنا ان اساس الرقم القياسي لعام % 3.72
عمѧѧا كѧѧان عليѧѧه " كبيѧѧرا" شѧѧھد انخفاضѧѧا% 7.36والѧѧسنوي % 0.59متوسѧѧط التѧѧضخم الѧѧشھري 

ولذلك يمكن القول ان معدل التضخم في . رقم القياسي الجديد  حتى بأوزان ال2007-2003للسنوات 
العراق قد انخفض وربما بفعل تلاشي موجات ارتفاع التكاليف بعد تصحيح اسعار المنتجات النفطيѧة 

  . ، من جھة ، وانسجام الاقتصاد مع المستوى الجديد للانفاق الحكومي من جھة اخرى 
  

  : التضخم ومتغيرات السيولة في العراق 
 100% الѧذي يمثѧل 2004لقد جرى التحليѧل علѧى الارقѧام النѧسبية واساسѧھا كѧانون الثѧاني           

 ولقѧد تعمѧد البحѧث اعتمѧاد العملѧة المѧصدرة خѧارج الجھѧاز المѧصرفي الѧى .وذلك لمجانسة الوحѧدات 
  ، وذلѧѧك لتجنѧѧب الاشѧѧكالM2 ، والاخѧѧرى بѧѧالمعنى الواسѧѧع ، M1جانѧѧب النقѧѧود بѧѧالمعنى الѧѧضيق ، 

وعلѧى .  فѧي كثيѧر مѧن اشѧھر السلѧسلة M1 والذي يتجѧاوز MOالظاھر في تعريف الاساس النقدي 
فرض ان العملة المصدرة خѧارج الجھѧاز المѧصرفي تمثѧل المرتكѧز الاوثѧق فѧي الحѧساب النقѧدي فلقѧد 

اذ كѧان معѧدل نموھѧا الѧسنوي حѧوالي . الى جانب متغيѧرات الѧسيولة الاوسѧع " قويا" أظھرت سلوكا
ولѧو " .  ، وھѧو ضѧعف معѧدل التѧضخم تقريبѧا34% حѧول M2 و M1حѧين تقѧارب نمѧو  في %24
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فھѧذا يعنѧي ان ، صحت معادلة كمية النقود بصفتھا متطابقة ، وان سѧرعة تѧداول النقѧود كانѧت ثابتѧة 
"  تقريبѧا17%كمية السلع والخدمات التي اشتغلت السيولة العراقية علѧى مبادلتھѧا قѧد نمѧت بمعѧدل 

ѧѧه عمѧѧدل عليѧѧا يѧѧسنوي لكمѧѧو الѧѧالي ود النمѧѧدول التѧѧي الجѧѧة فѧѧدة الحقيقيѧѧبحت . لارصѧѧد أصѧѧذلك فقѧѧوب
والظѧѧاھر ان الѧѧسلع والخѧѧدمات المتداولѧѧة .  فѧѧي آخѧѧر الفتѧѧرة عمѧѧا كانѧѧت عليѧѧه فѧѧي بѧѧدايتھا %460

والمبادلѧѧة عبѧѧر النقѧѧود قѧѧد ارتفعѧѧت الѧѧى مѧѧستوى اعلѧѧى ، ولكѧѧن بيانѧѧات النѧѧاتج والѧѧدخل والطلѧѧب الكلѧѧي 
والارجح ان سرعة تѧداول النقѧود . كي تستخدم الى جانب سلسلة البيانات النقدية الفعلي لم تھيأ بعد 

 حتѧѧى 1993بيѧѧد ان الѧѧرقم القياسѧѧي العѧѧام لاسѧѧعار المѧѧستھلك كѧѧان يعتمѧѧد اوزان عѧѧام . قѧѧد ازدادت 
وھكذا يتضح ان قصر المدة الزمنية ، ونقص البيانات ، وعدم الجѧزم  . 2007استبدلت الاوزان عام 

ان تغيѧر . فر منھا ، مѧن جملѧة مѧا يѧستدعي عѧدم تأكيѧد مѧا يѧستنتج مѧن التحليѧل الكمѧي بصحة ما يتو
ي دلالة محددة لمعادلة كمية النقود ، ومن الناحية الرياضية معادلة واحدة لا يبقسرعة تداول النقود 

  . بمجھولين ، وربما يفسر غموض العلاقة بين التضخم وتغير السيولة بھذه الخاصية 
  

  2011 ولغاية آذار 2004 للمتغيرات للمدة من كانون الثاني معدلات نمو
المعدل السنوي لنمو   %المعدل السنوي  %المعدل الشھري   المتغير

  الارصدة الحقيقية
الرقم القياسي العام لاسعار 

  المستھلك
1.35 17.46 -  

العملة في التداول خارج 
  المصارف

1.82 24.15 6.69 

 M1 2.48 34.20 16.74النقود 
 M2 2.47 34.05 16.59النقود 

  من إعداد الباحث : المصدر 
المѧѧصدرة خѧѧارج . العملѧѧة : كانѧѧت الارتباطѧѧات البѧѧسيطة بѧѧين التغيѧѧرات الѧѧشھرية لمؤشѧѧرات الѧѧسيولة 

 M1 ,  M2وبѧين  . %1 معنوية وبمستوى دلالة أكثر مѧن COB ، M1 , M2الجھاز المصرفي 
بѧѧين الѧѧرقم " جѧѧدا" وكѧѧان الارتبѧѧاط ضѧѧعيفا. لمѧѧصدرة أعلѧѧى ممѧѧا ھѧѧو عليѧѧه بѧѧين كѧѧل منھمѧѧا والعملѧѧة ا

القياسѧѧي لاسѧѧعار المѧѧستھلك والѧѧسيولة لجميѧѧع متغيراتھѧѧا وقѧѧد يكѧѧون مѧѧن المناسѧѧب عѧѧرض مѧѧصفوفة 
  . الارتباطات في أدناه 

  
  مصفوفة الارتباطات البسيطة بين الفروقات الشهرية للمتغيرات

 M2النقود  M1النقود   العملة خارج الجھاز المصرفي  
        لرقم القياس لاسعار المستھلكا

 0.045 - 0.095 0.061  الارتباط
 0.684 0.385 0.575 مستوى الدلالة

     العملة خارج الجھاز المصرفي
 0.469 0.475 1  الارتباط

 0.00 0.00 -  مستوى الدلالة
     M1النقود 

 0.865 1 0.475  الارتباط
 0.00 - 0.00  مستوى الدلالة

  داد الباحث من إع: المصدر 
يلاحѧظ مѧن جѧدول . وتعكس معѧاملات الارتبѧاط الѧصلة المتعѧارف عليھѧا بѧين اشѧكال الѧسيولة          

 التѧي اظھѧرت M2 كانت أوثق علاقة مع تغير الرقم القياسي لاسعار المستھلك من M1الارتباط ان 
تغيѧѧر اسѧѧعار  وM1وكانѧѧت معادلѧѧة الانحѧѧدار بѧѧين تغيѧѧر . وكلاھمѧѧا غيѧѧر معنѧѧوي " عكѧѧسيا" ارتباطѧѧا

 وھو غير 0.067ومعامل الانحدار  )  ( 0.003 – المصحح  R ( square)المستھلك ضعيفة حيث 
 علاقѧة أوثѧق بالمѧستوى العѧام للأسѧعار M2وقد أظھرت السيولة المعرفة بالمعنى الواسع ، معنوي 

  M2للѧسيولة وكان معامل الانحدار مع الفѧرق المتخلѧف . ولذلك سوف ُتعتمد في كل التحليل اللاحق 
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"  مѧѧع ان معامѧѧل الانحѧѧدار مѧѧع الفѧѧرق المتѧѧزامن كѧѧان سѧѧالبا0.248 ومقѧѧداره 0.024بدلالѧѧة " معنويѧѧا
والفѧѧرق المتخلѧѧف للمتغيѧѧر التѧѧابع ، الѧѧرقم " .  ولѧѧم يكѧѧن ذا معنويѧѧة ابѧѧدا0.005ويقتѧѧرب مѧѧن الѧѧصفر 

 معنѧوي ومѧستوى  غيѧرFالقياسي لاسعار المستھلك ، لم يحسن القدرة التفسيرية للمعادلة فقѧد كѧان 
 مقاربѧة لمѧا ظھѧرت M2إن معنوية معامل الانحѧدار مѧع الفѧرق المتخلѧف للѧسيولة  . 0.1237دلالته 

وقد اضيف متغير وھمي للفترة التي . في التجربة التمھيدية ، غير المعروضة نتائجھا في ھذا المتن
وأي مѧن المتغيѧرات  ولѧم يظھѧر ارتبѧاط معنѧوي بѧين المتغيѧر الѧوھمي 2009بدأت فѧي كѧانون الثѧاني 

 0.268 –" ومعنويѧا" المدروسة سوى مع العملة المصدرة خѧارج المѧصارف وكѧان الارتبѧاط سѧالبا
 مѧع الفѧرق المتѧزامن والمتخلѧف علѧى 0.004 وبمѧستوى دلالѧة 0.309 – و 0.013بمѧستوى دلالѧة 

  :ومن المفيد توثيق ھذه التقديرات حيث . التوالي 
   Lcpd=  لاسعار المستھلك              الفرق اللوغايتمي للرقم القياسي

   LLpd= الفرق اللوغاريتمي المتخلف للرقم القياسي لاسعار المستھلك   
   M2                        =          Lm2dالفرق اللوغاريتمي للنقود 

   M2               =          LLm2dالفرق اللوغاريتمي المتخلف للنقود 
   LEXRd         =  ي لسعر الصرف بالدنانير للدولار   الفرق اللوغاريتم

    Du                   = 2008المتغير الوھمي للفترة من نھاية عام 
  

   ) 1( معادلة الانحدار   
Lcpd   =  0.010   -  0.069 LLcpd – 0.005  Lm2d + 0.248 LLm2d  

   1.589  -          0.674      -  0. 04                        2.298        t  
        sig           0.116              0.502           0.963                       0.024                

                   R ( squar )  adjusted    0.033معامل التحديد المصحح 
        F   0.1237                F 1.959مستوى دلالة 

  
   ) 2( امل الانحدار مع

Lcpd   =  0.008    -     0.067  LLcpd     +   0.265 LLm2d   -  0.319 du .  
      t            1.449  -      0.659                   20410              - 0.706            

0.482                              0.018                0.512      0.151            sig    
           R ( squar )  adjusted               0.039معامل التحديد المصحح  

   F   0.102                                F  2.13مستوى دلالة 
 بѧѧل أكѧѧدت M2إن إضѧѧافة المتغيѧѧر الѧѧوھمي لѧѧم تѧѧؤثر علѧѧى معنويѧѧة معامѧѧل الأنحѧѧدار مѧѧع الѧѧسيولة   

  . معنويته 
  

   ) 3( لات انحدار  معاد
LEXRd  0.019- du 0.153 - LLm2d  0.245 + LLcpd 0.101 – 0.016 = Lcpd 

              1.886 -     -  0.338            2.257          0.991         - 2.284     t  
             0.063       0.736            0.027              0.325        0.025  sig      

  
          R ( squar )  adjusted                 0.068معامل التحديد المصحح  

   F 0.046                             2.542   Fمستوى دلالة 
  

، وعنѧد إضѧافة "  معامل الإنحدار مع سѧعر الѧصرف بالإتجѧاه الѧصحيح المتوقѧع نظريѧالم يكن         
ѧѧر بقيѧѧذا المتغيѧѧرق  الأعتمادتھѧѧضخم والفѧѧف للتѧѧرق المتخلѧѧسابقة ، الفѧѧرات الѧѧصائية للمتغيѧѧة الأحѧѧي

ذات قѧѧدرة تفѧѧسيرية محѧѧدودة ، وبالتѧѧالي ، تنبؤيѧѧة " التقѧѧديرات آنفѧѧا. المتخلѧѧف للѧѧسيولة ، كمѧѧا كانѧѧت 
 ليѧѧست معنويѧѧة الآ فѧѧي Fودقѧѧة التوفيѧѧق الاجماليѧѧة بدلالѧѧة . واطئѧѧة أو ليѧѧست نافعѧѧة لغѧѧرض التنبѧѧوء 

تشير الى التأثير الخافض للتضخم في خصائص الفتѧرة منѧذ نھايѧة والتي  ) . 3(معادلة الانحدار رقم 
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تأثير عكسي لسعر الصرف على التضخم بمѧستوى دلالѧة " وايضا" .  ولكنه ليس معنويا2008عام 
 وقد لا تكون ھذه العلاقة سببية ، وھي ليست كذلك على الاغلب ، مѧا يحѧتم اجѧراء إختبѧارات 0.063

ويبѧدو . على نحو حاسم "  وليس معنويا0.019 -فھو " مل الانحدار لم يكن كبيراالسببية ولكن معا
ن المѧستوى فѧي جميѧع المعѧادلات ، إمن اشѧارة معامѧل الانحѧدار مѧع الفѧرق المتخلѧف للمتغيѧر التѧابع 
ومѧѧن كѧѧل تلѧѧك " . لѧѧم يكѧѧن معنويѧѧا" العѧѧام للاسѧѧعار تنطѧѧوي حركتѧѧه علѧѧى ميѧѧل ذاتѧѧي للتѧѧصحيح وايѧѧضا

 فقѧѧد حѧѧافظ علѧѧى مѧѧستويات دلالѧѧة شѧѧديدة M2 سѧѧوى الفѧѧرق المتخلѧѧف للѧѧسيولة التجѧѧارب لѧѧم يѧѧصمد
وھѧذا بفѧسح المجѧال لتѧدقيق . فѧي جميѧع التقѧديرات " التقارب مع ثبات حجѧم معامѧل الانحѧدار تقريبѧا

  . اضافي مع البيانات الجديدة 
دي والقياسѧѧي لقѧѧد كانѧѧت الفتѧѧـرة التѧѧي شѧѧملتھا الدراسѧѧة عنيفѧѧة فѧѧي تحولاتھѧѧا بѧѧالمعنى الاقتѧѧصا       
ومѧѧع كفايѧѧة عѧѧدد المѧѧشاھدات ، بѧѧالمعنى الاحѧѧصائي ، لكѧѧن الفتѧѧرة أقѧѧصر مѧѧن ان تѧѧسمح " .  ايѧѧضا

  . بأستنتاج يعتد به اضافة على التحفظ بشأن البيانات ذاتھا 
  

  :محاولة تدقيق العلاقات 
م نѧѧسبي بالѧѧدنانير العراقيѧѧة للѧѧدولار وتحويلѧѧه الѧѧى رقѧѧ"  متغيѧѧر سѧѧعر الѧѧصرف معرفѧѧالقѧѧد أضѧѧفنا       

الارتبѧѧاط ت مѧѧصفوفة دأعѧѧ و، لمجانѧѧسة سلѧѧسلته مѧѧع بقيѧѧة المتغيѧѧرات 2004أساسѧѧه كѧѧانون الثѧѧاني 
لم تظھѧر لѧسعر و. فيما بين الفروق اللوغاريتمية المتزامنه والمتخلفة بينه وبقية المتغيرات البسيط 

متغيѧѧرات الѧѧصرف علاقѧѧة ارتبѧѧاط ذات معنويѧѧة احѧѧصائية مѧѧع الѧѧرقم القياسѧѧي لاسѧѧعار المѧѧستھلك ومѧѧع 
    M2  .      وM1النقود 
ѧѧر هلكنѧѧاإ أظھѧѧا" رتباطѧѧزامن " معنويѧѧرق المتѧѧع الفѧѧصرفي مѧѧاز المѧѧارج الجھѧѧصدرة خѧѧة المѧѧع العملѧѧم

 مѧѧع 0.013بمѧѧستوى دلالѧѧة  ) 0.268 –( والمتخلѧѧف لھѧѧا وكانѧѧت معѧѧاملات الارتبѧѧاط عكѧѧسية وھѧѧي 
وكانѧѧت علاقѧѧة الفѧѧرق . لѧѧف  مѧѧع الفѧرق المتخ0.004بمѧѧستوى دلالѧѧة  ) 0.309-( الفѧرق المتѧѧزامن و 

المتخلف لѧسعر الѧصرف مѧع الѧرقم القياسѧي للاسѧعار موجبѧة حѧسب المتوقѧع ولكѧـن مѧستوى الدلالѧة 
  .  0.358وھو " ايضا" وان حجم المعامل كبير نسبيا   . 0.504منخفض 

   ) 4(  نعرض معادلة الانحدار التالية رقم ومن أجل تكامل البحث
Lcpd    = 0.016 - 0.149 LLcpd 0.015 +  lm2d     
     t      = 1.994 – 1.439                 0.142 
  Sig     = 0.050    0.154                 0.888 
             +0.233 llm2d – 10121 lexrd 
     t         2.148           - 1.829 
  Sig        0.035              0.071 
             +0.358 llexrd – 0.019 du 
      t        0.671            -  1.909 
   Sig       0.504                0.060   

       R ( square )  adjusted                     0.088معامل التحديد المصحح 
    F  0.038                         F  2.356مستوى معنوية 

  
حѧѧصائية مقبولѧѧة إ لازالѧѧت لѧѧه علاقѧѧة ذات معنويѧѧة M2 المتخلѧѧف للѧѧسيولة ويبѧѧين التقѧѧدير ان الفѧѧرق 

ن علاقѧة سѧعر الѧصرف مѧع المѧستوى العѧام إ، " ولقد ظھر ، ايضا  . 0.233 وحجم المعامل 0.035
  - 1.121بمعѧѧاملات الانحѧѧدار الاخѧѧرى إذ كѧѧان " للاسѧѧعار عكѧѧس المتوقѧѧع والمعامѧѧل مرتفѧѧع قياسѧѧا

تراب مѧن تحليѧل سѧببية العلاقѧة عمѧدنا الѧى حѧساب الارتبѧاط الجزئѧي وللاق . 0.071ومستوى الدلالة 
 وسعر الصرف والرقم القياسي لاسعار المѧستھلك مѧع الѧسيطرة علѧى بقيѧة M2بين كل من السيولة 

وكѧѧذلك إختبѧѧار حقيقѧѧة الارتبѧѧاط بѧѧين سѧѧعر الѧѧصرف والعملѧѧة المѧѧصدرة خѧѧارج الجھѧѧاز ، المتغيѧѧرات 
  : المصرفي وكما في ادناه 
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  : حساب الارتباط الجزئي بين المتغيرات اللوغارتمية : " أولا
فѧѧرق الѧѧرقم القياسѧѧي للاسѧѧعار ، الفѧѧرق المتخلѧѧف للѧѧرقم القياسѧѧي للاسѧѧعار ، الفѧѧرق المتخلѧѧف للعملѧѧة 

مѧع الѧسيطرة علѧى . المصدرة خارج المصارف ، فرق سعر الصرف ، فѧرق سѧعر الѧصرف المتخلѧف 
  . فيما يبين ھذه المتغيرات " باط جزئي معنوي احصائياكافة المتغيرات الاخرى ، ولم يظھر أي ارت

  : حساب ألإرتباط الجزئي بين المتغيرات اللوغارتمية ": ثانيا
فرق الرقم القياسي للاسعار ، الفرق المتخلف للرقم القياسي للاسعار ، فѧرق سѧعر الѧصرف ، الفѧرق 

لѧم يظھѧر أي إرتبѧاط  جزئѧي المتخلف لسعر الصرف ، مѧع الѧسيطرة علѧى كافѧة المتغيѧرات الاخѧرى و
  . بمعنوية احصائية مقبولة 

  :حساب الارتباط الجزئي بين المتغيرات اللوغارتمية ": ثالثا
 مع الѧسيطرة علѧى M2 ، الفرق المتخلف للسيولة M2فرق الرقم القياسي للاسعار ، فرق السيولة 

  . كافة المتغيرات الاخرى 
   :التجربة الاولى

  :الداخلة في حساب الارتباط الجزئي المتغيرات اللوغارتمية 
فѧѧرق الѧѧرقم القياسѧѧي للاسѧѧعار ، الفѧѧرق المتخلѧѧف للѧѧرقم القياسѧѧي للاسѧѧعار ، الفѧѧرق المتخلѧѧف للعملѧѧة 

  . المصدرة خارج الجھاز المصرفي ، فرق سعر الصرف  
  :المتغيرات اللوغارتمية المسيطر عليھا 

 ، الفѧرق المتخلѧف  M1، فѧرق الѧسيولة المتغير الوھمي ، فѧرق العملѧة المѧصدرة خѧارج المѧصارف 
   .  M2 ، الفرق المتخلف للسيولة M2 ، فرق السيولة M1للسيولة 
  :النتائج 

 بѧѧين الفروقѧѧات المتخلفѧѧة للѧѧرقم 0.028 ومѧѧستوى الدلالѧѧة 0.247الارتبѧѧاط الجزئѧѧي موجѧѧب ومقѧѧداره 
وى الدلالѧѧة  ومѧѧست0.321والارتبѧѧاط الجزئѧѧي موجѧѧب ومقѧѧداره . القياسѧѧي للاسѧѧعار وسѧѧعر الѧѧصرف 

 بين فرق المستوى العام للأسعار والفرق المتخلف لسعر الصرف وھذا يعني ان العلاقة بѧين 0.004
وان قѧѧوة الاتجѧѧاه فѧѧي سѧѧعر الѧѧصرف . سѧѧعر الѧѧصرف والѧѧرقم القياسѧѧي للاسѧѧعار فѧѧي الاتجѧѧاه الѧѧصحيح 

  . ظاھرة ولا توجد ثقلبات بسبب سياسة التثبيت الرسمي 
   : التجربة الثانية

ѧѧة المتغيѧѧصرف: رات الداخلѧѧعر الѧѧعار وسѧѧي للاسѧѧرقم القياسѧѧال،  ѧѧا بѧѧف لكليھمѧѧرق المتخلѧѧالفرق والف ،
  . والسيطرة على بقية المتغيرات 

الارتبѧاط الجزئѧي موجѧب ومعنѧوي بѧين الفروقѧات المتخلفѧة لكѧل مѧن سѧعر الѧصرف والѧرقم : النتائج 
 الفѧѧرق والفѧѧرق المتخلѧѧف  وكѧѧذلك بѧѧين0.025 ومѧѧستوى الدلالѧѧة 0.254القياسѧѧي للاسѧѧعار ومقѧѧداره 

   . 0.005 ومستوى الدلالة 0.313لسعر الصرف حيث كان الارتباط 
   :التجربة الثالثة

فѧѧѧرق الѧѧѧرقم القياسѧѧѧي للاسѧѧѧعار ، الفѧѧѧرق والفѧѧѧرق المتخلѧѧѧف لѧѧѧسعر الѧѧѧصرف :  المتغيѧѧѧرات الداخلѧѧѧة 
ن الفѧѧرق والنتيجѧѧة ان الارتبѧѧاط الجزئѧѧي معنѧѧوي فقѧѧط بѧѧي. والѧѧسيطرة علѧѧى كافѧѧة المتغيѧѧرات الاخѧѧرى 
   . 0.002 ومستوى الدلالة 0.348والفرق المتخلف لسعر الصرف ومقداره 

   : التجربة الرابعة
 M2فرق الرقم القياسي للاسعار ، والفѧرق والفѧرق المتخلѧف لمتغيѧر الѧسيولة :  المتغيرات الداخلة 

 0.252مقѧداره وكانت النتيجة ان الارتباط الجزئي سالب و. والسيطرة على كافة المتغيرات الاخرى 
 وھѧѧو عكѧѧس المتوقѧѧع 0.027ة  ومѧѧستوى الدلالM2ѧѧبѧѧين الفروقѧѧات المتزامنѧѧة للاسѧѧعار والѧѧسيولة 

 بѧѧين فѧѧرق الاسѧѧعار 0.009 ومѧѧستوى الدلالѧѧة 0.294 والارتبѧѧاط الجزئѧѧي موجѧѧب ومقѧѧداره ً.نظريѧѧا
  " .  وھو ينسجم مع المتوقع نظرياM2والفرق المتخلف للسيولة 

   : التجربة الخامسة
فѧرق الاسѧعار ، والفѧرق المتخلѧف لѧسعر الѧصرف والѧسيطرة علѧى : رات اللوغارتمية الداخلѧة المتغي

 ومعنѧѧوي 0.504كافѧѧة المتغيѧѧرات الاخѧѧرى ، وكانѧѧت النتيجѧѧة ان الارتبѧѧاط الجزئѧѧي موجѧѧب ومقѧѧداره 
ولѧѧم يظھѧѧر إرتبѧѧاط جزئѧѧي ، .  بѧѧين الفѧѧرق والفѧѧرق المتخلѧѧف لѧѧسعر الѧѧصرف 0.000بمѧѧستوى دلالѧѧة 
  . ، بين الرقم القياسي للاسعار وسعر الصرف بالفرق او الفرق المتخلف "  احصائيابمعنوية مقبولة
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  ومن كل ذلك يتبين احتمال وجود علاقة بين سعر الصرف والسيولة من جھة والرقم القياسي 
  .القدرة التفسيرية والتنبوئية محدودة تبقى و" للاسعار من جھة اخرى ولكنھا قلقة احصائيا

ѧѧѧا إختبѧѧѧد أجرينѧѧѧسببية لقѧѧѧار الGranger Causality testاѧѧѧضخم مقاسѧѧѧين التѧѧѧالفرق  "  بѧѧѧب
وقد شѧملت  . M2اللوغاريتمي للرقم القياسي العام لإسعار المستھلك والفرق اللوغاريتمي للسيولة 

  . معادلات الانحدار الفروقات المتخلفة الى حد الثالث للتضخم والرابع للسيولة وكما في ادناه 
  

Cpi=0.016+0.013cpi(-1)+0.118cpi(-2)-0.038cpi(-3) 
    t       1.926    0.115          1.050    -0.345 
Sig     0.058    0.909          0.294      0.731 
      + 0.017m2+0.236m2(-1)-0.161m2(-2)-0.264m2(-3) 
    t       0.157     2.190         -1.456     -2.352 
Sig     0.896     0.032          0.150      0.021 
       + 0.074m2(-4) 
    t      0.638  
Sig     0.525 
R ( square ) adjusted 0.066 
F        1.719              0.108   F               مستوى الدلالة 
Cpi = 0.014-0.011cpi(-1)+0.033cpi-2+0.023cpi(-3) 
    t       2.449-0.96            0.297          0.215 
Sig     0.017  0.924         0.767           0.831 
R ( square ) adjusted – 0.036         معامل التحديد المصحح 
F  0.045                       0.987  F         مستوى الدلالة 

  0.129مجموع مربعات الاخطاء للمعادلة الاولى التي تحتوي السيولة 
  0.154مجموع مربعات الاخطاء للمعادلة الثانية التي لا تحتوي السيولة 

  
            ( 0.154-0.129)/3 
   S1 = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
             0.129/( 81-6-1) 
 
        0.025/3       0.00833 
S1= ــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــ =   = 4.787 
        0.129/74     0.00174 

  
 يتبѧѧين انھѧѧا معنويѧѧة 3.74 الجدوليѧѧة بѧѧدرجات حريѧѧة F مѧѧع 4.787  المحѧѧسوبة  Fوعنѧѧد مقارنѧѧة 
  4.1259 ھي 0.01 بمستوى دلالة 3.60 الجدولية عند F  لأن 0.01بمستوى دلالة 

 القѧدرة التفѧسيرية  لھѧا علاقѧة سѧببية بالتѧضخم ولكѧن يلاحѧظ انM2وعليه يمكن القول ان الѧسيولة 
ان العلاقѧة بѧين "  لا تكفѧي للتنبѧؤ ، وثانيѧا0.066 والمѧصحح 0.159للمعادلة بدلالة معامѧل التحديѧد 

 و التضخم لا تعمل باتجاه واحد فلقد كانت معѧاملات الانحѧدار ذات المعنويѧة الاحѧصائية m2السيولة 
 ومѧѧستوى الدلالѧѧة 0.236عامѧѧل المقبولѧѧة مѧѧع الفѧѧرق المتخلѧѧف الاول حيѧѧث العلاقѧѧة موجبѧѧة وحجѧѧم الم

 ، وھѧو أكبѧر مѧن 0.264 ، ومع الفرق المتخلف الثالѧث كانѧت العلاقѧة سѧالبة وحجѧم المعامѧل 0.023
 ،  أي إن زيѧادة الѧسيولة فѧي ھѧذه الحالѧة تقѧود الѧى تخفѧيض  ومعنويѧة عاليѧةالѧسابق بتѧأثير معѧاكس

ن مستوى الدلالة لمعامل الانحدار التضخم بأكبر مما تسببت في رفعه مع الفرق المتخلف الاول كما ا
  .  ما يدل على معنوية عالية واكثر من معنوية الانحدار الذي يعمل بالاتجاه الصحيح 0.018
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  : خاتمة 

لمكونѧات الѧرقم القياسѧي إلى جانب التضخم ، إھتمت ھذه الورقة بتفاوت معدلات التغيѧر النѧسبي      
زاويѧة اخѧرى عѧن دور الاختناقѧات فѧي قطѧاع الѧسلع غيѧر والتي تكشف من . العام لأسعار المستھلك 

. فѧي تكѧوين مѧسار الظѧاھرة التѧضخمية فѧي العѧراق المتاجر بھا ، وتكاليف الوقѧود وشѧحة الكھربѧاء 
ووضѧعت . وقارنت أسعار المѧستھلك مѧع أسѧعار منتجѧات ومѧستلزمات الأنتѧاج الزراعѧي والѧصناعي 

يولة ، ولاحظت الأرتباط والأرتباط الجزئي فيما بينھا المستوى العام للأسعار إلى جانب متغيرات الس
وذلك إضافة على تحليل الإنحدار بعد إجراء التحويلات عليھا للمتغيرات والعمل على العلاقات فيما . 

بيانѧات النѧاتج والعمѧل والبطالѧة وتوثيѧق الѧصدمات حѧال  إكتمѧال مومن الواضح إن عѧد. بين الفروق 
لى إمكانية مقارنة نتائجھѧا مѧع نمѧاذج الكينزيѧة الجديѧدة ، والتѧي بلغѧت بھذه الدراسة ادون الوصول 

متغيѧرات مستويات رفيعة مѧن توسѧيع منظومѧة المتغيѧرات التفѧسيرية وكثѧرة المبتكѧرات فѧي تعريѧف 
  .القطاع الحقيقي 

إن ھيمنѧѧة الأنفѧѧاق الحكѧѧومي ، فѧѧي العѧѧراق ، علѧѧى خلѧѧق الѧѧسيولة وقѧѧصور أدوات الѧѧسطرة عليھѧѧا    
وكلھѧا تقѧود الѧى . قطاع المال والتأثير الضيق لسعر الفائدة في الطلѧب الكلѧي  مع محدودية معلومة ،

وإختيѧار أدوات الѧسيطرة علѧى . ضرورة عدم الاختزال فѧي التنظيѧر لحركѧة المѧستوى العѧام للاسѧعار 
  . للبحث والتحقيق التجريبي بصفة دائمية موضوع وھو التضخم حسب الفاعلية الواقعية لھا ، 
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  ملحق بياني
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 M1الفروقات الشھرية للرقم القياسي لإسعار المستھلك والنقود 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 M1الفروقات اللوغاريتمية الشھرية للرقم القياسي لإسعار المستھلك 
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