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  Abstract: 
          The paper aims to shed light on the dynamics of inflation 
highlighting the role of cost and macroeconomic real sector variables.  
The most recent research works have been reviewed in an attempt to 
reassess the prevailing assumptions and related conceptual frameworks 
based on the finding of empirical studies. 

                                           
  نائب محافظ البنك المركزي العراقي  ∗
  

  :المستخلص 
       راجعت هذه  الورقة دراسات حاولت توسيع منظومة المتغيرات التفسيرية للتضخم، لأكتشاف محدداته في فجوات 

ً والبطالة والاجور والكلفة الحدية، حيث يكون للقطاع الحقيقي وجانب العرض حضورا أوضح في آلية تكوين الناتج
ًوايضا ، تابعت دور المتغيرات النقدية في نمذجة  التضخم ونتائج الابحاث التجريبية وذلك . المستوى العام للاسعار

ة لدراسة التضخم في العراق ، خاصة ، بعد توفر بيانات مناسبة بهدف الاسهام، قدر الامكان، في تهيئة ألأجواء الأكاديمي
  .تغطي المتغيرات التي تعاملت معها أبحاث التضخم في الاونة الأخيرة 

لقد حظيت طائفة النماذج التي تشترك في خصائص الكنزية الجديدة، وصيغها المختلفة والمبتكرة لمنحنى فيلبس ،      
ولذلك كان لمتغيرات الكلفة، بما فيها  الاجور، ودرجة إستغلال الطاقة . القصيرة الماضيةبالاهتمام الواسع في الفترة 

، تلاحظ كثرة المستحدثات في تعريف المتغيرات " ًوايضا. الانتاجية الكلية والبطالة مكانة عالية في الابحاث الأخيرة 
ًثر تعبيرا عن الاستجابات المتبادلة فيما بين العوامل والعناية بفصل مكون الاتجاه العام عن التغيرات التي يعتقد أنها أك

  .الفاعلة في التضخم
 ومطلع 2004ًلقد قدمت الورقة تحليلا للتضخم في العراق قدر ماتسمح به البيانات الشهرية من بداية كانون الثاني     
اط الجزئي مع اختبار السببية في وجربت الفروق والفروق اللوغارتيمية لحساب الارتباط والانحدار والارتب. 2011عام 

ولم يشمل سعر الفائدة في . لقد ركز التحليل لبيانات العراق على المتغيرات النقدية وذلك بحكم وفرتها. نطاق محدود
  .منظومة التفسير لاخفاقه في تجارب سابقة

 . السياسة الاقتصاديةنأمل في تواصل جهود الاقتصاديين لأغناء هذا الموضوع بما يناسب أهميته في النظرية و
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Bottlenecks and supply challenges are acute in the economy of Iraq, 
considering the high level of government expenditure and the limited 
capacity of none - oil economy.  
Furthermore, government expenditure dominates the creation of 
liquidity while the monetary authority has no enough effective 
instruments to control. Noting, the small size of Iraqi financial sector, 
CBI interest rate can do little to affect the credit activity. 
The paper addresses the relationship between general price level 
measured by cbi in Iraq, monetary aggregates and exchange rate. 
Traditional regression and correlation analysis is conducted with a trial 
to test causality. To be specific, the paper presents the available data 
and preliminary quantitative search.  
Anticipating better information covering GDP, and its sectoral 
components, wages, employment, and cost structure of domestic goods 
and services to investigate the process of inflation in Iraq thoroughly. 
Relative prices, in Iraq, have been changing since 1990 in away 
reflecting supply side conditions. Also, the disturbance of foreign 
exchange supply from oil source has interlinked with the demand gap of 
fuel shortages and non tradable sector to generate inflation.                   
 
   

  : مقدمــة
ه ،    دة ل ة المول ات العملي م ديناميكي ة فھ ضخم محاول ة الت ية لدراس ات الأساس ن الغاي م

ستقبل  ي الم ساره ف وء بم ى التنب ساعد عل ة ت ات كمي شاف علاق رات . وإكت ود متغي م وج ومن المھ
ا صعودا تحكم بھ سير ، اي يمكن لجھة صاحبة صلاحية أن ت ة التف "أداتية في منظوم زولاً "  أو ن

ا . تأثيرفي التضخم والسيطرة عليهلل ة لإسباب من بينھ ولذلك واجھت دراسة التضخم صعوبات جم
داءا ر، ابت ، "إن المواصفات المطلوبة في الأداة أن تكون خارجية على التضخم بحيث لايكون الأخي

نتيجة  أي يوجد بينھا وبين التضخم تماثل في السلوك زائفة  تكون علاقتھا بهًسببا في حركتھا ، ولا
ا سيتبين في . خضوع كليھما لنفس الأسباب  وعلى سبيل المثال في العراق الانفاق الحكومي ، وكم

ا  سيولة، بمختلف تعاريفھ ھذه الدراسة وجرى إيضاحه في دراسات أخرى، ھو الأساس في خلق ال
ال وب ي  الفع ومي مستوى الطلب الكل الي الضيقة والواسعة ، وفي ذات الوقت يحدد الانفاق الحك الت

ضغوط التضخمية  ود . فجوة الطلب وال ين تغيرالنق ة ب ة كمي و ظھرت علاق ى ل ة حت ذه الحال وفي ھ
قوالتضخم ، ومع محاولات ت ا عن طري ات  وتأھيلھ ة البيان ك نقي ع تل ة ، لاتنف  التحويلات المعروف

ذاتھا  لأن  .ه المستھدفة لةًواصلا ليست ذات فائدة في السياسبالتضخم العلاقة في التنبوء  ود ب النق
  .وتفتقد صفة الأستقلال النسبي المطلوب في ألاداة" محكومة ماليا

فعندما يعتاد الاقتصاد، . إن آثار التضخم ليست واحدة في كل المجتمعات والانظمة الاقتصادية         
ة يختل ات المتبادل دات والالتزام ة للتعاق ادير النقدي سة المق ى مقاي ا ، عل سياسة أو تلقائي ن بال ف ع

صاد .إقتصاد آخر تكون فيه المقايسة جزئية ين الاقت رق التضخم ب رجم ف ومع سعرالصرف الثابت يت
الوطني والعالم الى زيادة في سعر الصرف الحقيقي للعملة الوطنية وبمرور الزمن يتعاظم متراكمھا 

صاد الحق ى أداء الاقت نعكس عل سية ا، وت درة التناف دھور الق ر ت ي عب اع يق ة لقط سلع لدولي ال
  .المتاجربھا

وھناك مسألة أخرى لھا علاقة ، بنحو ما، مع المقايسة تتمثل في مدى تعبير الرقم القياسي للاسعار 
لا عار فع ام للاس ستوى الع سبي عن الم ره الن ه تغي ضخم بان رف الت ذي يع رقم . ً، ال والملاحظ أن ال

ر إفتراق بح أكث الم ، أص راق والع ي الع تج ، ف عار المن عار ع" االقياسي لاس ي لأس رقم القياس ن ال
وكلاھما قد لاينسجمان مع مستوى أسعار الأصول الحقيقية ، ناھيك عن إستقلال أسعار . المستھلك
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رات  ك المؤش ع تل ن جمي عة ع ة واس ة بدرج ات . الأصول المالي ذه الملاحظ ن ھ رض م يس الغ ول
ي المبالغة في تصوير صعوبات  إخضاع الميدان للدراسة المنھجية، ولا ال تقليل من حجم الجھود الت

ر اذج التنظي ستمرة لنم ة الم ل والمراجع اليب التحلي اء بإس د الآن للإرتق ذلت لح ول إن . ب ل الق ب
سجيل  د من الاستمرار في خوض تفاصيله وت ام البحث والنقاش ، ولاب ا أم ًالموضوع لم يزل طري

س ام م ذا الطرف أو نتائج ما نتوصل اليه كما ھي دون محاولة قسرھا لتنسجم مع أحك بقة تناسب ھ
  .ذاك
  

  :التضخم بين الفھم النقودي والنطاق الاوسع 
ا         ة عموم ذبھا بالدراس ا وتذب ة وتغيرھ اميع النقدي ى المج ستمر " تحظ ت ي س الوق ي نف وف

سياسات الممكنة لصلة الالنقاش في الأبحاث الأكاديمية حول  ود بال ى المستوى النظري لا . لنق وعل
سير" ديدازال التفاوت ش ال لا يعزىفي مدى التعويل على النقود لتف ى سبيل المث  أي  التضخم وعل

  . لذلك في السياسة النقدية " دور للنقود في النماذج الكينزية الديناميكية الحديثة وتبعا
ة        دة النقدي تھلاك والأرص ين الأس ام ب صل الت رض الف ى ف وم عل ر يق ن التنظي راز م ذا الط وھ

وي أو سببي في العرض والطلب . وائل الحقيقية للع ود دور بني . وعند إلغاء ھذا الفرض يعود للنق
ف  ع التخل ة خاصة م سلطات النقدي ا ال ستفيد منھ ات ت ة معلوم اميع النقدي ة المج دم حرك ا تق وربم

ر " في العراق مثلا. الزمني لبيانات الناتج  اتج غي اتج والن لاتتوفر سلاسل شھرية عن مستويات الن
سمح بدراسة النضخم ، حالسلع والخدمات غير المتاجر بھا  ، والناتج من النفطي سب والبطالة ، ت

  . وة البطالة وغيرھا ج فجوة الناتج وففرضيات مختلف المدراس حول دور
ه بنموذج         ة أدائ ستطيع مقارن وعند إستخدام متغيرات السيولة في نموذج لدراسة التضخم لا ن

إذ . ن التضخم يقع في النطاق المجھول أولكن ھذا لا يعني . قتصاد الحقيقي بديل يعتمد متغيرات الا
ذه الفرضية أو  ى ھ تحفظ عل رجيح أو ال ى الت توجد الكثير من الدلائل مع إمكان تنسيقھا والتوصل ال

  . تلك ، إضافة على تحليل العلاقة بين تغيرات السيولة والتضخم ، وھو ما يقوم به ھذا البحث 
سلك التضخم والمسألة  ة كيف ي ات لمعرف ود من معلوم ه النق ا تقدم ة ليست حول م ر جوھري الأكث

ة وكيف ؟  سياسة النقدي ا لل ارف عليھ والتنبوء به ، بل ھل يمكن التأثيرعلى التضخم بالادوات المتع
ة ، بآثارھا المتزامنة والمتخلفة ، وحتى لو أثبتنا أن السيولة  سلطة النقدي دى ال تحدد التضخم فھل ل

ود " أدوات للتحكم بالسيولة ؟ مع العلم إن تمويل الانفاق الحكومي يھيمن تماما ة خلق النق ى آلي عل
ة تمول في جزء : وحقيقة ھذا الامر في غاية الوضوح . في العراق  ة الأجنبي إيرادات الدولة بالعمل

ل في حين تك. منھا إنفاقھا الخارجي بعملية لا تتداخل مع عمل قطاع المال العراقي  ذا التموي ون لھ
ا يقتطع  ا شابه مم ضريبة وم نتائج مختلفة في البلدان الاعتيادية عندما تكون ايرادات الدولة من ال
دخل في سوق الصرف للحصول  ك ال من دخل القطاع الخاص بالعملة المحلية ، ويبادل جزء من ذل

ب .  من سوق الصرف على عملة اجنبية  ، وھكذا تكون استيرادات الحكومة مؤثرة في جانب الطل
ي  ة والت نفط الحكومي رادات ال ستورد بجزء مقتطع من اي ة ت وھذا لا يحصل في العراق لأن الحكوم

  .بالعملة الاجنبية " ھي أساسا
ورد ، تمويل الانفاق الحكومي ھو المسؤول عن خلق السيولة  ة للم ة الاجنبي إذ تبادل الحكومة العمل

دينار النفطي مع البنك المركزي للحصول على ا ا بال ي . لمبالغ التي تحتاجھ ة الت ة الاجنبي ذه العمل ھ
ا ا تقريب ضھا او ثلثيھ اص بع اع الخ شتري القط زي ي ك المرك ى البن لت ال ة " وص سب التجرب ، ح

انير ، ويبقى الثلث  ة من دن ى وزارة المالي السابقة ، وبذلك يعيد الى البنك المركزي ثلثي ما دفعه ال
ك المركزي الى رصيد السيو" يضاف صافيا ة للبن لة المحلية في مقابل عملة اجنبية أصبحت مملوك

  . تضاف الى إحتياطياته الدولية 
ي تراكمت فأصبحت السيولة المحلية ھي رة اصلھا والت ة ، والاخي ات الدولي  الوجه الأخر للاحتياطي

ى  دنانير مما بقى لدى البنك المركزي من عملة اجنبية باعتھا وزارة المالية إليه للحصول عل إن . ال
ا سيطة وواضحة تمام ة ب ذه الآلي ك " ھ ة إن البن افي لمعرف ل إض ة لأي تحلي د حاج ذاتھا ولا توج ب

سيولة  ق ال ى خل سيطرة عل ستطيع ال زي لا ي اع خاصة . المرك ي القط سيولة ف اثر ال ديات تك وإن م
دي  ة الاساس النق ك مقارن ى ذل دليل عل راق وال ود M0المصرفي محدودة في الع المعنى  مع النق ب
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ضيق  ين إن  M1ال ة، يتب ذه الورق ة بھ ات المرفق شھرية للبيان سلة ال ى السل الاطلاع عل  M1 ، وب
   . M0كانت في كثير من الاحيان أقل من 

ان      ا في حجم الائتم د ومنھ م تحصل بع إن التكاثر النقدي في القطاع المصرفي يتطلب تطورات ل
م الى الناتج المحلي ، من جھة ، وتعامل المص رة ل دين والأخي ة لإدوات ال ارف مع الاسواق المالي

ستحدث  د الآن ت لا. لح شكل ثق ة لا ت ت حوالات الخزان را" ولا زال ين المصارف " كبي ومحصورة ب
ك المركزي  ا والبن د بينت . ووزارة المالية ولا تمثل اھمية في التعاملات ما بين المصارف وبينھ لق

ة  إن النقberger and statrvervدراسة  ى طائف دما اضيفت ال ود حسنت من القدرة التنبؤية عن
ن  رة م ورو للفت ة الي ي منطق ضخم ف ة الت اذج لدراس ن النم ؤي 1999-1993م ي الأداء التنب  وف

   . افة لتحسين التنبوء في نماذج مغايرةفي حين لم تنجح تلك الاض . 2007-2002للسنوات 
ة وفي أبحاث أخرى على نطاق الدول الصناعية لم تنفع ات مقطعي  متغيرات النقود عند استخدام بيان

ار  ر الاقط ة عب ضا . cross-countryأي المقارن ى " وأي ة عل ا دلال ضل منھ رات اف د مؤش توج
ضخم  ست ذ. الت بحت لي ود اص ى ان النق ارات عل اك إش ة اتوھن ة مھم ام  دلال ستوى الع ى الم عل
الم  2000بعد عام للاسعار  ين مؤشر, في الع أن الأنفصام ب ذي وك ة ال ات التضخم والازمات المالي

رن  ة الق ذ بداي سيولة والتضخم من ين ال صلة ب ه ضعف ال ات أعقب اني للثمانين ذ النصف الث تواتر من
شرين  ادي والع الا. الح ي نفس " إجم ضخم وف سير الت ي تف ة ف رات الحقيقي ة المتغي د أرجحي تتزاي

  . الوقت تتضائل صلة الاخير بشروط استقرار القطاع المالي 
ين العرض  ة للتفاعل ب الصيغة المتداولة للنموذج الكينزي الجديد تحاول الاقتراب من أشكال مختزل

دة ، والطلب الكلي  صيغة لع واء ال اج ورغم احت وذلك بربط الانحراف عن اتجاه التضخم بفجوة الانت
اج و دير تنحصر بالتضخم وفجوة الانت دة متغيرات الا ان المعلومات التي يستند اليھا التق سعر الفائ

  ) berger and statrverv ( دون النقود وكما في الصيغة التالية 
  ^         ^              ^ 
  Yt=a1Yt-1+a2EYt+1+a3xt+st  
                                                                                       

     ^                                                                       ^                                          ^ 
ام ، ا إنحرافyحيث  در عن اتجاھه الع  Eyt+1انحراف التضخم المتخلف و  yt-1 لتضخم المق

ة و  ي Xtالتضخم المتوقع للفترة القادم اج الفعل رق الانت اج وھي ف امن عن  فجوة الانت الممكن الك
potential ، St متغير للتكاليف  .  

ك المركزي  دة البن ويظھر سعر الفائدة في معادلة اخرى تربط فجوة الانتاج بفرق انحراف سعر فائ
اه  ة steady stateعن مستوى الاتج ة الآتي ع للتضخم عن مساره وبالكيفي                : والانحراف المتوق

                                                                                                                    
     ^        ^                                                        

                Xt=b1ΕXt+1-b2( it-Ε yt+1)+St 

                                                                     ^ 
ة و ΕXt+1حيث  رة القادم ة للفت اج المتوقع دة عن اتجاھه وھو it فجوة الانت  إنحراف سعر الفائ

ات  سيرية الإنحراف  steady stateمستوى الثب ا التف ة أخرى تجمع في منظومتھ در بمعادل  و يق
د السابق لسعر الفائدة وفجوة الانتاج والإنحراف المتوقع للتضخم وھكذا تتحقق آنية النموذج بتحد ي

   مثل Taylor-type rule.وھذه قد تحاكي قاعدة تايلور . فجوات التضخم وسعر الفائدة والانتاج 
  

 ^      ^                            ^                 
It=k1it-1+(1-k1)(k2-Ε yt+1+k3xt) 

ضا مية ، واي ود الاس ى النق وي عل ن ان تحت رة يمك ة الاخي ن" والمعادل ا ع ى انحرافھ ا بمعن  قيمتھ
ة  ة . steady state الاتجاھي دة النقدي راف الارص ربط انح ة ت وذج معادل ى النم ضاف ال د ت وق

ات انحراف الارصدة  اج وتوقع دة وفجوة الانت إنحراف سعر الفائ الحقيقية عن مسارھا الاتجاھي ب
ة وصدمة العرض  ر . الحقيقي زي وھي مستوحاة من التنظي ى الكين ل الطلب عل ذي يجع الاصلي ال



 2011/  العدد الثامن والثمانون - والثلاثون رابعة السنة الThe magazine of Economics & Administration/  مجلة الإدارة والاقتصاد       
 

     )5(

ي . لنقود دالة بالدخل وسعر الفائدة ا ة في البحث التجريبي الت وعدلت لتنسجم مع الممارسة الجاري
ة spuriousتتحاشى الانحدار الزائف  ،  بتحليل العلاقة فيما بين الانحرافات عن متوسطات اتجاھي

لنموذج الذي وا. معدلة إذ تنوب الفروقات اللوغاريتمية عن الارقام المطلقة " ومن بيانات ھي اصلا
زين  سمى ذو المرتك ضخم عن two-pillarي راف الت دير إنح سيرية تق ة التف ى المنظوم ضيف ال  ي

ود  اج ونمو النق مساره الاتجاھي  ، بأشكال مختلفة ، وبالنتيجة يرتبط إنحراف التضخم بفجوة الانت
دة  و سعر الفائ درة ال. ونم ود للق ة حول تحسين النق ائج قطعي ن النت م تك ك ل ع ذل ة وم لازال . تنبؤي

ة الحوار حول التضخم يجري  دان النامي يفي البل وديين ب ويين والنق ى . ن البني ون عل د البنيوي يؤك
ده  ي تول ات الت ة الاختناق ن زاوي ضخم م ى الت ر ال رض وينظ ب الع ات جان ون .معوق ى النقودي  بق

ضخم  ات أن الت اولون إثب ا، يح و، " أساس د تق ادة عرض النق أن زي ة وب اھرة نقدي ادات ظ ى زي د ال
ثلا. متناسبة في الاسعار  م تكن متناسبة " وقد تبين في ظروف العراق م ادات ل د ، ، ان الزي ا يفي م

. صعوبة تفسير التضخم دون فھم كيفية تكوين الاسعار وتوليد الضغوط لزيادته في القطاع الحقيقي 
للمساھمة " استيراده نظراويوجه البنيويون الانتباه الى صدمات العرض وخاصة في انتاج الغذاء و
رھم  رة وھي محور تفكي دان الفقي ذاء في سلة المستھلك للبل رة للغ ذاء . الكبي ة الغ د كانت أھمي وق

سلع كبيرة  ع الرسمي لل ام التوزي رغم من دور نظ ى ال ام الحصار عل في سلة المستھلك العراقي اي
راق ظھرت الاختناقات في سلع وفي الع. الغذائية الاساسية في خفض أسعارھا من زاوية المشتري 

  . الطاقة والسكن ، وقادت التضخم صدمات المتغيرات الخارجية مثل اسعار المنتجات النفطية 
ى من  ة ، وحت ة النظري ذلك التضخم من الناحي ام للاسعار وك ود بالمستوى الع ة النق لاشك ان علاق

ى وجھة نظر النقوديين ، لا توضحھا معادلة كمية النقود لوحدھا ،  ة طلب عل على فرض انھا معادل
د من . النقود  ى العرض الزائ ل يعزى التضخم من وجھة نظرھم ال فالعبرة ليست بالطلب لوحده ب

 ويبدو ان منھج الحافظة الذي يجعل النقود احد مفرداته يقدم .النقود ، والذي يصعب قياسه مباشرة 
سبي" منطقيا" حلا د الن ع العوائ دما ترتف ذا الاشكال فعن دخل في تعريف لھ ي ت ى الاصول ، الت ة عل

اكس للتضخم  ر مع ذلك أث النقود ، يزداد الطلب عليھا أي ينخفض ما يتجه منھا إلى  السلع ويكون ل
ى الاصول  سبية عل أو إنكماش بثبات اثر العوامل الاخرى ، والعكس صحيح عندما ترتفع العوائد الن

دة ولكن النقوديين . التي لا تدخل في تعريف النقود  ين سعر الفائ أعتادوا على التشكيك في العلاقة ب
ة  اتھم النظري دة يتحدد أولا. والطلب على النقود في اساس منطلق ار أن سعر الفائ ى إعتب في " عل

ين سعر  شر يتع ة في ال وبموجب متطابق القطاع الحقيقي ويمثل عند التوازن العائد الحدي لرأس الم
ون جع. الفائدة النقدي  ى الطلب بينما الكينزي ؤثر عل ه ي د وان دة يتحدد في سوق النق وا سعر الفائ ل

زء الأ و الج ر ھ تثمار ، والاخي ى الاس ب عل ه بالطل لال علاقت ن خ ي م رالكل ةكث ك  فاعلي ي تحري  ف
ال من خلال المضاعف  ي الفع ة ، وبغض النظر عن . مستويات الطلب الكل وك المركزي ولكن البن

يلھم النق ا تحل صدر عنھ ي ي دارس الت سية الم دة اداة رئي عر الفائ تخدام س ى اس ت عل دي ، تعارف
ى التضخم  أثير عل شمل . للسياسة النقدية بھدف الت ذي ي ود وال اد التعريف الواسع للنق د اعتم وعن

ود  ى النق ادة الطلب عل ى زي ؤدي ال دة ي ع بفائ الودائع بفائدة فھل ان ارتفاع سعر الفائدة على الودائ
ا  د منھ دما تكون وي. ويتقلص العرض الزائ ود عن ذا الإشكال مع التعريف الضيق للنق ل ھ ظھر مث

راق  ي الع ال ف و الح ا ھ دة كم دون فائ ة ب سابات الجاري النقود حسب . الح سيولة ب د تعريف ال وعن
ل  النقود تتمث اظ ب ة للاحتف ة الفرصة البديل ول ان كلف المعنى الواسع ، ومواصلة لما تقدم ، يمكن الق

عر صم وس عر الخ ين س الفرق ب ة   ب ع الثابت ى الودائ دة عل رض ،  time deposit الفائ ذا يفت وھ
ه المصرفية " متقدما" مجتمعا ل . في عادات ول ان الفرق يمث ديل التعريف والق ك يمكن تع ومع ذل

ة ، . كلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ بالنقود في ودائع ثابتة  النقود في حسابات جاري ا إذا أحتفظ ب أم
النقود أو ما إليھا ، يصبح س د يصعب احصائيا. عر الخصم ھو كلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ ب " وق

ر مشكلة  ة اذ يثي ع الزمني ى الودائ دة عل ين سعر الفائ ه وب ى جانب الفرق بين ادراج سعر الخصم ال
  .الإرتباط الخطي 

  
   مراجعة ألابحاث التجريبية

اذج يلاحظ اتجاه الابحاث الاخيرة نح        ى و طائفة من النم ا منحن تجتمع في خواص يطلق عليھ
د زي الجدي بس الكن ي . NKPCفيل صاد الحقيق و الاقت ه نح ود التوج ذه الجھ ي ھ شترك ف : والم
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ي  اتج المحتمل والفعل ين الن ي، أي الفرق ب شاط الحقيق ة، فجوة الن ة الحدي الانتاجية ، الاجر ، الكلف
ام للاسعار  د تضاف . ،البطالة، لتفسير حركة المستوى الع ل سعر وق ة مث رات ذات صفة نقدي متغي

  .الخصم
ى  ة ، بمعن ات اللوغاريتي رات أو الفروق مع تعاريف متفاوتة لھذه المتغيرات منھا الفروقات عبر الفت

ا سبية عملي رات الن ذا" التغي ام ، وھك اه الع ن الاتج رات ع ك المتغي ات تل ا انحراف ن . ، واحيان ولك
الفترة الزمنية التي تكون فيھا البيانات قابلة للمقارنة ، المشسكلة التي تواجه الباحث في العراق ان 

ام  أي لا ع ع ن مطل ا م يقة وتقريب ت ض ة ، لازال ة جذري ولات بنيوي ا تح ت 2004ًتكتنفھ ى الوق  إل
وفي حين تتوفر بيانات عن السيولة وسعر الفائدة والمستوى العام لاسعار المستھلك، من . حاضرلا

ا ووسطات الاجر والانتاجية ، والناتج والبطالة ،  الصعب توفر سلسلة متزامنة لمت الكلفة الحدية وم
ل فيواجه . الى ذلك  دة في التحلي شجع استخدام الادوات المعق ي ت ة الت شكل البيئ إضافة على عدم ت

اديمي ، ومن جھة أخرى  صعيد الأك الباحث ھذا الحرج ، فمن جھة لابد من مواكبة مايجري على ال
ة في لايستطيع إختبار ذات ى المعرف ة باضافة ال ذه التجرب سھم ھ  النماذج على بيانات عراقية كي ت

  . ومع ذلك فان قبول ھذا الحرج أفضل من تحاشيه , نفس السياق 
سيرية  للتضخم في النموذج ) Kichian etal( وأرى إن دراسة  توسعت في قائمة المتغيرات التف

ة الذي  اسمته نموذج منحنى فيلبس الكنزي الجديد ل لاقتصاد المفتوح ، بان أدخلت التجارة الخارجي
ا و.  والمدخلات الوسيطة في دالة الانتاج ة تأثيرھ ة والمستوردة لمعرف ميزت بين المدخلات المحلي

وطني ، وھو صاد ال ة للاقت شأة الممثل دك على الكلفة الحدية للمن الي التضخمن ة . ا ، وبالت ومن ناحي
ى انھ ة عل ة الحدي ة أخرى عالجت الكلف ي معادل ا ف ديري لھ اه التق ت الاتج ارجي وأدخل ر خ ا متغي

شآءات تكون . التضخم  ال وجود من وعالجت أنماط التوقعات على اساس إحتمالي إذ أفترضت إحتم
ي  اس تراجع ى أس ا عل ة Back wardتوقعاتھ محت بمرون تبقاية وس ة ، أي إس رى عقلاني  وأخ

ةودالة الكلفة الحدية . احلال فيما بين المدخلات ع . حقيقي دل التضخم إنعكاس لتوق ان مع الي ف وبالت
صم  عر الخ ا ، وس ري حولھ ا يج تجابة لم عارھا إس ديل أس شآءات لتع ل المن ضخم ومي الت

  ً. والتضخم في الفترة الماضية، وتغير الكلفة الحقيقية بالمعنى المبين آنفا steady stateبالاتجاه
وين الك ع عناصر تك ضخم تفاعل جمي ذا يلخص الت ات وسعر وھك ة والتوقع ة الحقيقي ة والانتاجي لف

ر  ين عناص ا ب لال فيم ل للاح ل  المي سعرية ، مث رات ال تجابة للتغي كال الاس ف اش صم ، ومختل الخ
  .ًالانتاج، اضافة على تعديل المنشأة لاسعارھا تبعا للسوق، سوق عناصر الانتاج والمنتجات 

اع ي أوض صداقية ف د م د يج ة ق ن النمذج راز م ذا الط وفرت ان ھ و ت ة ل ضة والنامي دان الناھ  البل
  .البيانات الدقيقة والشاملة 

لدراسة التضخم في السودان من منطلق بسيط يمكن " نقودياًنموذجا ) Moriyama(م إستخد
                                                                              :وصفه تعريف الشي بمكوناته

      x  1- x                          
( 1 ).....  ...P=pd(Ep.)  

ةpd المستوى العام للاسعار و  Pحيث  سلع المستوردة ، و.pو   أسعار السلع المحلي   E أسعار ال
وين الاسعار xسعر صرف العملة الوطنية  و وأضاف  .تعني الاھمية النسبية للمدخل المحلي في تك

  :معادلة كمية النقود
( 2 ) ...... ..MV=( pd ) y     

والي و  V و  M: حيث  ى الت داولھا عل ود وسرعة ت ة النق ة و pd كمي ي  y معلوم اتج المحل  الن
ر .الحقيقي غير النفطي   وقد يكون مثل ھذا التعريف لمتغيرات الناتج والاسعار في اقتصاد نفطي أكث

ود وقد تعامل النمو. واقعية بغض النظر عن مصداقية معادلة كمية النقود داول النق ذج مع سرعة ت
يغة ال ى ص لاه ال ة أع ول المعادل ا وح ع تباطؤھ رة وتوق ا متغي ات لبانھ ث وغاريتم زمن  tحي  ال

  :" والمتغيرات الأخرى معرفة أنفا
( 3 )........pd=m-y+at+e    

ة  ين المعادل د الجمع ب ة في ) 3(و) 1(وعن ام للاسعار دال ة المستوى الع ى معادل سعر : يتوصل ال
رات أخرى الصرف ر النفطي ، واسعار المستوردات ، ومتغي ي غي  ، وعرض النقد ، والناتج المحل

سياسة  شمل بعض أدوات ال ا ت يطرة ربم رات س ماھا متغي ي . س رات ف د ان التغي دير وج د التق وعن
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د وسعر  ين عرض النق دة ب ا لم ستمر تأثيرھ ة "ا شھر24 -18 الصرف ي ى أھمي شير ال ذا ماي  وھ
ا ". فة زمنياالمتغيرات المتخل ة زمني ات المتخلق ضا،ان الفروق راق ، اي ًوسوف يتبين في دراسة الع

  رجحت نتائج تقديراته . تكشف حقائق أخرى وقد تتناوب التأثير باتجاھات متناقضة 
 )Moriyama ( دور سعر الصرف على النقود.  
  

  : نماذج التقدير ألآني للبطالة والتضخم 
د في صيغته الاحدث يربط          المتوقع مع الطلب الزائ ر . منحنى فيلبس التضخم الفعلي ب والاخي

ي  شاط الحقيق ستوى الن ين م الفجوة ب ي ( يوصف ب اج الفعل ل ) الانت ي . Potentialوالمحتم ويعن
ا  افران بالتكنولوجي ت المتظ ال الثاب ل وراس الم ه العم ذي يعين امن ال ن الك ل الممك ر المحتم تعبي

دم التقني المجسدة بإنظمة الانتاج وت ار التق ر  . Technical Progressراكم آث أن تعبي الي ف وبالت
ا صراحة ومباشرة  در بموجبھ او من مسار ، . النشاط الحقيقي المحتمل يحيل الى دالة الانتاج ويق

د المستوى الطبيعي  صاد عن يفترض أنه يعبر عنھا ، ترسمه نقاط الانتاج الاقصى عندما يعمل الاقت
اة للبطالة ، والذي  ام الحي ا المجتمع ونظ يعكس التوظيف الكامل للعمل بالمقاييس التي تعارف عليھ

صادية بالممارسة  ل .  الاقت ي والمحتم اج الفعل ين الانت الفجوة ب ة ب ة ، والعناي سياسة النقدي ي ال ، ف
دل  ك الفجوة وانحراف مع ك المركزي بتل دة البن دما ربطت سعر فائ ايلور عن دة ت ا قاع رت عنھ عب

على الاقل ، " ولكن تفسير التضخم بتلك الفجوة يعد ، نظريا. الفعلي عن مستواه المرغوب التضخم 
ع ،  م التضخم المتوق دما يفھ ودي ، خاصة عن ة من المناھج البديلة للتفكير النق من عناصر منظوم

 أي ان ميدان التضخم ھو" . في نموذج فيلبس الحديث ، بأنه دالة بالتضخم المتخلف زمنياالتفسير 
ود  الم النق يس ع سلع ول ى الماضي . قطاع ال ع ال   Backward lockingوان رد التضخم المتوق

ضا و أي لية " ھ ة الاص ة الكنزي ل للمدرس د التحلي ن تقالي ايرا. م نھج مغ ذا الم صبح ھ ذلك ي " وب
ة ات العقلاني ة التوقع وديين ومدرس ا . Rational Expectations    للنق ة " أي مفارق لمدرس

يكاغو ، ق دة . ھا دديجديمھا وش ة الجدي ار الكينزي ي إط ي ف بس ، وھ ى فيل يغ لمنحن د ص  ،وتوج
ة  ات العقلاني ة للتضخم  ) etal Morely( أستخدمت التوقع اد النظرة الرجوعي د اعتم دو عن ، ويب

ات  رئيس للتضخم في الولاي المتوقع ، في النمذجة والتقدير، تصبح فجوة النشاط الحقيقي المنشأ ال
ولكن مع تعريف التضخم المتوقع حسب مدرسة التوقعات العقلانية أي استباقي . مريكية المتحدة الا

Forward يظھر دور اقل لفجوة النشاط الحقيقي  .  
سية  ة عك ا علاق لقد ربط فيلبس في مساھمته الاصلية تغير الاجر النقدي مع البطالة على اساس انھ

دي "ابصفته إنعكاسوكان ذلك الربط يكفي حسب تصوره لفھم التضخم .  ر متوسط الاجر النق .  لتغي
رة بر من فت عار يوض ام للاس ستوى الع ط الم ان رب ؤثرة ، ك ة م ت الكنزي دما كان ون وودز ، وعن ت

دي ، ، وعلى اساس ان الناتج الوطني " بمتوسط الاجر شائعا اح ، بالتعبير النق . ھو الاجور والارب
و اتج ھ دة من الن ان متوسط سعر الوح الي ف ضافاوبالت ة م ا الاجري ربح "  كلفتھ ا ال دما . اليھ وعن

دار وطني بمق اتج ال دة الن ا ھي الأتعرف وح أن كلفتھ ل ف ا ينتجه العام دة  م ربح للوح دل ال جر ومع
ر  ن الاج ة م سبة ثابت ه ن سيط ، بأن ذاك ، للتب شائعة آن اذج ال ته النم ذي افترض بح . وال ذا اص وھك

ى متوسط الا د عل ر يفسر التضخم المستوى العام للاسعار يعتم دما تكتشف محددات الاخي جر وعن
نمط  . 1958وھو ما فعله فيلبس في نموذجه الاول عام  وقد عادت أحدث النماذج الكنزية الى ھذا ال

بيد ان . من التفكير غير ان الكلفة الحدية الحقيقية ، ھذه المرة ، تحدد التضخم وليس متوسط الاجر 
ا بفجوة النشاط الحقيقي الكلفة الحدية الحقيقية أستبدلت  وب عنھ ر ين ه متغي ي على أساس أن ، والت

ا " تقاس احيانا دل الطبيعي لھ ة والمع ة الفعلي واعتمدت دراسات اخرى حصة . بالفرق بين البطال
اذج تبنت ) تعويضات المشتغلين ( العمل  ة في نم من الدخل القومي نيابة عن الكلفة الحدية الحقيقي

ة ة العقلاني صور المدرس ع ت ضخم المتوق صائيا.  للت ا نجحت إح دو انھ دة " ويب ات المتح ي الولاي ف
ورو  ة الي ة ومنطق افة . الامريكي ع اض ضخم م ث الت ة مبع ول ان الكلف دور ح اولات ت ذه المح وھ

ا  ى تأثيرھ ات ال ستوى . التوقع ى الم ة عل اس الكلف ة قي ذه الابحاث كيفي ا ھ ي تواجھھ شكلة الت والم
امن المھمات" الكلي وھي حقا صعبة نظري ـا"  ال بس " وعملي سيط في نموذج فيل ادرة التب د مغ عن

ذكر ف ال ى . الأصلي آن دل عل ر ي تخراج مؤش ضخم لإس ات الت ا بيان الج بھ ي تع ة الت ذلك الطريق وك
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ام للتضخم . المتوقع  اه الع  ومكون Trendفي الدراسات الاخيرة ظھر ميل شديد للتمييز بين الاتج
راInflationary gapة التضخمية آخر انتقالي يطلق عليه الفجو أثر كثي ا تت ي يفترض أنھ "  والت

شاط ھي . بفجوة النشاط الحقيقي  ومع ھذا التعديل جاءت نتائج التقدير مؤيدة لفرضية ان فجوة الن
أت . المولد الرئيسي للتضخم  و تھي د ، ول اييس الطلب الزائ شاط احد مق وم ان فجوة الن ومن المعل
ا سبل للتعامل مباشرة مع  السبب ،الطلب الزائد ، يقترب القياس من التنظير الذي يتناول العلاقة فيم

  .  بين المتغيرات  الاصلية وليس ما ينوب عنھا 
رى          ة ، ن دان المماثل راق ، والبل ة الع لال تجرب ن خ اث م ك الابح ع تل ل م ا التفاع از لن واذا ج

اء  مثل اExogenousاضافة عامل الكلفة وھو متغير خارجي  ود وشحة الكھرب ي . سعار الوق والت
 ، اذا استخدمنا مفردات الاطار المفاھيمي Transitoryربما كانت المسؤولة عن المكون الانتقالي 

د  لحد الآن نجد ان الحوار . لھذه الابحاث ، اكثر من فجوة النشاط الحقيقي الناشئة عن الطلب الزائ
ات التضخم من جھة يدور حول توزيع مسؤولية المتغيرات المرشحة  ى مكون صفتھا اسباب ، عل ب

رات  ك المتغي ةعن تل را. وما ھي المؤشرات النائب ال يجري التعامل ، اخي ى سبيل المث ، مع " وعل
دلھا الطبيعي Unemployment gapفجوة البطالة  ة ومع  والتي تعرف بالفرق بين البطالة الفعلي

 )Morley 2011 ( اظر . قي بصفتھا مرآة لفجوة النشاط الحقي اج المحتمل : وھنا نلاحظ التن الانت
ة  ي للبطال دل الفعل ي إزاء المع اج الفعل ي والانت ة الطبيع دل البطال ل مع ي مقاب دل . ف اس المع وقي

ل . الطبيعي للبطالة من جملة الموضوعات المعروضة للبحث والنقاش بصفة مستمرة  ولا يوجد مي
ة  ات الفعلي دل من خارج البيان دل ، في عرف لقياس ذلك المع ذا المع ى ھ الي ينظر ال ة وبالت للبطال

وعلى سبيل ) . المشاھدات ( الممارسة الاكاديمية ، وكأنه مرجع تتحرك حوله وقائع البطالة الفعلية 
سير  ة ال ي معادل اه ف و الاتج ي ھ ة ، الطبيع دل البطال ات ، ان مع ي بعض الدراس ال ، ف ال يق المث

س ة وي ة الفعلي سب البطال شوائي لن ستوكاستيكي الع اه ال رة .  Stochastic Trendمى الاتج وم
ة : اخرى نكون ازاء تناظر جذاب  فجوة البطالة تسبب فجوة التضخم ، الاولى انحراف البطالة الفعلي

الي  ام ، أي التضخم الانتق ي عن اتجاھه الع عن مستواھا الطبيعي ، والثانية انحراف التضخم الفعل
Transitory  .   

رات وتحاو          ة متغي شاط : ل ھذه الفصيلة من النماذج العمل على ثلاث ة ، والن التضخم ، البطال
ي  ستوى . الحقيق و الم ونين الاول ھ ألف من مك ه يت ر بأن ل متغي ى ك ى النظر ال ة عل وم النمذج وتق

اه  ك الاتج ن ذل راف ع اني الانح اھي والث دير . الاتج ل التق الي يتعام وة وبالت راف فج سمى الانح وي
ثلاث فجوات الاحصا دمت : ئي ب ا تق شاط الحقيقي كم وة الن ة ، وفج وة البطال ضخم ، وفج فجوة الت

د توصل . تعريفاتھا  ة Morleyلق ة الفعلي أنحراف البطال شاط الحقيقي المقاسة ب ى أن فجوة الن  إل
دان  ك للبل ام وذل ه عن اتجاھه الع م لفجوة التضخم ، أي إنحراف عن معدلھا الطبيعي ھي محدد مھ

بس G7ية السبعة الصناع ى فيل دة لمنحن ة الجدي صيغ الكنزي ة ال  ، وقد صنف نموذجه بأنه من جمل
NKPC استخدم التكنيك البيسي  Bayesian techniques  في اضافة الصدمات و احتمالاتھا  .   

  
  :متابعة مؤشرات التضخم في العراق 

عار مجموع           ا أس رت بھ ي تغي ديات الت ى الم رف عل اول التع ا نح دمات وكلم سلع والخ ات ال
ا . إن الاسعار النسبية للسلع والخدمات كانت عنيفة في تغيرھا تفاوتت تلك المديات دل ذلك على  مم

ومي  دخل الحك ى سياسات الت ب العرض إضافة عل أثير جان ى ت دل عل ع . ي ات م ى ان الاختناق بمعن
سبية السياسات الحكومية كانت تؤثر في التكاليف  ضالن دان لآخروفجوات الت ة من مي . خم المتفاوت
ه بسواء بمعناه المباشر او ، وحسب ، أي إن المسألة لا تفسر بالطلب الكلي الزائد  ودي ل الفھم النق

سيولة  ل بحجم ال ذي يتمث ة . ال ضخم من خلال العناي ى الت سيطرة عل سعي لل ة ال ى أھمي دل عل ا ي م
ضا ى جانب فجوة الط" بالعرض وعلى مستوى التفاصيل اي د موجات ، ال ات تول لب ، لأن الاختناق

تج –معدلات متفاوتة ، عبر تفاعلات المستخدم بتضخمية تتكاثر ، وان  ال .  المن ى سبيل المث ، وعل
ادل وكما يبين الجدول التالي ،  دل % 108.1كان معدل التضخم السنوي في اسعار الغذاء يع من مع

 سريان مذكرة عند% 45.7بينما اصبح  ، 1996-1990التضخم العام للسنوات الاولى من الحصار 
ن امج ال ذ برن اھم لتنفي سنوات التف ي ال ذاء ف ل الغ والي  2007-2003فط مقاب ن % 50.3، وح م

   . 2007-2003التضخم العام للفترة 
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  %معدلات التغيير السنوي لأسعار مكونات السلع الاستهلاكية 
  السنوات                            

  2009-2007  2007-2003  2003-1996  1996-1990  المجموعة
  0.1-  36.6  17.5  166.2  الرقم القياسي العام

  9.3  18.4  8.0  179.7  الغذاء
  7.4  0.3-  2.2  148.0  المشروبات والسكائر
  0.2-  8.6  4.8  180.5  الملابس والمنسوجات

  3.3  7.8  12.0  154.4  الاثاث
  29.8-  59.2  43.6  111.4  الوقود والانارة

  1.8-  50.6  18.3  170.1  والنقلالاتصالات 
  5.8  17.0  18.1  173.6  الخدمات الطبية

  7.7  27.4  9.6  173.6  انواع اخرى من السلع
  11.3  41.8  63.7  108.5  الايجار

  من إعداد الباحث : المصدر 
نويا        ر س ان يتغي د ك ار فق دما نلاحظ الايج ادل " وعن ا يع ام % 65.3بم ضخم الع دل الت من مع

امج % 364في حين أرتفع الى . لسنوات الحصار الاولى  من معدل التضخم العام خلال سنوات برن
ذاء  ل الغ نفط مقاب بح . ال رة % 114.2واص ام للفت ضخم الع دل الت ن مع دما  . 2007-2003م وعن

ضخم  ف الت سنوات توق دل لل ام بالمع ة 2009-2007الع رة مقارن أعلى وتي ر ب د تغي ار ق ان الايج  ك
  % .11.3بجميع المكونات الاخرى وھي 

سبية خلال         وأظھرت فقرات الوقود والإنارة والنقل والأتصالات تغيرات شديدة في أسعارھا الن
ى وعند مقارنة تغير أسعار خدمات النقل بالوقو. السنوات المدروسة  ى ال سبة الاول أن ن د والإنارة ف

ام % 85.5وبعدھا % 42ثم % 149.2الثانية كانت  دما  . 2007للفترات الثلاث حتى نھاية ع وعن
دل  ه بمع سنوات " سنويا% 29.8أنخفضت أسعار الوقود والطاق  أنخفضت أسعار 2009-2005لل

  . فقط " سنويا% 1.8النقل والإتصالات بمعدل 
رة أخر       د م ذي من الصعب حصره في ھذا يؤك ة توسيع مفھوم سياسة التضخم ، وال ى أھمي

ر  ب الأم ل يتطل ة ، ب ة والمالي اإالادوات النقدي ي " ھتمام دمات ف سلع والخ اج ال شروط إنت مل ب أش
ضغوطات الطلب  ة ل اليف والأسعار النھائي ي . العراق واستجابة التك ومن المعروف ان الطلب الكل

وعند إرتفاعه . حسب المرونات الدخلية الى جانب المرونات السعريةيتوزع على السلع والخدمات ب
ذلك  بمعدلات عالية لاتكفي زيادة طفيفة في اسعار المنتجات لخفض الطلب الى مستوى العرض ، ول

را سبية كثي عار الن ع الاس ات " ترتف دت اختناق ا وج ث م عار . حي ي اس ستقلة ف ادات الم ا ان الزي كم
ل المنتج لعية مث ة س دمات مجموع سلع والخ ى ال ه ال ب المتج ى خفض الطل ؤدي ال ة لا ت ات النفطي

ديا ؤثر ج ذي ي دار ال عارھا " الاخرى بالمق ى اس راق . عل ي الع ا حصل ف ذا م ذه . وھ د أعدت ھ ُلق
ر  ة تغي ا فقط الكشف عن اھمي سابقة والقصد منھ المؤشرات من بيانات الارقام القياسة للاسعار ال

  . وى العام للاسعار الاسعار النسبية وليس المست
ى أساس       د عل ان التحليل الذي اجرته ھذه الدراسة اعتمد للسنوات الاخيرة الرقم القياسي الجدي

انون % 127.6وحسب الاساس الجديد كان الرقم القياسي لاسعار المستھلك  . 2007اوزان  في ك
اني  ام 2011الث ط ع ى متوس سبة ال انون الاول  . 2007 ن ي ك ان 2010وف شور  ك رقم المن ال
د نشرت عن 2007عن متوسط عام % 123.6  ومن الواضح انه لا ينسجم مع الأرقام التي كانت ق

  .  بموجب الاسس التي كانت معتمدة في السلسلة السابقة 2009سنة 
سلة       دة بالسل شھرية الجدي سلة ال ة السل ذه الدراس ت ھ ة ربط سلة الزمني ة السل ل اطال ن اج وم

سقة . معدلات التضخم الاجمالية القديمة من خلال  سلة من ار سل وھذه المسألة تقتضي مراجعة لإظھ
ان % 28.754ان وزن الغذاء في السلة الجديدة للمستھلك . من التغيرات  في % 63.2في حين ك

ار  ة والايج سلة القديم ان % 21.221ال ا ك ده ، % 11.5بينم ود لوح % 5.685وأصبح وزن الوق
را" . سابقا% 2.1بينما كان مع الكھرباء  " وان تبويب مكونات سلة المستھلك الجديدة اختلفت كثي

ابقتھا  ى  ان . عن س ضروري الاشارة ال ديم ومن ال ع الق د م د الجدي سھل توحي يس من ال ذلك ل ول
ر  رد الكثي ا ت الارقام القياسية للاسعار والصلة فيما بينھا ودلالاتھا ھو موضوع قائم بذاته ، وعادة م
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تقص من مصداقية دراسة من التحفظات حو ل الارقام القياسة للاسعار وقد تكون وجيھة الى حد ين
ا  وم عليھ ذي يق دي ال ل النق ضخم والتحلي ق . الت ن التحقي د م ة لمزي ى مطروح ادين تبق ذه مي وھ
ولإستكمال ھذه الملاحظات نشير الى الارقام القياسية . والتحليل خاصة في ظروف العراق الانتقالية 

اج الزراعي ازدادت . تاج الزراعي والصناعي لاسعار الأن ل للانت ومن اللافت للنظر ان اسعار الحق
 ولا تنسجم مع معدل التضخم 2007 عما كانت عليه في السنة السابقة 2008لسنة % 24.7بنسبة 

   . 2007 عن سنة 2008لسنة % 2.7العام بموجب السلسلة السابقة والمعلن انه 
ل التغيير السنكان           سنوات % 12.6وي في اسعار الحق " سنويا% 13.3 و 2007-2003لل

ر من  . 2003-2001للسنوات  واني اكث اج الحي وذلك يشكل قفزة في التكاليف ويظھر انھا في الانت
اني ن في حي2008لسنة % 27.4فقد تغيرت أسعار الاول بنسبة ، الانتاج النباتي   تغيرت اسعار الث

سبة  ن% 11.4بن سنة ع نفس ال سابقة ل سنة ال اج .  ال نخفض للانت وزن الم ى ال دل عل ا ي و م وھ
  .فقط لنفس السنة % 4.7وتغيرت أسعار الأسماك بنسبة " . الحيواني ايضا

سبة          ة بن صناعات التحويلي % 22.4 و 2008سنة % 15.0وتغيرت أسعار المخرجات في ال
نة  تمرار صعود التك . 2009س ى إس شير ال ة ت دلات عالي ذه مع ة وھ صناعات التحويلي ي ال اليف ف

ا  بعض فروعھ سية ل درات تناف ى من ق ا بق ل م ى تآك ؤدي ال ر اسعار . وت سجام تغي دم ان ويلاحظ ع
سبة  % 27.3المدخلات مع اسعار المخرجات في الصناعة التحويلية إذ أرتفعت أسعار المدخلات بن

 المخرجات، وكلاھما لا وھو عكس الاتجاه الذي تشير اليه اسعار،  2009عام % 9.3 و 2008في 
ة . ينسجم مع معدل التضخم العام  صناعات التحويلي سنوي لاسعار المخرجات في ال ر ال ان التغي وك

 2007-2003بالمعدل للفترة % 30 ، وازداد الى حوالي 2003- 1999للفترة من " سنويا% 8.2
رات شديدة من سنة لأخرى  ع تغي دخلات ا. م سنوي لاسعار الم ر ال ان التغي صناعية وك % 11.7ل

   . 2007-2003من ھذا المستوى للسنوات "  وبقى قريبا2003-1999للسنوات 
درة          ة الق صلة بمتابع ة ال سلعي وثيق اج ال ات الانت ي قطاع اليف ف عار والتك ة الاس إن دراس

ي ظل ف، الى حد كبير ، التنافسية الدولية والتي يعتمد مستقبل الانتاج غير النفطي في العراق عليھا 
ام .  التجاري ألأنفتاح ى متوسط ع  2007وحسب السلسلة الجديدة نلاحظ المؤشرات التالية نسبة ال

  % . 100الذي يمثل 
  %الرقم القياسي لأسعار المستھلك          

  123.6      2010كانون الثاني 
  127.6                  2010كانون الاول 
  128.2      2011كانون الثاني 

  
ذلك ف           اني وب انون الث ين ك سنوي ب ضخم ال دل الت اني 2010أن مع انون الث و 2011 وك  ھ

أن 2007واذا افترضنا ان اساس الرقم القياسي لعام % 3.72 سنة ف ك ال  يمثل نھاية حزيران من تل
شھري  ضخم ال ط الت سنوي % 0.59متوس ا% 7.36وال ھد انخفاض را" ش ه " كبي ان علي ا ك عم

ولذلك يمكن القول ان معدل التضخم في . رقم القياسي الجديد  حتى بأوزان ال2007-2003للسنوات 
ة  العراق قد انخفض وربما بفعل تلاشي موجات ارتفاع التكاليف بعد تصحيح اسعار المنتجات النفطي

  . ، من جھة ، وانسجام الاقتصاد مع المستوى الجديد للانفاق الحكومي من جھة اخرى 
  

  : التضخم ومتغيرات السيولة في العراق 
اني            انون الث سبية واساسھا ك ام الن ى الارق ل عل ل 2004لقد جرى التحلي ذي يمث  100% ال

ى .وذلك لمجانسة الوحدات  از المصرفي ال ة المصدرة خارج الجھ اد العمل د البحث اعتم د تعم  ولق
ضيق ،  المعنى ال ود ب ب النق ع ، M1جان المعنى الواس رى ب كالM2 ، والاخ ب الاش ك لتجن   ، وذل

سلة M1 والذي يتجاوز MOالظاھر في تعريف الاساس النقدي  ر من اشھر السل ى .  في كثي وعل
د  دي فلق ز الاوثق في الحساب النق ل المرتك از المصرفي تمث فرض ان العملة المصدرة خارج الجھ

سيولة الاوسع " قويا" أظھرت سلوكا رات ال سنوي حوالي . الى جانب متغي ا ال دل نموھ ان مع اذ ك
ارب نمو  في %24 ا34% حول M2 و M1حين تق دل التضخم تقريب و " .  ، وھو ضعف مع ول



 2011/  العدد الثامن والثمانون - والثلاثون رابعة السنة الThe magazine of Economics & Administration/  مجلة الإدارة والاقتصاد       
 

     )11(

ة  ود كانت ثابت داول النق ي ان ، صحت معادلة كمية النقود بصفتھا متطابقة ، وان سرعة ت ذا يعن فھ
دل  د نمت بمع ا ق ى مبادلتھ ا17%كمية السلع والخدمات التي اشتغلت السيولة العراقية عل "  تقريب

ه عم دل علي ا ي سنوي لكم و ال الي ود النم دول الت ي الج ة ف دة الحقيقي بحت . لارص د أص ذلك فق وب
دايتھا %460 ي ب ه ف ت علي ا كان رة عم ر الفت ي آخ ة .  ف دمات المتداول سلع والخ اھر ان ال والظ

ي  ب الكل دخل والطل اتج وال ات الن ى ، ولكن بيان ى مستوى اعل د ارتفعت ال ود ق ر النق ة عب والمبادل
ود . كي تستخدم الى جانب سلسلة البيانات النقدية الفعلي لم تھيأ بعد  داول النق والارجح ان سرعة ت

د ازدادت  ام . ق د اوزان ع ان يعتم ستھلك ك عار الم ام لاس ي الع رقم القياس د ان ال ى 1993بي  حت
وھكذا يتضح ان قصر المدة الزمنية ، ونقص البيانات ، وعدم الجزم  . 2007استبدلت الاوزان عام 

ل الكمي بصحة ما يتو ستنتج من التحلي ا ي د م ستدعي عدم تأكي ا ي ة م ر . فر منھا ، من جمل ان تغي
ي دلالة محددة لمعادلة كمية النقود ، ومن الناحية الرياضية معادلة واحدة لا يبقسرعة تداول النقود 

  . بمجھولين ، وربما يفسر غموض العلاقة بين التضخم وتغير السيولة بھذه الخاصية 
  

  2011 ولغاية آذار 2004 للمتغيرات للمدة من كانون الثاني معدلات نمو
المعدل السنوي لنمو   %المعدل السنوي  %المعدل الشھري   المتغير

  الارصدة الحقيقية
الرقم القياسي العام لاسعار 

  المستھلك
1.35 17.46 -  

العملة في التداول خارج 
  المصارف

1.82 24.15 6.69 

 M1 2.48 34.20 16.74النقود 
 M2 2.47 34.05 16.59النقود 

  من إعداد الباحث : المصدر 
سيولة  رات ال شھرية لمؤش رات ال ين التغي سيطة ب ات الب ت الارتباط ة : كان ارج . العمل صدرة خ الم

ين  . %1 معنوية وبمستوى دلالة أكثر من COB ، M1 , M2الجھاز المصرفي   M1 ,  M2وب
ة ا ا والعمل ل منھم ين ك ه ب و علي ا ھ ى مم صدرة أعل اط ضعيفا. لم ان الارتب دا" وك رقم " ج ين ال ب

صفوفة  ن المناسب عرض م ون م د يك ا وق ع متغيراتھ سيولة لجمي ستھلك وال عار الم القياسي لاس
  . الارتباطات في أدناه 

  
  مصفوفة الارتباطات البسيطة بين الفروقات الشهرية للمتغيرات

 M2النقود  M1النقود   العملة خارج الجھاز المصرفي  
        لرقم القياس لاسعار المستھلكا

 0.045 - 0.095 0.061  الارتباط
 0.684 0.385 0.575 مستوى الدلالة

     العملة خارج الجھاز المصرفي
 0.469 0.475 1  الارتباط

 0.00 0.00 -  مستوى الدلالة
     M1النقود 

 0.865 1 0.475  الارتباط
 0.00 - 0.00  مستوى الدلالة

  داد الباحث من إع: المصدر 
سيولة           ين اشكال ال ا ب ارف عليھ صلة المتع اط ال املات الارتب يلاحظ من جدول . وتعكس مع

ي اظھرت M2 كانت أوثق علاقة مع تغير الرقم القياسي لاسعار المستھلك من M1الارتباط ان   الت
ا سيا" ارتباط وي " عك ر معن ا غي ر . وكلاھم ين تغي دار ب ة الانح ت معادل عار  وM1وكان ر اس تغي

 وھو غير 0.067ومعامل الانحدار  )  ( 0.003 – المصحح  R ( square)المستھلك ضعيفة حيث 
ام للأسعار M2وقد أظھرت السيولة المعرفة بالمعنى الواسع ، معنوي  ة أوثق بالمستوى الع  علاق

سيولة وكان معامل الانحدار مع الفرق المتخلف . ولذلك سوف ُتعتمد في كل التحليل اللاحق    M2لل
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ا ة " معنوي داره 0.024بدلال البا0.248 ومق ان س زامن ك رق المت ع الف دار م ل الانح ع ان معام "  م
صفر  ن ال رب م دا0.005ويقت ة اب ن ذا معنوي م يك رقم " .  ول ابع ، ال ر الت ف للمتغي رق المتخل والف

ان  د ك رFالقياسي لاسعار المستھلك ، لم يحسن القدرة التفسيرية للمعادلة فق وي ومستوى  غي  معن
سيولة  . 0.1237دلالته  ا ظھرت M2إن معنوية معامل الانحدار مع الفرق المتخلف لل ة لم  مقارب

وقد اضيف متغير وھمي للفترة التي . في التجربة التمھيدية ، غير المعروضة نتائجھا في ھذا المتن
اني  انون الث وھمي 2009بدأت في ك ر ال ين المتغي وي ب اط معن م يظھر ارتب رات  ول وأي من المتغي

اط سالبا ان الارتب ا" المدروسة سوى مع العملة المصدرة خارج المصارف وك  0.268 –" ومعنوي
ة  ة 0.309 – و 0.013بمستوى دلال ى 0.004 وبمستوى دلال زامن والمتخلف عل  مع الفرق المت

  :ومن المفيد توثيق ھذه التقديرات حيث . التوالي 
   Lcpd=  لاسعار المستھلك              الفرق اللوغايتمي للرقم القياسي

   LLpd= الفرق اللوغاريتمي المتخلف للرقم القياسي لاسعار المستھلك   
   M2                        =          Lm2dالفرق اللوغاريتمي للنقود 

   M2               =          LLm2dالفرق اللوغاريتمي المتخلف للنقود 
   LEXRd         =  ي لسعر الصرف بالدنانير للدولار   الفرق اللوغاريتم

    Du                   = 2008المتغير الوھمي للفترة من نھاية عام 
  

   ) 1( معادلة الانحدار   
Lcpd   =  0.010   -  0.069 LLcpd – 0.005  Lm2d + 0.248 LLm2d  

   1.589  -          0.674      -  0. 04                        2.298        t  
        sig           0.116              0.502           0.963                       0.024                

                   R ( squar )  adjusted    0.033معامل التحديد المصحح 
        F   0.1237                F 1.959مستوى دلالة 

  
   ) 2( امل الانحدار مع

Lcpd   =  0.008    -     0.067  LLcpd     +   0.265 LLm2d   -  0.319 du .  
      t            1.449  -      0.659                   20410              - 0.706            

0.482                              0.018                0.512      0.151            sig    
           R ( squar )  adjusted               0.039معامل التحديد المصحح  

   F   0.102                                F  2.13مستوى دلالة 
سيولة    ع ال دار م ل الأنح ة معام ى معنوي ؤثر عل م ت وھمي ل ر ال افة المتغي دت M2إن إض ل أك  ب

  . معنويته 
  

   ) 3( لات انحدار  معاد
LEXRd  0.019- du 0.153 - LLm2d  0.245 + LLcpd 0.101 – 0.016 = Lcpd 

              1.886 -     -  0.338            2.257          0.991         - 2.284     t  
             0.063       0.736            0.027              0.325        0.025  sig      

  
          R ( squar )  adjusted                 0.068معامل التحديد المصحح  

   F 0.046                             2.542   Fمستوى دلالة 
  

الم يكن          ع نظري اه الصحيح المتوق د إضافة "  معامل الإنحدار مع سعر الصرف بالإتج ، وعن
ر بقي ذا المتغي رق  الأعتمادتھ ضخم والف ف للت رق المتخل سابقة ، الف رات ال صائية للمتغي ة الأح ي

ت  ا كان سيولة ، كم ف لل ا. المتخل ديرات آنف ة " التق الي ، تنبؤي دودة ، وبالت سيرية مح درة تف ذات ق
وء  رض التنب ة لغ ست نافع ة أو لي ة . واطئ ة بدلال ق الاجمالي ة التوفي ي Fودق ة الآ ف ست معنوي  لي

ة والتي  ) . 3(معادلة الانحدار رقم  ذ نھاي رة من تشير الى التأثير الخافض للتضخم في خصائص الفت
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ة " وايضا" .  ولكنه ليس معنويا2008عام  تأثير عكسي لسعر الصرف على التضخم بمستوى دلال
ارات 0.063 تم اجراء إختب ا يح  وقد لا تكون ھذه العلاقة سببية ، وھي ليست كذلك على الاغلب ، م

دو . على نحو حاسم "  وليس معنويا0.019 -فھو " مل الانحدار لم يكن كبيراالسببية ولكن معا ويب
ابع  ر الت ادلات ، إمن اشارة معامل الانحدار مع الفرق المتخلف للمتغي ع المع ن المستوى في جمي
ضا صحيح واي ي للت ل ذات ى مي ه عل ام للاسعار تنطوي حركت ا" الع ن معنوي م يك ك " . ل ل تل ومن ك

صمد م ي ارب ل سيولة التج ف لل رق المتخل وى الف ديدة M2 س ة ش ستويات دلال ى م افظ عل د ح  فق
ا ديرات " التقارب مع ثبات حجم معامل الانحدار تقريب ع التق دقيق . في جمي ذا بفسح المجال لت وھ

  . اضافي مع البيانات الجديدة 
صا        المعنى الاقت ا ب ي تحولاتھ ة ف ة عنيف ملتھا الدراس ي ش ـرة الت ت الفت د كان دي والقياسي لق
ضا سمح " .  اي ن ان ت صر م رة أق ن الفت صائي ، لك المعنى الاح شاھدات ، ب دد الم ة ع ع كفاي وم

  . بأستنتاج يعتد به اضافة على التحفظ بشأن البيانات ذاتھا 
  

  :محاولة تدقيق العلاقات 
د أضفنا        الق صرف معرف ر سعر ال ى رق"  متغي ه ال دولار وتحويل ة لل دنانير العراقي سبي بال م ن

اني  انون الث ه ك رات 2004أساس ة المتغي ع بقي سلته م سة سل صفوفة دأع و، لمجان اط ت م الارتب
سعر و. فيما بين الفروق اللوغاريتمية المتزامنه والمتخلفة بينه وبقية المتغيرات البسيط  لم تظھر ل

ع  ستھلك وم رقم القياسي لاسعار الم ع ال ة احصائية م اط ذات معنوي ة ارتب صرف علاق رات ال متغي
    M2  .      وM1النقود 

ر هلكن اإ أظھ ا" رتباط زامن " معنوي رق المت ع الف از المصرفي م ارج الجھ صدرة خ ة الم ع العمل م
ي  سية وھ اط عك املات الارتب ت مع ا وكان ف لھ ة  ) 0.268 –( والمتخل ستوى دلال ع 0.013بم  م

زامن و  ة  ) 0.309-( الفرق المت ع الفرق المتخ0.004بمستوى دلال رق . لف  م ة الف وكانت علاق
ة  ـن مستوى الدلال ع ولك ة حسب المتوق رقم القياسي للاسعار موجب سعر الصرف مع ال المتخلف ل

  .  0.358وھو " ايضا" وان حجم المعامل كبير نسبيا   . 0.504منخفض 
   ) 4(  نعرض معادلة الانحدار التالية رقم ومن أجل تكامل البحث

Lcpd    = 0.016 - 0.149 LLcpd 0.015 +  lm2d     
     t      = 1.994 – 1.439                 0.142 
  Sig     = 0.050    0.154                 0.888 
             +0.233 llm2d – 10121 lexrd 
     t         2.148           - 1.829 
  Sig        0.035              0.071 
             +0.358 llexrd – 0.019 du 
      t        0.671            -  1.909 
   Sig       0.504                0.060   

       R ( square )  adjusted                     0.088معامل التحديد المصحح 
    F  0.038                         F  2.356مستوى معنوية 

  
رق  دير ان الف ين التق سيولة ويب ف لل ة M2 المتخل ة ذات معنوي ه علاق ت ل ة إ لازال حصائية مقبول

ام إ، " ولقد ظھر ، ايضا  . 0.233 وحجم المعامل 0.035 ة سعر الصرف مع المستوى الع ن علاق
ا ع قياس ل مرتف ع والمعام س المتوق عار عك ان " للاس رى إذ ك دار الاخ املات الانح   - 1.121بمع

اط الجزئي وللاق . 0.071ومستوى الدلالة  ى حساب الارتب دنا ال ة عم ل سببية العلاق تراب من تحلي
ة M2بين كل من السيولة  ى بقي سيطرة عل  وسعر الصرف والرقم القياسي لاسعار المستھلك مع ال

رات  از ، المتغي ارج الجھ صدرة خ ة الم صرف والعمل عر ال ين س اط ب ة الارتب ار حقيق ذلك إختب وك
  : المصرفي وكما في ادناه 
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  : حساب الارتباط الجزئي بين المتغيرات اللوغارتمية : " أولا
ة  ف للعمل رق المتخل عار ، الف رقم القياسي للاس ف لل رق المتخل عار ، الف رقم القياسي للاس رق ال ف

رق سعر الصرف المتخلف  ى . المصدرة خارج المصارف ، فرق سعر الصرف ، ف سيطرة عل مع ال
  . فيما يبين ھذه المتغيرات " باط جزئي معنوي احصائياكافة المتغيرات الاخرى ، ولم يظھر أي ارت

  : حساب ألإرتباط الجزئي بين المتغيرات اللوغارتمية ": ثانيا
رق سعر الصرف ، الفرق  فرق الرقم القياسي للاسعار ، الفرق المتخلف للرقم القياسي للاسعار ، ف

رات الاخرى و ة المتغي ى كاف سيطرة عل اط  جزئي المتخلف لسعر الصرف ، مع ال م يظھر أي إرتب ل
  . بمعنوية احصائية مقبولة 

  :حساب الارتباط الجزئي بين المتغيرات اللوغارتمية ": ثالثا
ى M2 ، الفرق المتخلف للسيولة M2فرق الرقم القياسي للاسعار ، فرق السيولة  سيطرة عل  مع ال

  . كافة المتغيرات الاخرى 
   :التجربة الاولى

  :الداخلة في حساب الارتباط الجزئي المتغيرات اللوغارتمية 
ة  ف للعمل رق المتخل عار ، الف رقم القياسي للاس ف لل رق المتخل عار ، الف رقم القياسي للاس رق ال ف

  . المصدرة خارج الجھاز المصرفي ، فرق سعر الصرف  
  :المتغيرات اللوغارتمية المسيطر عليھا 

ة المصدرة خارج المصارف  رق العمل سيولة المتغير الوھمي ، ف رق ال  ، الفرق المتخلف  M1، ف
   .  M2 ، الفرق المتخلف للسيولة M2 ، فرق السيولة M1للسيولة 
  :النتائج 

داره  ي موجب ومق اط الجزئ ة 0.247الارتب ستوى الدلال رقم 0.028 وم ة لل ات المتخلف ين الفروق  ب
صرف  عر ال عار وس ي للاس داره . القياس ب ومق ي موج اط الجزئ ست0.321والارتب ة  وم وى الدلال

ين 0.004  بين فرق المستوى العام للأسعار والفرق المتخلف لسعر الصرف وھذا يعني ان العلاقة ب
صحيح  اه ال ي الاتج عار ف رقم القياسي للاس صرف وال صرف . سعر ال ي سعر ال اه ف وة الاتج وان ق

  . ظاھرة ولا توجد ثقلبات بسبب سياسة التثبيت الرسمي 
   : التجربة الثانية

ة المتغي رقم القياسي للاسعار وسعر الصرف: رات الداخل ا ب  ،ال رق المتخلف لكليھم ، الفرق والف
  . والسيطرة على بقية المتغيرات 

رقم : النتائج  ل من سعر الصرف وال ة لك ات المتخلف ين الفروق وي ب اط الجزئي موجب ومعن الارتب
داره  عار ومق ة 0.254القياسي للاس ستوى الدلال ين0.025 وم ذلك ب ف  وك رق المتخل رق والف  الف

   . 0.005 ومستوى الدلالة 0.313لسعر الصرف حيث كان الارتباط 
   :التجربة الثالثة

ة  رات الداخل صرف :  المتغي سعر ال ف ل رق المتخل رق والف عار ، الف ي للاس رقم القياس رق ال ف
رى  رات الاخ ة المتغي ى كاف سيطرة عل ي. وال ط ب وي فق ي معن اط الجزئ ة ان الارتب رق والنتيج ن الف
   . 0.002 ومستوى الدلالة 0.348والفرق المتخلف لسعر الصرف ومقداره 

   : التجربة الرابعة
سيولة :  المتغيرات الداخلة  ر ال  M2فرق الرقم القياسي للاسعار ، والفرق والفرق المتخلف لمتغي

داره وكانت النتيجة ان الارتباط الجزئي سالب و. والسيطرة على كافة المتغيرات الاخرى   0.252مق
سيولة  عار وال ة للاس ات المتزامن ين الفروق ستوى الدلالM2ب ع 0.027ة  وم س المتوق و عك  وھ

ا داره ً.نظري ب ومق ي موج اط الجزئ ة 0.294 والارتب ستوى الدلال عار 0.009 وم رق الاس ين ف  ب
  " .  وھو ينسجم مع المتوقع نظرياM2والفرق المتخلف للسيولة 

   : التجربة الخامسة
ة المتغي ى : رات اللوغارتمية الداخل سيطرة عل سعر الصرف وال رق الاسعار ، والفرق المتخلف ل ف

داره  ب ومق ي موج اط الجزئ ة ان الارتب ت النتيج رى ، وكان رات الاخ ة المتغي وي 0.504كاف  ومعن
ة  ستوى دلال صرف 0.000بم سعر ال ف ل رق المتخل رق والف ين الف ي ، .  ب اط جزئ ر إرتب م يظھ ول
  . ، بين الرقم القياسي للاسعار وسعر الصرف بالفرق او الفرق المتخلف "  احصائيابمعنوية مقبولة
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  ومن كل ذلك يتبين احتمال وجود علاقة بين سعر الصرف والسيولة من جھة والرقم القياسي 
  .القدرة التفسيرية والتنبوئية محدودة تبقى و" للاسعار من جھة اخرى ولكنھا قلقة احصائيا

ا إختب د أجرين سببية لق اGranger Causality testار ال ضخم مقاس ين الت الفرق  "  ب ب
وقد شملت  . M2اللوغاريتمي للرقم القياسي العام لإسعار المستھلك والفرق اللوغاريتمي للسيولة 

  . معادلات الانحدار الفروقات المتخلفة الى حد الثالث للتضخم والرابع للسيولة وكما في ادناه 
  

Cpi=0.016+0.013cpi(-1)+0.118cpi(-2)-0.038cpi(-3) 
    t       1.926    0.115          1.050    -0.345 
Sig     0.058    0.909          0.294      0.731 
      + 0.017m2+0.236m2(-1)-0.161m2(-2)-0.264m2(-3) 
    t       0.157     2.190         -1.456     -2.352 
Sig     0.896     0.032          0.150      0.021 
       + 0.074m2(-4) 
    t      0.638  
Sig     0.525 
R ( square ) adjusted 0.066 
F        1.719              0.108   F               مستوى الدلالة 
Cpi = 0.014-0.011cpi(-1)+0.033cpi-2+0.023cpi(-3) 
    t       2.449-0.96            0.297          0.215 
Sig     0.017  0.924         0.767           0.831 
R ( square ) adjusted – 0.036         معامل التحديد المصحح 
F  0.045                       0.987  F         مستوى الدلالة 

  0.129مجموع مربعات الاخطاء للمعادلة الاولى التي تحتوي السيولة 
  0.154مجموع مربعات الاخطاء للمعادلة الثانية التي لا تحتوي السيولة 

  
            ( 0.154-0.129)/3 
   S1 = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
             0.129/( 81-6-1) 
 
        0.025/3       0.00833 
S1= ــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــ =   = 4.787 
        0.129/74     0.00174 

  
ة  د مقارن سوبة  Fوعن ع 4.787  المح ة F م درجات حري ة ب ة 3.74 الجدولي ا معنوي ين انھ  يتب
  4.1259 ھي 0.01 بمستوى دلالة 3.60 الجدولية عند F  لأن 0.01بمستوى دلالة 

سيولة  ة سببية بالتضخم ولكن يلاحظ انM2وعليه يمكن القول ان ال ا علاق سيرية  لھ درة التف  الق
د  ا0.066 والمصحح 0.159للمعادلة بدلالة معامل التحدي ؤ ، وثاني ين "  لا تكفي للتنب ة ب ان العلاق

ة الاحصائية m2السيولة  املات الانحدار ذات المعنوي  و التضخم لا تعمل باتجاه واحد فلقد كانت مع
م الم ة وحج ة موجب ث العلاق رق المتخلف الاول حي ع الف ة م ل المقبول ة 0.236عام ستوى الدلال  وم

ة سالبة وحجم المعامل 0.023 ر من 0.264 ، ومع الفرق المتخلف الثالث كانت العلاق  ، وھو أكب
اكس أثير مع سابق بت ةال ة عالي ى تخفيض  ومعنوي ود ال ة تق ذه الحال سيولة في ھ ادة ال  ،  أي إن زي

ن مستوى الدلالة لمعامل الانحدار التضخم بأكبر مما تسببت في رفعه مع الفرق المتخلف الاول كما ا
  .  ما يدل على معنوية عالية واكثر من معنوية الانحدار الذي يعمل بالاتجاه الصحيح 0.018

  
  



 2011/  العدد الثامن والثمانون - والثلاثون رابعة السنة الThe magazine of Economics & Administration/  مجلة الإدارة والاقتصاد       
 

     )16(

  
  : خاتمة 

سبي       ر الن رقم القياسي إلى جانب التضخم ، إھتمت ھذه الورقة بتفاوت معدلات التغي ات ال لمكون
ر والتي تكشف من . العام لأسعار المستھلك  سلع غي ات في قطاع ال ة اخرى عن دور الاختناق زاوي

اء  ود وشحة الكھرب راق المتاجر بھا ، وتكاليف الوق وين مسار الظاھرة التضخمية في الع . في تك
صناعي  اج الزراعي وال ووضعت . وقارنت أسعار المستھلك مع أسعار منتجات ومستلزمات الأنت

يولة ، ولاحظت الأرتباط والأرتباط الجزئي فيما بينھا المستوى العام للأسعار إلى جانب متغيرات الس
وذلك إضافة على تحليل الإنحدار بعد إجراء التحويلات عليھا للمتغيرات والعمل على العلاقات فيما . 

ال مومن الواضح إن عد. بين الفروق  صدمات حال  إكتم ة وتوثيق ال اتج والعمل والبطال ات الن بيان
ي بلغت بھذه الدراسة ادون الوصول  دة ، والت ة الجدي اذج الكينزي ا مع نم لى إمكانية مقارنة نتائجھ

رات في تعريف  رة المبتك سيرية وكث رات التف ة المتغي رات مستويات رفيعة من توسيع منظوم متغي
  .القطاع الحقيقي 

ا     سطرة عليھ صور أدوات ال سيولة وق ق ال ى خل راق ، عل ي الع ومي ، ف اق الحك ة الأنف إن ھيمن
ي  مع محدودية معلومة ، ى . قطاع المال والتأثير الضيق لسعر الفائدة في الطلب الكل ود ال ا تق وكلھ

ام للاسعار  ة المستوى الع ر لحرك ى . ضرورة عدم الاختزال في التنظي سيطرة عل ار أدوات ال وإختي
  . للبحث والتحقيق التجريبي بصفة دائمية موضوع وھو التضخم حسب الفاعلية الواقعية لھا ، 
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  ملحق بياني
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 M1الفروقات الشھرية للرقم القياسي لإسعار المستھلك والنقود 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 M1الفروقات اللوغاريتمية الشھرية للرقم القياسي لإسعار المستھلك 

  
  
  
  
  

change of CPI and Change of M1
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