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 المستخلص
سلون المتؽٌرات الالتصادٌة الكلٌة، حٌث تمتلن تعد السٌاسة النمدٌة اهم السٌاسات الالتصادٌة المؤثرة فً 
فً الاسواق النمدٌة والمالٌة وصولا الى السوق  السٌاسة النمدٌة مجموعة ادوات )كمٌة، نوعٌة( تمارس تاثٌرا  

 الحمٌمً ومن ثم النمو الالتصادي.
من  ا  ً الانشطة الالتصادٌة بدءفان فاعلٌة السٌاسة النمدٌة تجعل ممدرة المرار النمدي والتؽٌٌر النمدي اكثر تاثٌرا 

المعاملات النمدٌة والتسوٌات الٌومٌة وانتمال رؤوس الاموال محلٌا واجنبٌا. كما ان فاعلٌة لنوات السٌاسة النمدٌة 
 من فاعلٌة السٌاسة النمدٌة للتاثٌر فً الالتصاد الحمٌمً. ا  مهم ا  تشكل جزء

ضعٌفة جدا فً مدة البحث مما اضعؾ تاثٌر المرار النمدي فً  توصل البحث الى ان فاعلٌة السٌاسة النمدٌة كانت
النمو الالتصادي، اوصى البحث باهمٌة احٌاء وانعاش الاسواق المحلٌة باعادة دور المنتج المحلً، ودوره فً 

 الصفمات النمدٌة، الامر الذي ٌعزز من فاعلٌة السٌاسة النمدٌة وتاثٌرها فً النمو الالتصادي.

 : السٌاسة النمدٌة، فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، النمو الالتصادي، لنوات انتمال السٌاسة النمدٌة.احٌةالكلمات المفت
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 الممدمة
تعد السٌاسة النمدٌة واحدة من أهم السٌاسات الالتصادٌة التً تعتمد من لبل الدول لتحمٌك جملة من الاهداؾ 
أهمها تحمٌك الاستمرار النمدي والالتصادي، والذي لا ٌتم الا عن طرٌك تعزٌز الثمة بالعملة المحلٌة من جهة 

و عالٌة فً النشاط الائتمانً، وزٌادة والعمل على ثبات سعر صرفها من جهة أخرى. وتحمٌك معدلات نم
التشؽٌل وؼٌرها. وهذا ٌتطلب لبل كل شًء وجود استراتٌجٌة التصادٌة واضحة المعالم ومرتبطة بأهداؾ 

 تنموٌة وطنٌة.
 أبرزها الاستملالٌة التً كفلها لانون البنن المركزي والتً تأتً لتحمٌك أهدافه دون أي تدخل،

مهما فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي وان الوصول الٌه ٌتطلب تفعٌل الادوات تعد السٌاسة النمدٌة عنصرا 
 النمدٌة التً تتلائم مع المرحلة الجدٌدة وتنسجم مع المعطٌات الالتصادٌة.

من  ا  اثٌرا فً الانشطة الالتصادٌة بدءان فاعلٌة السٌاسة النمدٌة تجعل ممدرة المرار النمدي والتؽٌٌر النمدي اكثر ت
لات النمدٌة والتسوٌات الٌومٌة وانتمال رؤوس الاموال محلٌا واجنبٌا. كما ان فاعلٌة لنوات السٌاسة النمدٌة المعام

 من فاعلٌة السٌاسة النمدٌة للتاثٌر فً الالتصاد الحمٌمً. ا  مهم ا  تشكل جزء

ٌملل من فاعلٌة مشكلة البحث تتجسد فً التساؤل الاتً )هل ان اضطراب الالتصاد المحلً  _: مشكلة البحث

 السٌاسة النمدٌة ومن ثم التاثٌر فً الاسواق النمدٌة والمالٌة والحمٌمٌة؟(.

تكمن اهمٌة الدراسة فً المكانة التً تحتلها السٌاسة النمدٌة فً التصادٌات معظم الدول ودورها  _: اهمٌة الدراسة

نمو الانشطة الالتصادٌة وضعؾ الروابط الفعال فً النمو الالتصادي الذي ٌعانً من اختلالات هٌكلٌة وتراجع 
الامامٌة والخلفٌة للمطاعات الالتصادٌة، وهذا من شأنه فرض تحدٌات كبٌرة امام فاعلٌة السٌاسة النمدٌة من اجل 

مواجهة الاستمرار النمدي واستمرار سعر الصرؾ، ، لذلن جاء هذا البحث لٌسلط الضوء على أهمٌة دور 
، اذ ٌتضمن ذلن تحلٌل دور المؤشرات النمدٌة ولنوات الانتمال فً النمو الالتصادي السٌاسة النمدٌة وفاعلٌتها

 النمدي لمتابعة مسار تأثٌر السٌاسة النمدٌة فً النمو الالتصادي.

السٌاسة  ٌنطلك البحث من الفرضٌة الاتٌة )ان ارتفاع فاعلٌة السٌاسة النمدٌة مع كفاءة لنوات _: فرضٌة البحث

 فً النمو الالتصادي(. النمدٌة تحمك تاثٌر اٌجابً

ان هدؾ البحث هو التوصل الى احتساب فاعلٌة السٌاسة النمدٌة وبٌان تاثٌرها فً النمو  _: هدف البحث

 الالتصادي.

 الدراسات السابمة
-2000الجزائر خلال المدة )دراسة حالة  -: مدى فعالٌة السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك التوازن الداخلً اسم البحث_ 1

 البوٌرة. -فً جامعة اكلً محمد اولجاج 2018(م. رسالة ماجستٌر تمدم بها الطالب )لاسٌمً نوال( عام 2017
       ما مدى مساهمة السٌاسة النمدٌة فً معالجة الاختلالات الالتصادٌة الداخلٌة فً الجزائر خلال المدة  مشكلة البحث:         

 (م؟2000-2017)             
 تندرج تحت هذه الاشكالٌة التساؤلات الفرعٌة التالٌة:         

 ماهو مفهوم السٌاسة النمدٌة؟ وما هً شروط نجاحها؟     _
_          

 ما هً اهم الاختلالات الالتصادٌة الداخلٌة؟
 (م؟2017-2000المدة )هل ٌعد استهداؾ التضخم هدؾ نهائً للسٌاسة النمدٌة فً الجزائر خلال      _
 (م؟2017-2000هل حممت السٌاسة النمدٌة المطبمة فً الجزائر نتائج اٌجابٌة خلال المدة )     _

 هدف البحث:      
 التعرؾ على موضوع السٌاسة النمدٌة بشكل اوسع.   _ 
 تحدٌد اهم المحطات التً مرت بها السٌاسة النمدٌة فً الجزائر.    _
 كانت السٌاسة النمدٌة فً الجزائر فعالة فً تحمٌك التوازن الداخلً.معرفة ما اذا     _

دكتوراه الموسومة " البنن الالفاعلٌة النمدٌة للبنن المركزي العرالً بحث مستل من اطروحة  _ اسم البحث:2

سدي المركزي ودوره فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي فً العراق. للباحث الاستاذ الدكتور ٌوسؾ علً عبد الا
 م فً كلٌة الادارة والالتصاد/ جامعة البصرة.2014والاستاذ نعٌم صباح جراح عام 

 مشكلة البحث: تتلخص مشكلة البحث فٌما ٌلً:
_ ؼٌاب التنسٌك بٌن السٌاسة النمدٌة والسٌاسة المالٌة مما اضعؾ من أثر ادوات البنن المركزي العرالً ؼٌر المباشر 1

 لتصادٌة.فً التأثٌر على المطاعات الا
 _ ضعؾ سوق الاوراق العراق للأوراق المالٌة مما انعكس سلبا على فاعلٌة الادوات النمدٌة للبنن المركزي العرالً.2
 م.2003_ لا وجود لرؤٌة واضحة للسٌاسة الالتصادٌة فً العراق وخاصة بعد عام 3
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لمركزي العرالً من خلال استخدام هدؾ البحث: ٌهدؾ البحث الى توضٌح الٌات لٌاس الفاعلٌة النمدٌة للبنن ا
 م.2004لسنة  56ادواته النمدٌة ؼٌر المباشرة بعد حصول البنن المركزي على استملالٌته وفك لانون 

(م. رسالة 1990-2012أثر السٌاسة النمدٌة على النمو الألتصادي حالة الجزائر دراسة لٌاسٌة ) _ اسم البحث:4

 م فً جامعة لاه ماي للمة.2013الدٌن( و )سداٌرٌه فٌصل( عام  ماجستٌر تمدم بها الطالب )ملازم زٌن
مشكلة البحث: لمد كان للأصلاحات التً لامت بها الجزائر فً مجال السٌاسة النمدٌة العدٌد من الاثار الاٌجابٌة، 

النمو  اهمها هو اعطاء السٌاسة النمدٌة حرٌتها، الامر الذي ساعد على زٌادة دور السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك
 والاستمرار. ومن هنا فمد تم طرح التساؤل التالً:

_
ما مدى تأثٌر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي فً الجزائر فً ظل الاصلاحات الالتصادٌة المتبعة بعد  

 م؟1990
 وتتفرع عنها التساؤلات التالٌة:

 ؟ ٌاسة النمدٌة فً النمو الالتصاديما مدى تأثٌر مؤشرات الس _
 ؟ عار البترول على السٌاسة النمدٌةهو اثر ارتفاع اس ما _
 ؟ لجعلها لادرة على تحمٌك اهدافها هل تكفً الاصلاحات المتبعة فً السٌاسة النمدٌة _

: وبناء على تحدٌد اشكالٌة البحث فأن الؽرض الاساسً منه لا ٌخرج فً الحمٌمة عن كونه محاولة لتحمٌك هدف البحث

 الاهداؾ التالٌة:
 ى بأهتمام كل الالتصادٌٌن.حظلى موضوع النمو الالتصادي الذي ٌالتعرؾ ع _
 محاولة تحدٌد اثر ودور السٌاسة النمدٌة فً الالتصاد. _
_ 

 التعرؾ على مدى العلالة بٌن بعض المتؽٌرات واثرها على النمو الالتصادي.
من شأنها ان تسمح برفع معدل النمو ها البحث والتً نت على ضوء النتائج التً سٌسفر عالتراح عدة توصٌا _

 الالتصادي.

  المحور الاول
، فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، والنمو الالتصادية النمدٌةالمفاهٌم الاساسٌة للسٌاس  

 مفهوم السٌاسة النمدٌة _اولا:
منها ما نظرا للدور الذي تلعبه النمود فً الالتصادٌات المعاصرة تعددت تعارٌؾ السٌاسة النمدٌة والتً نذكر 

 ٌلً:

وتنظٌم  " مجموعة الاجراءات التً تتخذها الدولة فً ادارة كل من النمود والائتمان _ السٌاسة النمدٌة هً

 1السٌولة العامة للالتصاد"

العملٌة التً تهدؾ الى تنظٌم كمٌة النمود المتوفرة فً الالتصاد الوطنً بؽرض  _ السٌاسة النمدٌة هً "

 2الالتصادٌة المتمثلة فً تحمٌك التنمٌة الالتصادٌة"تحمٌك اهداؾ السٌاسة 

الطرٌمة او الطرق التً تتبعها السلطات النمدٌة فً الدولة والمتمثلة فً البنن "  _ السٌاسة النمدٌة هً

المركزي لتوجٌه كمٌة النمود فً التداول الى التوسع او التملص بمصد الوصول الى هدؾ من اهداؾ السٌاسة 
 3النمدٌة"
خلال التعارٌؾ السابمة ٌمكن اعطاء تعرٌؾ شامل للسٌاسة النمدٌة، بأنها مجموعة الاجراءات والمرارات  ومن

 التً تموم بها السلطات النمدٌة للتأثٌر على المتؽٌرات النمدٌة لتحمٌك الاهداؾ الالتصادٌة.
والذي ٌمصد به الاجراءات التً كما تجدر الاشارة الى ان للسٌاسة النمدٌة معنٌٌن فالأول ٌسمى بالمعنى الضٌك 

تتخذها السلطات النمدٌة لمرالبة عرض النمود بمصد تحمٌك اهداؾ معٌنة والثانً ٌسمى بالمعنى الواسع فٌعنً 
الحكومة والبنن المركزي والخزٌنة بمصد  انها تشمل جمٌع التنظٌمات النمدٌة والمصرفٌة التً تتخذ من لبل

                                                           
1

ٚاٌرٛزٌع، الاردْ،  أص اٌثىري، ٌٍٚذ صافً، إٌمٛد ٚاٌثٕٛن )تٍٓ إٌظرٌح ٚاٌرطثٍك(، دار اٌّطرمثً ٌٍٕشر - 

 .?<8، ص@900
 
2

ًٍ٘ عدًّ خًٍّ اٌدٕاتً، رِسي ٌطٍٓ ٌطع أرضلاْ، إٌمٛد ٚاٌّصارف ٚإٌظرٌح إٌمذٌح، دار ٚائً ٌٍٕشر،  - 

 .@>9، ص@900عّاْ، 
3
_ عثاش واظُ اٌذعًٍّ، اٌطٍاضاخ اٌّاٌٍح ٚإٌمذٌح ٚاداء ضٛق الاٚراق اٌّاٌٍح، دار اٌصفاء ٌٍٕشر، عّاْ،  

 .>9، ص9080
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كومً اي حجم وتركٌب الدٌن حواستعمال النمد والائتمان، وكذلن الالتراض الالتأثٌر على ممدار وتوفٌر 
 4العمومً.

 مفهوم فاعلٌة السٌاسة النمدٌة _:ثانٌا
أن الممصود بفاعلٌة السٌاسة النمدٌة هو مدى لدرة السٌاسة النمدٌة فً التأثٌر على موجز النشاط الألتصادي حال 

سٌاسة النمدٌة. إذ تهدؾ السٌاسة النمدٌة الى تحمٌك لدر مناسب من تحمٌك الأهداؾ التً تسعى الٌها هذه ال
الأستمرار فً لٌمة العملة الوطنٌة وتحمٌك معدلات نمو ألتصادٌة ملائمة للمطاعات الأنتاجٌة وكذلن مساهمة 

ل تحفٌز السٌاسة النمدٌة فً تعجٌل عملٌة التنمٌة الألتصادٌة والأجتماعٌة التً تنشدها البلدان النامٌة من خلا
لذلن أن فاعلٌة السٌاسة النمدٌة تظهر من خلال ممدار لدرة السلطة  5العمل المصرفً وانتعاش السوق النمدي.

 النمدٌة فً التأثٌر والتحكم بعرض النمود وأدواته والأهداؾ المطلوبة.
والتً تؤثر فً إن إدارة عرض النمود والتأثٌر فٌه ٌرتبط بسعر الفائدة اٌضا بوصفه من العناصر المهمة 

الأستثمار والأدخار وتحدٌدا الطلب الكلً ومن ثم الدخل المومً، وبالتالً فإن فاعلٌة السٌاسة النمدٌة تتولؾ فً 
وبالتالً فإن مفهوم فاعلٌة السٌاسة  6مدى أمكانٌة أستخدام أدواتها فً تحمٌك الهدؾ الأساسً للسٌاسة النمدٌة.

 7عن حجم الأثر على الناتج الناجم عن تؽٌٌر معٌن فً ادوات السٌاسة(. النمدٌة ٌمكن تعرٌفه على انه )عبارة
وتعرؾ اٌضا فاعلٌة السٌاسة النمدٌة ) هً عبارة عن مدى لدرة السٌاسة النمدٌة على تحمٌك الأهداؾ المرسومة 

كل الأجتماعً وان مدى فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً أي دولة ٌبمى محكوما بطبٌعة الهٌ 8خلال مدة زمنٌة معٌنة (.
والألتصادي للدولة، وبالتالً فإن جمود الهٌاكل الأجتماعٌة والالتصادٌة فً الدولة لد ٌشكل عمبة امام فاعلٌة 

 .9السٌاسة النمدٌة 
لذا سٌتم التعرؾ على فاعلٌة السٌاسة النمدٌة وفك التحلٌل الكلاسٌكً والتحلٌل الكٌنزي والتحلٌل المعاصر 

 السٌاسة النمدٌة لد أرتبط تطورها بتطور النظرٌات النمدٌة عبر مراحل زمنٌة متعالبة.)النمودٌون(، وذلن لان 

 مفهوم النمو الالتصادي_ :ثالثا
ٌعد النمو الألتصادي أحد الظواهر الألتصادٌة التً نالت أهتمام الفكر الألتصادي وعلى أساسه ٌتم تصنٌؾ 

الدول تسعى الى تحمٌك المعدل المرؼوب من النمو الدول الى الدول المتمدمة والدول النامٌة، وأن هذه 
 10 الالتصادي ومن ثم تسعى للحفاظ علٌه.

وبالتالً أن الأهداؾ الأساسٌة للنمو الألتصادي هو تحسٌن المستوى المعاشً للأفراد وزٌادة رفاهٌتهم هذه 
فعة ومستمرة من النمو الأهداؾ التً تسعى أؼلب الدول الى تحمٌمها، وهذا لا ٌتم الأ عن طرٌك معدلات مرت

الألتصادي، وبالتالً فأن النمو الألتصادي  ٌعمل على توفٌر مصادر العٌش وتلبٌة أحتٌاجات الأفراد من رعاٌة 
 صحٌة وخدمات أجتماعٌة وتعلٌم جٌد.

وهنالن عدة مفاهٌم للنمو الالتصادي ولعل أبسطها هو )عبارة عن الزٌادة المضطردة طوٌلة الأجل فً أمكانٌات 
 11لألتصاد على أنتاج السلع والخدمات التً ٌرؼب بها الأفراد(.ا
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 .@@:، ص:900عّاْ، 



 (6002-6002دور السياسة النقدية وفاعليتها في النمو الاقتصادي للمدة )

1322022

155 

وٌعرؾ أٌضا النمو الالتصادي بحسب سٌمون كوزنتس بانه )عبارة عن أرتفاع متوسط نصٌب الفرد فً الأجل 
على تمدٌم مجموعة مختلفة من السلع الألتصادٌة لسكانه، وأن  ا  لادر ٌل من الناتج، مما ٌجعل الالتصادالطو
 12ة فً المدرة الأنتاجٌة تعتمد على التمدم التكلنوجً والتعدٌلات الأٌدلوجٌة التً ٌحتاج الٌها(.الزٌاد

أما جون رٌفوار فٌعرؾ النمو الألتصادي على انه )التؽٌر التدرٌجً للألتصاد عن طرٌك الأرتفاع فً الأنتاج 
 13أو الرفاهٌة(.

مو الناتج المحلً الاجمالً أو الزٌادة فً الدخل المومً وٌمكن تعرٌؾ النمو الألتصادي أٌضا بانه )الزٌادة فً ن
وٌعد الناتج المحلً الأجمالً أمرا أساسٌا لتحسٌن مستوى المعٌشة، وٌرتبط كل من الناتج المحلً  14لدولة ما(.

الأجمالً والنمو الألتصادي مباشرة ببعضهما البعض، لأن النمو الألتصادي ٌتطلب أستخدام موارد الألتصاد 
 فاعلة. بصورة

وعلى الرؼم من تعدد وجهات النظر ٌمكن تعرٌؾ النمو الألتصادي بشكل عام على أنه )حدوث أرتفاع فً 
الدخل الوطنً الأجمالً أو أرتفاع فً الناتج المحلً الأجمالً والذي ٌؤدي الى أرتفاع مستمر فً متوسط 

 15نصٌب الفرد من الدخل الحمٌمً او الناتج(.

 الألتصادٌة مو الألتصادي والتنمٌةالفرق بٌن الن _رابعا:
تعتبر التنمٌة والنمو الالتصادي من المفاهٌم الشائعة فً علم الألتصاد، اذ تعتبر الهدؾ الرئٌسً لأؼلب 
النظرٌات الالتصادٌة واكثر المواضٌع التً تهم ادارة الحكومات التً تهتم بتطوٌر بلادها وازدهار شعبها، ولكن 

 فرق بٌن النمو الالتصادي والتنمٌة الالتصادٌة.ٌجب الانتباه الى وجود 
_ ٌرى بعض الالتصادٌٌن ان استخدام مصطلح النمو الالتصادي ٌكون فً الدول المتمدمة. اما مصطلح التنمٌة 

 الالتصادٌة فٌستعمل فً الدول الالل تمدما.
ة تموم بها الدولة بمرار سٌاسً _ ٌمٌز بٌن المفهومٌن عن طرٌك عنصر الارادة، فالتنمٌة الالتصادٌة تكون ارادٌ

واع ٌدخل فٌه الانسان كممرر ومنتج. اما النمو الالتصادي فٌكون تلمائً ٌجري مع مرور الزمن وبأستمرار، 
 وٌنتج عن الحركة الدائمة للمجتمع نحو التمدم.

بٌنما النمو الالتصادي فهو تراكم  _ التنمٌة الالتصادٌة هً تراكم نوعً ٌمس مختلؾ جوانب الحٌاة فً المجتمع.
 كمً للسلع والخدمات فمط.

_ التنمٌة الالتصادٌة هً مشروع شامل ومتكامل، ولذلن فهً تتطلب تؽٌرات التصادٌة وثمافٌة وسٌاسٌة واجتماعٌة. 
 فً حٌن النمو الالتصادي لا ٌتطلب مثل هذه التؽٌرات.

ٌمكن احداث نمو التصادي مرتفع بدون توفر حد ادنى للتنمٌة _ لا ٌمكن احداث تنمٌة التصادٌة بدون نمو، كما لا
 الالتصادٌة.

_ ٌمكن ان ٌحدث نمو التصادي سرٌع ولا تحدث تنمٌة التصادٌة، وذلن عندما ٌكون النمو الالتصادي مصحوبا 
 بتملٌص المشاركة الشعبٌة فً اتخاذ المرارات السٌاسٌة والاجتماعٌة والالتصادٌة.

مك التنمٌة الالتصادٌة حتى عند ارتفاع متوسط الدخل الفردي الحمٌمً بمعدلات سرٌعة، وذلن اذا _ ٌمكن ان لا تتح
هذا النمو مصحوبا بزٌادة درجة الاعتماد على الخارج، وبتفالم التبعٌة الالتصادٌة والتكنولوجٌة والعسكرٌة كان 

 ٌة الدولٌة المرتبطة به.والسٌاسٌة فً اطار النظام الرأسمالً العالمً ونظام العلالات السٌاس

  المحور الثانً
 الانتمال النمدي وتأثٌرها فً النمو الالتصاديتحلٌل فاعلٌة السٌاسة النمدٌة ولنوات 

 فاعلٌة السٌاسة النمدٌة _اولا:
ان ممدرة السٌاسة النمدٌة من التاثٌر فً التملبات فً النشاط الالتصادي الحمٌمً بمصد التخفٌؾ او التلطٌؾ من 
حدتها، ولدرتها على تحمٌك الاستمرار فً المستوى العام للاسعار بشكل خاص والاستمرار الالتصادي بشكل 
عام خلال مدة زمنٌة محددة دلٌل فاعلٌة السٌاسة النمدٌة، وكما تم الاشارة سابما فً المبحث الثانً من الفصل 

سهلة فعلى الرؼم من ان هنان عدم اتفاق حول الاول ان لٌاس الفاعلٌة النمدٌة لأي بنن مركزي لٌس بالمهمة ال
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المٌاس التجرٌبً لحجم واتجاه المتؽٌرات فً السٌاسة النمدٌة والتً ٌعتمد النمدٌون ان هذه المماٌٌس من المحتمل 
ان تملص فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي، وخاصة فً الدول النامٌة والذي ٌعد العراق 

لدول سواء باستخدام المجامٌع النمدٌة إم سعر الفائدة، والتً ٌصاحبها بعض الشكون اٌهما افضل فً احد هذه ا
للاستدلال عن فاعلٌة السٌاسة  *عموما سٌتم اعتماد مؤشر التباٌن المطلك  .لٌاس الفاعلٌة النمدٌة للبنن المركزي

وٌستخدم التباٌن المطلك لمعرفة فاعلٌة فاعلٌة البنن المركزي للأستجابة للتؽٌرات فً النشاط  النمدٌة فً العراق
والتً كانت على  (m1،m2الالتصادي وٌوضح هذا المؤشر فاعلٌة السٌاسة النمدٌة على اساس الكتل النمدٌة )

 النحو الاتً:
 (1جدول )ال

 ( )ملٌون دٌنار،%(2018-2006فً العراق للمدة ) M2)تطور مؤشر التباٌن المطلك لنمو عرض النمود الواسع )

 السنوات
عرض النمود 

 الواسع
لوغارتم عرض 
 النمود الواسع

التغٌر بلوغارتم عرض 
 النمود الواسع

التباٌن المطلك لنمو 
 عرض النمود الواسع

2006 12080 9.399306 125.5737 8.80 

2007 26953 10.20185 8.538326 -0.21 

2008 34920 10.46082 2.538413 -0.67 

2009 45438 10.7241 2.516907 -0.67 

2010 60396 11.00868 2.653593 -0.66 

2011 72320 11.18886 1.636689 -0.74 

2012 75486 11.2317 0.382939 -0.83 

2013 87706 11.38175 1.335889 -0.76 

2014 90728 11.41562 0.297632 -0.84 

2015 82595 11.3217 -0.8227 -0.93 

2016 88,082 11.38602 0.568104 -0.82 

2017 89,441 11.40133 0.134472 -0.85 

2018 95,390 11.46573 0.564798 -0.82 

  
  145.92 المجموع

  
  11.22 الوسط الحسابً

 المصدر: اعداد من لبل الباحثة بالاعتماد على مؤشر التباٌن المطلك.

                                                                  ∑
                    

 

 
    = Absolute 

variance)(∆m2)* 
( نلاحظ ان فاعلٌة 1ولتوضٌح مدى فاعلٌة السٌاسة النمدٌة وفما لمؤشر التباٌن المطلك، نلاحظ من خلال جدول )

بأستثناء  2015( عام -0.93والحد الاعلى ) 2007( عام -0.21بٌن الحد الادنى )السٌاسة النمدٌة لد تراوحت 
( كمٌمة موجبة، وبشكل عام فأن فاعلٌة السٌاسة النمدٌة كانت ضعٌفة جدا 8.80الذي بلؽت فٌه ) 2006عام 

  16خلال مدة البحث.

 تحلٌل عرض النمود ولنوات الانتمال النمدي فً النمو الالتصادي _ثانٌا:
تمارس السٌاسة النمدٌة عبر عرض النمود ولنوات انتمال اثر السٌاسة النمدٌة تاثٌرا فً النشاط الالتصادي 

 الحمٌمً وصولا الى النمو الالتصادي، ولد كان فً العراق على النحو الاتً:
 (2جدول )

 )ملٌار دٌنار، %(( 2018-2006عرض النمود ولنوات الانتمال النمدي والنمو الالتصادي فً العراق للمدة )
الناتج المحلً 

 الاجمالً 
لناة الائتمان 

 النمدي
لناة سعر 
 الفائدة 

لناة سعر 
 الصرف 

عرض النمود 
 الواسع 

 السنوات

109843735 2664898 16.00 1475 2266190 2006 

111961230 3459020 20.00 1466 3220772 2007 

121727933 4587454 16.75 1203 5110793 2008 

125457241 5690062 8.83 1182 6353134 2009 

133436974 11721535 6.25 1185 6994824 2010 

143566477 20344076 6.00 1196 7908387 2011 

163513290 28438688 6.00 1233 11590728 2012 

175683380 29952012 6.00 1232 13296997 2013 

179481183 34123067 6.00 1214 17524112 2014 
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184497574 36752686 6.00 1247 10541735 2015 

209986370 37180123 4.33 1275 18541542 2016 

206816957 37952829 4.00 1258 19280783 2017 

204505785 38486947 4.00 1209 21507019 2018 

النشرة الاحصائٌة السنوٌة المصدر: جمهورٌة العراق، البنن المركزي العرالً، دائرة الاحصاء والابحاث، 
 (.2018-2006للمدة )

تؤكد النظرٌة الالتصادٌة الكلٌة على وجود علالة بٌن المتؽٌرٌن الناتج المحلً الاجمالً وعرض النمود بالمفهوم 
الواسع، فإن زٌادة عرض النمود من خلال اتباع سٌاسة نمدٌة توسعٌة، ٌؤدي الى انخفاض فً سعر الفائدة ومع 

التفاؤل بٌن رجال الاعمال فإن زٌادة فً الاستثمارات ستكون نتٌجة لانخفاض اسعار الفائدة فً  سٌادة حالة
ضوء العلالة العكسٌة بٌن الاستثمار وسعر الفائدة، مما ٌولد زٌادة مضاعفة فً الدخل الذي ٌزٌد بدوره من 

لوضع فً حالة اتباع السلطة الطلب الكلً الذي سٌشكل حافزا فً زٌادة الناتج المحلً الاجمالً، وٌنعكس ا
النمدٌة الانكماشٌة، فعندما ٌنخفض عرض النمد فإن الارتفاع فً سعر الفائدة سٌولد انخفاضا فً الاستثمار 
والدخل مع انخفاض الطلب الكلً مما ٌولد انخفاضا فً الناتج ومن خلال ذلن ٌتضح وجود علالة طردٌة بٌن 

ن ثم النمو الالتصادي، حٌث نلاحظ عند ارتفاع عرض النمد  فً عام عرض النمود والناتج المحلً الإجمالً وم
(، وان 111961230( ملٌار دٌنار ادى الى زٌادة الناتج المحلً الاجمالً الى )3220772الى ) 2007

العلالة بٌن الناتج المحلً الاجمالً وسعر الفائدة علالة عكسٌة حٌث نلاحظ عند ارتفاع الناتج المحلً الاجمالً 
%( وان 16.75( ادى الى انخفاض سعر الفائدة )سعر السٌاسة( الى )121727933الى ) 2008عام  فً

الانخفاض فً سعر الفائدة فإن تكلفة الاستثمار سوؾ تنخفض وتؤدي الى زٌادة الارباح وٌكون حافزا لزٌادة 
وان سبب %( 20.00) حٌث ارتفع الى 2007الاستثمار، وٌكون العكس فً حالة ارتفاع سعر الفائدة فً عام 

هذا الارتفاع هو سعً البنن المركزي للوصول الى سعر فائدة توازنٌة، والتحكم فً مستوٌات التضخم التً 
، وان الانخفاض فً سعر الفائدة ٌؤدي الى الانخفاض فً سعر الصرؾ وذلن كانت تعصؾ بالالتصاد العرالً

الى  2008ٌث انخفض سعر الصرؾ فً عام بسبب وجود علالة طردٌة بٌن سعر الصرؾ وسعر الفائدة ح
( دٌنار/ الدولار اي انخفاض سعر الصرؾ العملة المحلٌة اتجاه العملات الاخرى هذا ٌؤدي الى 1203)

انخفاض لدرتها الشرائٌة وحصول التؽٌر فً مدخلات العملٌة الانتاجٌة او العكس، اما العلالة بٌن الائتمان 
علالة عكسٌة حٌث كلما انخفض سعر الفائدة ادى الى ارتفاع الائتمان النمدي فً النمدي وسعر الفائدة نلاحظ ان ال

( ملٌون دٌنار والذي ٌؤدي الى زٌادة فً الاستثمار والناتج ومن ثم المستوى 4587454الى ) 2008عام 
المحلً التوازنً للدخل وهذا ٌؤدي الى زٌادة النشاط الالتصادي للبلد، ومن خلال ما سبك نلاحظ ان الناتج 

الاجمالً ٌرتبط بعلالة طردٌة مع عرض النمد بالمفهوم الواسع والائتمان النمدي، وٌرتبط الناتج المحلً 
 الاجمالً بعلالة عكسٌة مع سعر الصرؾ وسعر الفائدة. 

 (1الشكل )
-2006)معدل النمو السنوي لعرض النمود ولنوات الانتمال النمدي والنمو الالتصادي فً العراق للمدة 

2018)%( ) 

 
 (.2حثة استنادا الى بٌانات الجدول )المصدر: من عمل البا

2006200720082009201020112012201320142015201620172018

9727-7123303033204163- معدل نمو عرض النمود الواسع

80-28-40000-29-47-16-12925 معدل نمو سعر الفائدة

28121-553033241067440570 معدل نمو الائتمان المصرفً

4-1-132-20130-5-14-0 معدل نمو سعر الصرف الموازي

2000002000-5-14-0 معدل نمو سعر الصرف الرسمً

5.61.98.736.37.513.87.42.12.713.800 معدل النمو الناتج المحلً الإجمالً
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%( وهو معدل نمو سلبً، حٌث -7( ان معدل نمو عرض النمود الواسع لد بلػ )1ٌلاحظ من خلال الشكل )
بمعدل نمو ٌبلػ  2014حتى عام  2007نلاحظ ان معدل نمو عرض النمود الواسع بدء بالتحسن فً عام 

، وٌعود ذلن الى 2014ان عرض النمود الواسع شهد ارتفاعا حتى عام  حظحٌث نلا 2014ً عام %( ف3)
( كان الانفاق الحكومً ٌتزاٌد نتٌجة 2014-2010ارتباط عرض النمود بالانفاق الحكومً، ففً الاعوام )

%( -9ع ولد بلػ )نلاحظ ان نمو عرض النمود الواسع لد تراج 2015لارتفاع الاٌرادات النفطٌة، اما فً عام 
وذلن بسبب التراجع الكبٌر الذي شهدته اسعار النفط الخام، وانخفاض الاٌرادات العامة بصورة كبٌرة، وانعكس 
ذلن سلبٌا على الانفاق الحكومً، اذ لامت الحكومة العرالٌة بتخفٌض الانفاق الاستثماري وتحدٌد مشارٌع 

( فمد زاد نمو عرض النمود الواسع الى 2018-2016الاعوام )استثمارٌة معٌنة لاستمرار العمل فٌها، اما فً 
 17%( على التوالً وذلن بسبب التوسع فً الدٌون الحكومٌة.%7، %2،7)

%( على التوالً بسبب ان 25%، 129الى ) 2007و  2006ان معدلات نمو سعر الفائدة مرتفعة فً عام 
لاحظ ان معدلات نمو سعر الفائدة انخفضت من عام السلطة النمدٌة سعت الى تحفٌز الافراد على الادخار، ون

%( على التوالً وذلن -4%، -29%، -47%، -16حٌث بلؽت معدلات النمو ) 2011حتى عام  2008
نلاحظ ان معدلات النمو  2015حتى عام  2012بسبب انخفاض سعر الفائدة )سعر السٌاسة(، ونلاحظ فً عام 

ً ٌعتمدها البنن المركزي عملت على الاسهام فً تحفٌز المصارؾ %( وذلن بسبب ان السٌاسة النمدٌة الت0)
لتحسٌن النمو الالتصادي عن طرٌك توفٌر الائتمان المناسب لأنشطة المطاع الخاص، وبذلن فأن البنن المركزي 

مما انعكس اٌجابٌا على رصٌد المصارؾ  2010( والمعمول به منذ عام 6.00اعتمد على سعر الفائدة )
ن رؤوس الامواللتموٌل مشارٌع المطاع الخاص ودعم التنمٌة، واستمر سعر الفائدة بهذا المستوى التجارٌة م
%( -8%، -28الى ) 2017و 2016، الا ان معدلات نمو سعر الفائدة انخفضت فً عام 2015حتى عام 

سعر  استمر انخفاض 2018(، ونلاحظ فً عام 4.00على التوالً وذلن بسبب انخفاض سعر الفائدة الى )
%( وهذا الانخفاض ٌعود الى الانسجام مع 0( لذلن فأن معدلات نمو سعر الفائدة بلؽت )4.00الفائدة الى )

 18توجٌهات البنن المركزي من اجل التأثٌر فً النمو الالتصادي.
فمد  2007، ونلاحظ ان فً عام 2006%( فً عام 55اما بالنسبة لمعدلات نمو الائتمان المصرفً فمد بلؽت )

%( وذلن بسبب ارتفاع الائتمان النمدي الممنوح من لبل المصارؾ 30ػ معدل نمو الائتمان المصرفً )بل
الحكومٌة والمصارؾ الاهلٌة بسبب ان المروض والسلؾ لد منحت الجزء الاكبر من اجمالً الائتمان النمدي، ثم 

بما فً تحلٌل الائتمان النمدي الممنوح ٌلٌها الحسابات الجارٌة المدٌنة بسبب حركة النشاط المحلً كما وضحنا سا
للمصارؾ الحكومٌة والمصارؾ الاهلٌة فً المبحث الثالث من الفصل الثانً، واستمرت معدلات نمو الائتمان 

وذلن بسبب الزٌادة  2014%( عام 70الى ) 2014حتى عام  2008المصرفً بمعدلات اٌجابٌة من عام 
لمركزٌة وان البنن المركزي اتخذ عدة اجراءات لمواكبة التطور الحاصلة فً الائتمان الممنوح للحكومة ا

 2015الحاصل فً المطاع المصرفً ودوره فً تحمٌك الاستمرار النمدي وتموٌل النمو الالتصادي، اما فً عام 
%( وان انخفاض معدل النمو ٌدل على ضعؾ -28نلاحظ ان معدلات نمو الائتمان المصرفً سلبٌة فمد بلؽت )

 2018حتى عام  2016لمصرفً من حٌث ممارسته نشاطه الائتمانً بالشكل الامثل، اما بالنسبة لعام الجهاز ا
 %( على التوالً.1%، 2%، 1نلاحظ ان معدلات نمو اٌجابٌة فمد بلؽت )

فمد بلػ  2006( ان معدلات نمو سعر الصرؾ الموازي والرسمً ٌتسم بالثبات فً عام 1ونلاحظ من الشكل )
نلاحظ ان معدلات نمو كل من سعر الصرؾ الموازي والرسمً  2009حتى عام  2007عام  %(، اما ف0ً)

%( على التوالً وذلن بسبب انخفاض كل من سعر الصرؾ -2%، -5%، -14سلبٌة فمد انخفضت الى )
، وان هذا الانخفاض سببه لتوالً( دٌنار/الدولار على ا1170، 1182الموازي وسعر الصرؾ الرسمً الى )

لمٌام البنن المركزي بتحسٌن لٌمة العملة المحلٌة عن طرٌك نافذة بٌع العملة الاجنبٌة من اجل توفٌر نتٌجة 
لم ٌطرا اي تؽٌر على معدل  2010العرض المناسب من الدولار للمحافظة على الاستمرار النمدي، اما فً عام 

و سعر الصرؾ الموازي بلػ ان معدل نم 2011نمو سعر الصرؾ الرسمً والموازي، بٌنما نلاحظ فً عام 
( دٌنار/الدولار، اما بالنسبة لمعدل نمو سعر 1196%( وذلن بسبب ارتفاع سعر الصرؾ الموازي الى )1)

وان هذا الاستمرار ٌتطلب المحافظة  2014حتى عام  2011الصرؾ الرسمً فأنه ٌتصؾ بالثبات من عام 
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نبً من خلال تسٌٌر ادوات السٌاسة بصورة منسمة والتوازن بٌن وضع الاحتٌاطٌات الاجنبٌة من النمد الاج
فأن معدل نمو سعر الصرؾ الموازي لد بلػ  2012، اما فً عام ساعد على صٌانة النشاط الالتصاديت
%( وذلن بسبب -1الى ) 2014%(، ونلاحظ ان معدل نمو سعر الصرؾ الموازي انخفض فً عام 3)

ٌة والتً مارست ضؽوطا فً استنزاؾ احتٌاطً النمد الاجنبً، التملبات الحاصلة فً الاسواق المحلٌة والاجنب
%( على 2%، 3نلاحظ ان معدل نمو سعر الصرؾ الموازي لد بلػ ) 2016و  2015اما بالنسبة لعام 

التوالً، بسبب ارتفاع سعر الصرؾ الدٌنار العرالً تجاه الدولار الامرٌكً فً السوق المحلٌة )سعر الصرؾ 
الى تفاعل عوامل الطلب الاعتٌادي والطلب الناتج عن تولعات المضاربة، واٌضا بسبب  الموازي(، وٌعزى ذلن

 2018و 2017ارتفاع احتٌاجات المواطنٌن للعملة الاجنبٌة لأؼراض السفر والمعالجة الطبٌة، نلاحظ فً عام 
ع اسعار %( على التوالً وذلن بسبب ارتفا-4%، -1انخفاض فً معدلات نمو سعر الصرؾ الموازي الى )

النفط مما اسهم بشكل كبٌر فً ارتفاع واردات العراق من العملة الاجنبٌة )الدولار( الامر الذي انعكس على 
زٌادة الكمٌة المشتراة من وزارة المالٌة من لبل البنن المركزي، بٌنما استمر معدل نمو سعر الصرؾ الرسمً 

 19بالثبات خلال هذه الاعوام.
الناتج المحلً الاجمالً نلاحظ انها تأخذ بالزٌادة لكن بمعدلات متذبذبة حٌث بلػ معدل  اما بالنسبة لمعدلات نمو

حتى  2007%(، واٌضا ارتفاع فً معدلات نمو الناتج المحلً الاجمالً من عام 5.6) 2006النمو فً عام 
ة والمتمثلة وٌعود هذا الارتفاع بسبب التحسن فً العوامل الداخلٌ 2016%( فً عام 13.8الى ) 2016عام 

فً التحسن بالاوضاع الامنٌة وعوامل خارجٌة والمتمثلة فً ارتفاع اسعار النفط فً الاسواق العالمٌة والتً 
نلاحظ ان معدل نمو الناتج المحلً  2018و 2017ساهمت بدفع مؤشرات النمو الى الأمام، اما بالنسبة لعام 

اؼلب المطاعات الالتصادٌة كما وضحنا سابما فً %( وذلن بسبب انخفاض معدلات نمو 0الاجمالً لد بلػ )
كان  1980المبحث الثانً من الفصل الثانً، وبذلن ٌمكن المول ان الناتج المحلً الاجمالً العرالً ومنذ عام 

عرضه للتذبذب فً معدلات نموه السنوي بسبب الظروؾ المتؽٌرة الكثٌرة التً شهدها العراق والتً ساهمت 
ٌد الناتج المحلً الاجمالً من لطاعات مختلفة الى لطاع متفرد مهٌمن، خلمت معها فً تملٌص مصادر تول

التصاد شدٌد الرٌعٌة ٌعظم فٌه المواطن الوظٌفة العامة معتبرا من ٌعمل فً المطاع الخاص ممامرا اكثر مما هو 
أساسٌة من ركائز بناء مستثمرا، وعلٌه فأن تنوٌع مصادر تولٌد الناتج المحلً الاجمالً ضرورة ملحة، وركٌزة 

التصاد حمٌمً نكسب معها التصادا مستمرا مستندا الى لطاعات انتاجٌة حمٌمٌة تخلك لٌم مضافة، وتملل من 
  20التبعٌة لتذبذبات اسعار النفط الدولٌة.

 الاستنتاجات _اولا:
ولكن لم ٌحصد البنن المركزي _ سعى البنن المركزي العرالً من خلال مبادراته الى التاثٌر فً النمو الالتصادي 1

العرالً نتائج جٌدة بهذا الصدد. بسبب ظروؾ الالتصاد ؼٌر المستمرة وارتفاع حدة التلاعب والاحتٌال والفساد 
الاداري والمالً، مما اضطرت العدٌد من المصارؾ تحجٌم الالراض وفك المبادرة لتجنب هدر الاموال 

 المخصصة فً هذا الجانب.
لنوات الانتمال النمدي فً نمل تاثٌر السٌاسة النمدٌة الى الاسواق النمدٌة لكون لناتً سعر الفائدة _ ضعؾ مساهمة 2

وسعر الصرؾ اتسمت بالثبات النسبً طٌلة مدة البحث من اجل السٌطرة على الضؽوط التضخمٌة، ولناة 
 الائتمان لم ترتمً للمستوى المطلوب بسبب انعدام الثمة بٌن الزبون والمصرؾ.

_ جاءت فاعلٌة السٌاسة النمدٌة ضعٌفة جدا خلال مدة البحث بسبب ضعؾ نشاط المؤسسات المصرفٌة والمالٌة على 3
اثر تخلؾ علالات الانتاج وضعؾ الروابط الامامٌة والخلفٌة لفروع المطاعات الالتصادٌة، ومن ثم تراجع نشاط 

 ض الالتصادٌة.وفاعلٌة المطاع الحمٌمً المولد لفرص الاستثمار وخلك الفوائ
_ تعتبر السٌاسة النمدٌة من اهم مكونات السٌاسة الالتصادٌة، بحٌث تستخدم منطرؾ السلطة النمدٌة من اجل تحمٌك 4

 الاستمرار.
_ تهدؾ السٌاسة النمدٌة لتحمٌك جملة من الاهداؾ النهائٌة كالاستمرار فً المستوى العام للاسعار، تحمٌك التشؽٌل 5

 ت عالٌة من النمو الالتصادي والتأثٌر على معدلات سعر الفائدة وسعر الصرؾ.التام، وتحمٌك معدلا

  التوصٌات _ثانٌا:
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لمناة سعر الفائدة للتاثٌر بمرارات الافراد بشأن الادخار واعادة الثمة بالنظام المصرفً  ا  مهم ا  _ اعطاء دور1
وتحسٌن الخدمات المصرفٌة، من اجل زٌادة اعداد المتعاملٌن فً المؤسسات المصرفٌة والمالٌة، الامر الذي 

 محلٌة.سوؾ ٌحسن من اثر السٌاسة النمدٌة فً المتؽٌرات الالتصادٌة الكلٌة والاسواق ال
_ زٌادة فاعلٌة لناة الائتمان من خلال تشجٌع لنوات التموٌل على ممارسة نشاطها على نحو افضل وبلوغ مرحلة 2

التموٌل الاصؽر من اجل زٌادة فرص التشؽٌل والاستفادة من مؤهلات الطالات الشابة، الامر الذي ٌخفض من 
 معدلات البطالة بٌن صفوؾ الشباب.

تدخلٌة فً صمٌم السٌاسة النمدٌة من الاطراؾ الخارجٌة الامر الذي ٌسهم فً تملٌل مدة _ الحد من الضؽوط ال3
الابطاء فً السٌاسة النمدٌة، فضلا عن تعاون بالً السٌاسات الالتصادٌة فً طرح المعلومات والبٌانات بشفافٌة 

مناسبة من خلال كوادر لتتمكن السلطة النمدٌة من تحدٌد مكامن الخلل النمدي بسرعة، ووضع المعالجات ال
 مدربة فً التعامل مع مستجدات وازمات الوالع الالتصادي.
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Abstract  
Monetary policy is the most important economic policy affecting the behavior of 
macroeconomic variables, as monetary policy has a set of tools (quantitative, 
qualitative) that exert an influence on the monetary and financial markets, leading to 
the real market and then economic growth. 
The effectiveness of monetary policy makes the ability of monetary decisions and 
monetary change more influential in economic activities, starting with monetary 
transactions, daily settlements, and the transfer of capital locally and abroad. The 
effectiveness of monetary policy channels constitutes an important part of the 
effectiveness of monetary policy to influence the real economy. 
The research concluded that the effectiveness of monetary policy was very weak 
during the research period, which weakened the impact of the monetary decision on 
economic growth. The research recommended the 
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