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  المستخلص
تهدف الدراسة الحالية الى ابراز دور وتؤثير التحليل الفني بصفته أحد أهم  اسماليا التحليمل اليل يمة ال يت مد   مي 
الأسواق ال اليمة ل سماةد  ال سمتث ريي  مي همسو ا سمواق ةلمى اترماس لمراراته  ا سمتث ارية الروميد   مي ا وراق 

يادية . وسلن با ستيانة وا ستفاد   ي أه  الأدوات وال إورات ال الية ال تداولة  يها والتي  ي  مد تها الأسه  ال
( ومراات يجمر  ٣أجريمت همسو الدراسمة ةلمى ةينمة  إلفمة  مي أسمه    . التي يتيحها لهم  أسملوا التحليمل الفنمي

( أومهر ٠١تداولها  ي سوق اليمراق لمروراق ال اليمة و مي  رتلمف الم اةمات ا سمتث ارية ول مد  ز نيمة أ مدها  
( لأثبمات تمؤثير   الممو  النسمبية  ( . ولد ت مت ا سمتيانة ب إومر٧١٧٠-٢-٧٢( ولغاية  ٧١٧١-٢-٧٢ ي     تد 

أثبتت نتائج الدراسة ا اانية ا ستفاد   ي  إور التحليل الفني  ي    إورات التحليل الفني  ي المرار ا ستث ار 
يما أو ومرا( (  مي أسمه  الومراات ال بحوثمة   ا ما تحديد التوليت ال لائ   ترماس الممرار ا سمتث ار  الروميد   بي

ودورو الفاةمل  مي  وأثبتت ت ابك بيض  ي تواريخ المرار ا ستث ار  بالبيع أو الورا( ال إور   ما ييمزز تمؤثير
ت امميي ال سممتث ريي ةلممى ارتيممار التوليممت ال ناسمما للاسممتث ار  ممي أسممه  الوممراات ال تداولممة  ممي سمموق اليممراق 

 .ISE-60 )لروراق ال الية   
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 ث الاول ـحـبـمــال
 ًــجــهــنــمــب الــانــجــال

 المطلب الاول : المنهجٌة                                                                    
 اولاً : مشكلة الدراسة

 ي  را ر   ي الأسواق ال الية ل ا يرا مه    ييد لرار ا ستث ار  ي ألأسه  اليادية  ي أحد أه  وأصيا المرارات
 ي جانا     ا يت لا  يه أتراس لرارات استث ارية  لائ ة ي انها تحميك أةلى اليوائد وتدنيه ال را ر   تيدد  

ال ستث ريي  يها , ولمد تيددت أساليا تحليل وتميي  ا ستث ارات  ي الأوراق ال الية و ي  مد تها ألأسه  اليادية 
بيي أه  تلن الأساليا هي أسلوا التحليل الفني الس  يهدف أساسا الى التنبإ بالأسيار ال ستمبلية لرسه  و ي 

ال تداولة  ي السوق ال الية أو بإيجاز هو دراسة سلون أسيار ألأسه   ي ال اضي للتنبإ باتجاهاته السيرية  ي 
إورات الفنية ( ال يد  لهسو الغاية والتي تهدف ال ستمبل اةت ادا ةلى أدوات تحليلية  تيدد   االررائ  وال 

ج ييها  تراس التوليت ال ناسا للمرار ا ستث ار   بييا أو ورا(( . وبنا( ةلى  ا تمد   ي  ي يات وبغية 
توضيح ألآلية والايفية  تراس المرار ا ستث ار   ي ألأسه  اليادية استنادا الى أسلوا التحليل الفني و إوراته 

 -نا أثار   والة البحث ب رح التساإ ت الآتية :  ي ان
 ا هو دور التحليل الفني و إوراته  ي أتراس المرار ا ستث ار  ال لائ  بؤسه  الوراات ال تداولة  ي سوق  .1

 اليراق لروراق ال الية .
 هل ي اي ا ةت اد ةلى  إورات التحليل الفني  ي تحديد التوليت ال ناسا لمرار ا ستث ار  بييا وورا((  .2
 ا  دى أ اانية أتراس المرار ا ستث ار   بييا وورا(( وبالتوليت ال ناسا  ي أسه  الوراات ةينة البحث  .3

 با ةت اد ةلى بيض  إورات التحليل الفني   إور المو  النسبية ( .

 أهمٌة الدراسة -ثانٌا :
تبرز أه ية الدراسة  ي اونها  حاولة  تواضية لترويد المرار ا ستث ار   ي أسه  الوراات ةينة الدراسة 
وال درجة   ي تداو ت سوق اليراق لروراق ال الية  وسلن باستردا  بيض  إورات أسلوا التحليل الفني 

ه  أساليا التحليل الفني وال يت د   ي الأسواق ال الية والتي تبنى  و إور المو  النسبية( باةتباره ا  ي أحد أ
 ةلى أساسها لرارات ا ستث ار  ي الأوراق ال الية و نها ألأسه  اليادية  بييا وورا(( .

 أهداف الدراسة -ثالثا :

 -: ي اننا أيجاز أه  أهداف الدراسة بالآتي
ي و إوراته واسلن اتجاهاته الرئيسة  ي تحليل ا ستث ارات الإحا ة ال ير ية والفارية بفلسفة التحليل الفن .1

 والتي يبنى  ي ضوئها المرار ا ستث ار  ألأ ثل  ي ألأسه  اليادية.
 .  حاولة التنبإ باتجاهات تحراات أسه  الوراات ال بحوثة  تراس المرار ا ستث ار  ال لائ   يها .2
  إور المو  النسبية(  ي ارتيار التوليت ال لائ  للدرول للسوق تحديد  دى أ اانية استردا   إور التحليل الفني  .3

 واتراس المرار ا ستث ار   ألأنسا  ي أسه  الوراات ةينة الدراسة .

 فرضٌة الدراسة -رابعا :
  الفرضٌة الرئٌسة

 . يإثر استردا   إور المو  النسبية  ي أتراس لرار ا ستث ار  ي أسه  الوراات ةينة البحث

  مجتمع وعٌنة الدراسة -خامسا :
يت ثل  جت ع الدراسة بالوراات ال درجة  ي سوق اليراق لروراق ال الية , ولد جرى ارتيار ةينة لصدية 

( وراة  ي الم اع الفندلي , وأي  1و   ( وراة  ي الم اع الصناةي 2و ( وراات  وزةة 3توت ل ةلى  
ال برر  رتيار هسو اليينة هو  ست رار تداو تها  ي السوق ال الية  وال ال د  الز نية التي تناولتها الدراسة , 

( 1 ضلا ةي أي هسو اليينة  تيبر ةي النسبة ألأابر  ي ل اةات سوق اليراق لروراق ال الية , ويمد  الجدول  
   ةي الوراات ةينة الدراسة .نبس   رتصر

 ( : نبذة مختصرة عن الشركات عٌنة الدراسة.١جدول )

 سنة التؤسيس الوراات التسلسل

 ٠١٩١ اليرالية للسجاد اليرالية للسجاد

 ٠١٩١ بغداد لل وروبات الغازية بغداد لل وروبات الغازية

 ٠١٩١  ندق  لس يي  ندق  لس يي

 
 



 وتأثيره في القرار الاستثماريالتحليل الفني باستخدام مؤشر القوة النسبية  

1332022

)25( 

  للدراسةالحدود الزمانٌة    -سادسا :
اةت دت الدراسة  البيانات اليو ية ةي   سير ا  تتاح , سير الأغلاق , أةلى سير  , أدنى سير ( لأسه  

(  2020/ 7/ 27(   واهد  يو ية تغ ي ال د  الز نية   ال  تد   ي  770الوراات ةينة البحث وبوالع  
 .)2021/  5/ 25ولغاية  

  المعتمدة فً الدراسة الأسالٌب الكمٌة والإحصائٌة -سابعا :
 -: اةت دت الدراسة ةددا  ي الأساليا الا ية والإحصائية واالآتي 

يمو  هسا ال إور ةلى  مارنة لو  الصيود بمو  الهبو  ل د  ز نية  حدد  ويحول الناتج  -:  إور المو  النسبية
رات التسبسا الرئيسة لي لية ( , وييد هسا ال إور  ي أه   إو100الى أرلا  تتراوح بيي  ستويي  صفر الى 

 التحليل الفني , وتساةد ةلى تميي  حراية تغيرات الأسيار بالنسبة الى لي تها السابمة .  

 المطلب الثانً : الدراسات السابمة

 )بعض الدراسات العربٌة والأجنبٌة  السابمة ذات الصلة بالتحلٌل الفنً والمرار الاستثماري(
 ( ٠٢٠١الدباغ  ،. دراسة ) شهد هٌثم ١

دراسمة تحليليمة ةلمى أسمه   ومراة اسميا سميل ال درجمة  مي سموق  - لدرات التحليل الفني وأثرها  ي أدا( الأسمه       
 اليراق لروراق ال الية (

تسيى الدراسة الى الولموف ةلمى  مدى لمدر  بيمض  إومرات التحليمل الفنمي  مي تحديمد توليتمات البيمع والومرا(        
اس الممرار ا سمتث ار  الصمائا   حيمث أامدت  رضمية الدراسمة ةلمى ا اانيمة ال سمتث ر ةلمى تحميمك وبالتالي اتر

 ,RSI,Stochastic)ةوائد استث ارية  ع لدر  يمول  ي ال را ر إسا  ا أةت د إستراتيجية د ج ال إومرات  
Bollinger Band اليراق لروراق   ولد أجريت الدراسة ةلى وراة أسيا سيل للاتصا ت ال درجة  ي سوق

وتوصل البحث الى أي استراتيجية د ج ال إورات  1/1/2019-31/12/2019)  ال الية   لل د  ال  تد   ي   
ت اي ال ستث ر  ي تجنا بيض الإوارات غيمر ال رغموا  يهما والتمي  RSI,StocRSItic Band)الثلاثة    

الي ليمة رسمو  وة مو ت  رتفيمة  واانمت  تن و  ةلى ةوائد  نرفضة أو رسمائر  لحوةمة  سمي ا إس  ما را مك
أبرز التوصيات تنص ةلى ا ةت اد ةلمى اسمتراتيجية د مج ال إومرات للحصمول ةلمى إومارات صمحيحة وغيمر 
 ضممللة  الأ ممر الممس  يممإد  الممى زيمماد  الأربمماح بوصممفها الهممدف الأسمماس الممس  يسمميى اليممه ال سممتث ر  وتجنمما 

 ال را ر ال صاحبة لي لية ا ستث ار.
 (2013دراسة )  حسٌن ولٌد حسن & ابتهال طالب خضٌر ،  .٠

بينمممواي   لمممرارات ا سمممتث ار واليوا مممل ال مممإثر   مممي تروممميدها  مممي اسمممواق ا وراق ال اليمممة بالنسمممبة لصمممغار       
 ال ستث ريي (.

ر التمي يممو  هد ت هسو الدراسة التيرف ةلى اه  اليوا ل التي  ي ال  اي اي تإثر  مي تروميد لمرارات ا سمتث ا      
ال سممتث روي  ممي اسممواق ال ممال باتراسهمما  وتمممدي   ج وةممة  ممي التوصمميات وال مترحممات التممي  ممي وممؤنها  تيزيممز 
 اةلية لرارات ا ستث ار  مي اسمواق ا وراق ال اليمة . ولمد اسمتي لت الدراسمة اسمتبانة تتمؤلف  مي  ج وةمة  مي 

تيرف ةلى اه  اليوا مل التمي  مي ال  امي اي تمإثر ةلمى والتي  ي رلالها يجر  ال ( سإا ا ٧١ا سئلة والبالغة  
سملون ال سممتث ريي  ممي اسممواق ا وراق ال اليمة   ولممد تمم   تصمم ي  ا سمت ار  باسممتردا   ميمماس لياممرت الر اسممي  

 مي ا  مراد  (  مرداا ٧٢وااي سموق اليمراق لمروراق ال اليمة  يمدانا للدراسمة اس تم  ارتيمار ةينمة ةوموائية بحجم   
ولممد اسممترد ت هممسو الدراسممة تحليممل البيانممات باسممتردا  البرنمما ج ا حصممائي الجمماهز   ممي السمموق .  ال تيمما ليي 

 SPSS ي ادرال وتحليل بيانات البحث   ولد اادت نتائج الدراسة باي هنان  ج وةمة  مي اليوا مل الدارليمة  )
اوصت الدراسة ةلى ضرور   والرارجية التي تإثر  ي لرارات ال ستث ريي  ي اسواق ا وراق ال الية   وةليه

ليا  الجهمات ال سمإولة  مي سموق اليمراق لمروراق ال اليمة  بتمو ير اا مة ال يلو مات التمي  مي ال  امي اي تسماةد 
 ال ستث ريي ةلى ترويد لراراته  .

 (Audeliano Wolian Li , 2020  . دراسة )٣
  (Stock Market Forecasting Using Deep Learning and Technical Analysis)بينواي     
 التنبإ بسوق الأسه  باستردا  التيل  الي يك والتحليل الفني    
هد ت الدراسة الى  إنوا( تنبإات للسوق ال الية     ي الضمرور  التحممك  مي صمحة الن موسخ  مي رملال  مماييس     

الربحية وأدا( الن وسخ   لسلن   ترامز همسو ال راجيمة ال نهجيمة ةلمى ن ماسخ المتيل  الي يمك ال  بممة للتنبمإ بسموق 
ت بنا(ا ةلى أربع وجهات نةر رئيسة: تمنيات التنبإ   الأوراق ال الية باستردا  التحليل الفني.  ت  إجرا( ال نالوا

يممت   (LSTM)واسممتراتيجيات التممداول   و ممماييس الربحيممة   وإدار  ال رمما ر.  أةهممرت هممسو الدراسممة أي تمنيممة 
%(.  ولد توصلت الدراسة  إلى  راجية الأدبيات الأاادي يمة 73.5ت بيمها ةلى ن اق واسع  ي هسا السيناريو  

( والتحليمل الفنمي.  (DLبات ال الية ال يمد  التي تإد  إلى التنبمإ بالسلاسمل الز نيمة ةبمر اسمتردا حول ا ض را
 ماد  لهمسو الدراسمة. ولمد اسمترد ت همسو الدراسمة   (34)ااي  ي ال  اي استردا   نهجيمة إةماد  الترتيما لتحديمد 
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ى للتيا ل  ع الأربار   وتمدي  نتائج ل يالجة ال إورات الفنية والتمنيات الأرر LSTM)بيض الن اسخ الهجينة  
 أاثر لو    وأبحاث  ستمبلية  حت لة.

 ( Agi Rosyadi & Lucky Radi Rinandiyana , 2019. دراسة )٤
Share Investors' Competence and Overconfidence in Investment Decision Making 

 اتراس لرارات ا ستث ار(  واراة افا(  ال ستث ريي وثمته  الزائد   ي      
تهدف هسو الدراسة الى لياس  اةلية افما(  ال سمتث ر وثمتمه الزائمد   مي اترماس الممرارات ا سمتث ارية واسمترد ت       

  سممتجوبا  ممي ال سممتث ريي 30هممسو الدراسممة ا دا  التحليليممة لأجممرا( لياسممات اليينممة بؤرممس ةينممات حا يممة  ممي 
ال مد ة  ي س اسر  البورصة ي اي استردا  هسا ابمديل لتمليمل  رما ر  جموات ال بتدئيي . ولد توصلت الدراسة 

 الافا(  الحالية .  ي ناحية اررى   تإثر الثمة ال فر ة ةلى لرارات ا ستث ار.
  و ستوى الأه ية  t- table2 018183< 071 4للثمة ال فر ة وهو  tي اي  لاحةة سلن  ي رلال ارتبار       

.  ةاد ا  ا ياوي لمدى ال سمتث ريي ال بتمدئيي  مي الأسمه  0.05يوضح أي احت ال الأه ية ألل  ي  000 0البالغ 
 ستوى ةالٍ  ي الح اس للاستث ار.  ي اي أي ياوي الدا ع ورا( سلن الفضمول والتفماإل اليمالي.  بالإضما ة إلمى 

ما.  يمت  تغ يمة ال سمتوى ال منرفض  مي الافما(   مي رملال  سلن   لديه  ا ستيداد لمبول  رما ر ةاليمة نسمبياا أيضا
 سممتوى ةممالٍ  ممي الثمممة  ممي  مممد  التوصممية ال رتممار     مما يجيلهمم  أاثممر وممجاةة  ممي اترمماس لممرارات ا سممتث ار. 
ر واستنتجت الدراسة اي الافا(    تإثر ةلى ال ستث ريي  مي لمرارات ا سمتث ار   بين ما تتمؤثر لمرارات ا سمتث ا

 بثمة ال ستث ر ال فر ة .

 ًــانــثــث الــحــبــمــال
 ةـــدراســـلــري لــظــنــب الــانـــجــال

 المطلب الاول: التحلٌل الفنً 
 .Concept Technical Analysisاولا: مفهوم التحلٌل الفنً 

؛  ي رلال تحديد ان ا   ييت د التحليل الفني ةلى ا اانية تتبع حراة أسيار ا وراق ال الية صيودا ونزو 
واتجاهات  يرو ة .وي اي  ي رلاله تحديد التوليت السلي  لمرار ا ستث ار  ي الأوراق ال الية    ي هسو 

و ي رلال سلن  ؤي التحليل الفني و إوراته يصلح  . الحراة تساةد ةلى ا اانية التنبإ بحراتها  ي ال ستمبل
اي التحليل الفني يمو  ةلى اساس اي السوق ليس افو( واي أسيار لأغراض التنبإ بال ستمبل   وهسا ييني 

   .الأوراق ال الية   تسير باتجاهها و ما ل ا ي لك ةليه بالحراة اليووائية التي تيد ال ييار اللاز  لافا(  السوق
لي  لمرار لتحليل الفني اس يهدف الى تحليل ا ضل الأولات  ي الدرول للسوق والورا( حيث اي التوليت السا

ال ستث ر  ي الورا( سوف يضيه  ي  ولف ا ضل للحصول ةلى اليوائد الرأس الية  ي ة لياته وة و ا  اي 
 ضلا ةي سلن  ؤي  .  ةا ل التوليت ياوي هو الفارق الرئيسي بيي ال ستث ر الناجح وال ستث ر غير الناجح

ر ةي رأ  وتولع ال حلل نفسه با تجاو ال ستمبلي التحليل الفني   ييتبر دةو  للورا( او للبيع  م  وان ا ييب
وةليه  ؤي دور ال حلل الفني للسه  او للسوق هو التنبإ ب ا سيحدث  (Hojoh, Lee , 1992:251) للسوق

وليس ةلى  ا يجا اي يحدث ويإاد ةلى نوا  السوق بدراسة حراة السير ا  ب ينى يراز ةلى استمرا( 
التنبإ بال ستمبل . التحليل الفني ينصرف  ي ا ساس الى تتبع حراة الأسيار ال اضي  ي حراة السه  و حاولة 

 ي ال اضي ةلى ا ل ااتواف ن   تلن الحراة ب ا ي اي  ي رلاله تحديد التوليت السلي  للمرار ا ستث ار  
 .(217: 1997. هند    

ت السوق ا ررى    ثل الحج    : بؤنه استردا  سلون السير السابك او بيانا ٌمكن تعرٌف التحلٌل الفنًو
لتوجيه لرارات التداول  ي اسواق ال وجودات وغالبا  ا يت  اتراس هسو المرارات  ي رلال ت بيك لواةد بسي ة 

  (Neely and Wellee,2011: 65).ةلى بيانات الأسيار التاريرية
سوق  الية لد تساةد ةلى تحديد : دراسة تحراات ا سيار ال اضية والحاضر   ي  التحلٌل الفنً كذلن وٌعرف 

 (Chen ,2010 : 2). ا تجاو  ي ال ستمبل
ي اي تيريف  التحليل الفني ايضا : بؤنه دراسة حراة السوق  ي رلال استردا  الرسو  البيانية بوال اساسي   

 .(Murphy , 1999:1وسلن بهدف التنبإ باتجاو ا سيار  ستمبلا. 

 ثانٌا : السام التحلٌل الفنً
 (.94:  2017يوت ل التحليل الفني ةلى لس يي اساسييي ه ا :  الج يل   

: وهي الصور  التي ةهر  يها التحليل الفني  ي البداية   حيث ااي ال حللوي الفنيوي  التحلٌل الفنً البٌانً. ٠ 
رد   م    يحددوي حراة سير السه  ال ستمبلية ةي  ريك دراسة  نحنى سير السه  ةلى البياي بالييي ال ج

 حيث ييتبر البياي هو ا ساس .
: انبثك هسا النوع  ي التحليل ةي سابمه   سلن ليد  وجود لوانيي ثابتة تحا  التحليل  التحلٌل الفنً الاحصائً. ٧ 

الفني البياني    ا يجيل النتائج ال حصل ةليها ترتلف  ي  حلل  ني لآرر . ولد واع استردا  التحليل الفني 
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اصة بيد ةهور الحاسبات الآلية . والتحليل الفني الإحصائي يي ل ةلى إيجاد إوارات ثابتة توير الإحصائي ر
إلى توليت بداية ونهاية ال  ي الدورات نحو ا رتفاع والدورات نحو ا نرفاض . وسلن ةي  ريك ترايا 

ه    حج  التداول ...  إورات تدةى ال إورات الفنية والتي ياوي أساس حسابها  ي يات رل ية حول سير الس
والخ وليس البياي  ي حد ساته   وهسا يس ح ببنا( نة  التداول الآلية التي تيت د ةلى الإوارات التي تمد ها 

  إورات التحليل الفني.
لاي بالرغ   ي أي نتائج التحليل الفني الإحصائي تيتبر أاثر  ن مية وةل ية  ي نتائج التحليل البياني    إي سلن    

ييني ا ستغنا( ةنها  بل يبمى التحليل البياني ةنصرا ها ا   يستغني ال حلل الفني الإحصائي ةي استردا ها   
. وسوا( استرد  ال حلل الإحصائي الرسو  البيانية لرسيار أ     هو  ي النهاية  حلل  ني  ال ا يمتصر ة له 

 ةلى دراسة حراة السوق .

 تحلٌل الفنً ثالثا : التحدٌات التً تواجه ال
 ( :294: 2019يواجه التحليل الفني تحديات ةديد   ي اه ها  ا يؤتي :  الت ي ي   

اي ةد  تارار الن اسخ السابمة لرسيار واليلالات بيي التغيرات  ي السوق واسيار ا سه  هو التحد  للتحليل  .1
الى استردا  ااثر  ي لاةد  تيا ل  الفني وةليه ي اي اي يفول هسا ا سلوا  ي دورات السوق ال الية  ا د ع

 تإد  الى اتفالها بينها حتى يست يع التنبإ بن وسخ السوق ال ستمبلي.
لد تد ع بالسير الى نفس  ا ت  التنبإ به بالضب   اي تصبح تنبإات ساتيه التنفيس  ي تصر ات اليديد  ي الفنييي  .2

ا ولاي هسا السير سياوي  إلت  وسرةاي  ا ييود الى سير التوازي الحميمي. ا
اي نجاح لواةد التيا ل المائ ة ةلى التحليل الفني سيوجع اليديد  ي ال ستث ريي ةلى تبنيها وهسو الوهر   .3

وال نا سة سوف تجيل لي ة هسا ا سلوا  تيادلة    اي الترايز ةلى لاةد  تيا ل  نية  حدد  سيحاول البيض 
ال ات ل للسير او يد ر ن وسخ السير التاريري ال تولع او تنرفض ا رباح ةي  ريك تغيير التولع لبل الن وسخ 

 السير بصور  اسرع .
 ي الحا  ال وضوةي ولد يإد  الى الوصول الى نتائج  توابهة  اا ابير اا اي ارتيار المواةد الفنية يت لا لدر .4

 راس المرار سياوي  رتلف.ولاي رب ا تاوي التغيرات  رتلفة لنفس الن اسخ وبالتالي ات
اي لواةد التيا ل الفني تتغير ب رور الز ي   وةلى ال حلل اي يمو  بت وير لواةد التيادل الفني ب رور الولت  .5

 وب ا يتناسا  ع البيئة الجديد . 

 رابعا : مفهوم وأهمٌة مؤشرات التحلٌل الفنً 
الأوراق ال الية باستردا  السير أو حج  : بؤنها حساا رياضي ي بك ةلى  تعرف مؤشرات التحلٌل الفنً 

 (Achelis , 2003 : 37التداول ونتيجته هي لي ة تسترد   ي التنبإ التغيرات ال ستمبلية  ي الأسيار . 
ا ا ي اي تيريفها  بؤنها  ج وةة  ي نما  ال يلو ات التي تسترلص  ي رلال ت بيك   يادلة  يينة ةلى 

 ي سير السه   ا تتاح   أةلى   ألل   إغلاق  ةا سيار هسو تو ل ا  ترايب    ا    يلو ات يلو ات أسيار سه
(  ي  د  ز نية  يينة   بيض ال إورات تسترد  سير ا غلاق  م  بين ا تتض ي  إورات اررى  ي يات 

 .(70:  2003اررى  ثل ا ية التداول . بديو    
 ي رلال تو ير  نةور  رتلف لتحراات ا سيار تا ي أه ية استردا  ال إورات الفنية  ي ة لية التحليل 

بوال لد   تت اي الييي ال جرد  ب فردها  ي ادرااه ةلى الررائ  الفنية   ا ا يت  اللجو( الى التحليل  بواس ة 
 (Tickerchart, 2005 : 10اه  وةائف ال إورات الفنية هي :  

ينبهن ل رالبه سه   ا ةي لرا  يند انحسار الزر   الا يات( لد تاوي إوار  لمرا اسر نما  الدة     التنبٌه : .１
ا او ةند ا ياوي هنان انحراف ايجابي   مد ياوي تنبيها لمرا ارتراق نما  ال ماو ة  ا

 : يسترد  بيض ال ستث ريي وال حلليي ال إورات للتنبإ بالأسيار ال ستمبلية.التنبؤ  .２
ا : يسترد   إور  ا للتؤاد  ي نتيجة وصلت لها  ي رلال  إور ارر.  اسا ااي هنان ارترال لتأكٌدا .３ لنما   ا

 ال ماو ة  ي رلال اوارات ا سيار  يإاد ال توس  ال تحرن هسا ا رتراق.
و ي رلال هسو الوةائف يجا ا  ينصا ترايز ال حلل الفني ةلى تحراات ال إور الفني  م   دوي رب   

ع تحراات سير الورلة ال الية   ا ا انه   يت  اتراس المرار بنا( ةلى د لة  إور واحد   بل يفضل  سارو  
 انتما( ةدد  ي ال إورات تساةدو ةلى ة لية التنبإ والتيزيز والتنبيه ض ي ا ار  نة   ي التحليل .

 خامسا :  انواع مؤشرات التحلٌل الفنً 
 -: ها هنان العدٌد من المؤشرات الفنٌة ومن

 ((Barron Confidence Indexمؤشر الثمة لبارون  .１
لتحديد نما  التحول  ي سوق السندات   وةلى وجه التحديد سندات  (BCI) يسترد  هسا ال إور وير ز له

الوراات   لغرض التنبإ باتجاو السوق   اس اي  ار  ال إور لائ ة ةلى اساس اي الثمة الابير  بالسوق  ي لبل 
د  الى ال ستث ريي دالة ةلى حالة التفاإل  ي ال ستمبل  يزداد ال لا ةلى السندات سات ال را ر  ا ابر   ا يإ
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%(  ٠١١ارتفاع اسيارها وانرفاض ةائدها ليمترا  ي ةائد السندات سات الجود  اليالية لتمترا النسبة الى  
  :والياس ايضا صحيح اسا اانت ثمة ال ستث ر بالسوق ضييفة   يحسا ال إور ةلى و ك الصيغة ا تية

 ٠١١×سندات ال توس ة الجود   إور الثمة لباروي = ةوائد السندات ال رتفية الجود   / ةوائد ال

سا اانت لي ة  إور الثمة  ي صيود    إي هسا ييني اي الحالة ا لتصادية اليا ة جيد   واي اسيار السوق ا -

 .سوف تتجه نحو الصيود  ي ال ستمبل   واي التوليت  لائ  للورا(   والياس صحيح

اررى ا حدد لليائد بين ا يتجاهل ةوا ل   إور باروي انه يراز ةلى جانا ال لا ةلى السندو ي ةيوا  -

 .  (2006 :197 احج  ال يروض النمد  . ح اد   
 :(arms Index) مؤشر ارمز. ٠

يجر   يه  مارنة ةدد ا سه  التي بلغ سيرها  ستوى  رتفع ل  تصل اليه  ي لبل   بيدد ا سه  التي بلغ  
 : التالية توضح ايفية لياس هسا ال إورسيرها  ستوى  نرفض ل  تصل اليه  ي لبل   وال يادلة 

 . *) إور ار ز  = د /   د + د
 . حيث د: ت ثل ةدد ا سه  التي حممت  ستوى  رتفع ل  تصل اليه  ي لبل

 .  : ت ثل ةدد ا سه  التي حممت  ستوى  نرفض ل  تصل اليه  ي لبل د*
والواحد . واسا  ا اانت لي ة ال إور لريبة  ي وا ا يبدو اي لي ة ال إور ال ساور  بد اي تتراوح بيي الصفر 

الواحد الصحيح   ياوي سلن دليلا ةلى اي ةددا اابر  ي ا سه  ارتفيت اسيارها الى  ستوى ل  تصل اليه  ي 
لبل   والياس اسا اانت لي ة ال إور لريبة  ي الصفر . ويدةى انصار هسا ال إور انه ةند ا تاوي لي ته الل 

  ١سلن ييد ب ثابة  إور انتها(  رحلة تدهور ا سيار .ا ا اسا اانت لي ة ال إور اابر  ي   ( .   اي١,٠ ي  
( . ييد ب ثابة  إور ةلى بلوغ  رحلة الصيود  ي ا سيار الى نهايتها   ب ينى انها  ي  ريمها نحو ١

ا ستث ار   و ا اسا ا نرفاض  ر  اررى يي ي ال إور لل ستث ر ال يلو ات التي يريدها بوؤي توليت لرار 
 (234:  2012ااي لرار بالبيع او بالورا(. الت ي ي   

  : (RSI) Relative Strength Index مؤشر الموة النسبٌة .1
يسترد   إور المو  النسبية للاوف ةي حالة السوق او السه    و ا اسا ااي السوق ي ر ب رحلة ورا(  غالى    

 اا ا ااي السوق ي ر ب رحلة ورا(  غالئ  يها  إي سلن يوير الى ا تلان ةدد يها او  رحلة بيع  غالى  يها    إس
 ي ال ستث ريي لحصص  ي ا سه  و ي ال تولع اي ينرفض السوق ةند ا يمو  بيض ال ستث ريي ببيع  اا ابير

 ا لديه   ي اسه   وا ا اسا ااي السوق ي ر ب رحلة بيع  غالى  يها   ينى سلن اي ةددا  ي ال ستث ريي ي تلاوي 
سه  وهو  ا يإد  الى ارتفاع سير حصصا  ي ا سه  و ي ال تولع اي يلجؤ ةدد ابير  ي ال ستث ريي لورا( ا

 (DeMark , Thimas R ,1994 : 99السه   ستمبلا.  
تتفاوت ا سه   ي حيث درجة التملا  ي اسيارها .  هنان أسه  ترتفع أسيارها بسرةة ةند ا ياوي السوق  ي 

ا سه   صيود   ا  اي اسيارها تنرفض بب ( ةند ا ياوي السوق  ي هبو  . وي لك ةلى هسا النوع  ي
.بالأسه  التي تتس  اسيارها بمو  نسبية . وهي أسه  ةاد   ا يتولد ةنها ةائد  ت يز . هسا وتماس المو  النسبية  
لسير السه  ب رق  رتلفة    نها حساا  يدل اليائد ةلى ا ستث ار  ي ال سه    وةلى اساسه يت  تصنيف 

رلال  د  ز نية  ييي ةلى انها اسه  تتس   –ا ستث ار ا سه  التي تت يز بارتفاع  توس   يدل اليائد ةلى 
رلال  د  ز نية  يينة الى  –بمو  نسبية . و ي السبل الوائية ايضا  ي حساا تلن المو  هي نسبة سير السه  

لي ة  إور الصناةة التي تنت ي اليها ال نوؤ  ال صدر  للسه    وايضا الى لي ة احد  إورات السوق   والجدير 
ر اي رري ة المو  النسبية   يسترد  اساسا  ي تحديد توليت بيع او ورا( سه   ييي   لدر  ا يسترد   ي بالسا

ال مارنة بيي وراات دارل السوق او وراات دارل الصناةة وتحديد الوراات ال ت يز    وليس هنان ون  ي 
 (.Jensen& Bennington , 1970 : 69اي سلن يفيد اثيرا  ي اتراس لرار ا ستث ار. 

 ( :Edward & Magee ,2007 : 662و إور المو  النسبية  فيد جدا  ي الحا ت ا تية :  
 ةند ا تاوي الحراة غير ةاهر  ب ا  يه الافاية ةلى الرس  البياني . .أ 
   حيث ييتبر سلن تحسيرا  ي حدوث انيااس.يو  ( ٣١(  أو تحت  ٢١تؤرجح حا ت الفول  وق   .ا 
 دة  وال ماو ة بوال ااثر وضوحا .ةند ةهور  ستويات ال .خ 

 بيي  إور المو  النسبية  والسير   ياوي  فيد  ي الغالا ا إور ةاسي. د. ا رتلاف

 : سادسا : ادوات التحلٌل الفنً

 هنان اليديد  ي ا دوات ال سترد ة لأجرا( التحليل الفني والتي ي اي ايجازها با تي :
  Suresh , 2013  : 2-5) 

 ي اسيار ا وراق ال الية    ؤنه ينياس  ي التغيرات  ي  ولف ال ستث ريي  اا ةند ا ياوي هنان تغير : السعر .1
وال لا واليرض لروراق ال الية حيث ييتبر السير  ي اه  هسو ا دوات    بسبا ا اانية لياس ا رباح 

 والرسائر  ي رلال ارتلا ات السير بيي الورا( والبيع .
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لحراة  ي السير هي دالة ةلى الز ي ال ا استغرق انيااس ا تجاو ولتا ا ول سياوي تغير اي درجة ا الولت : .2
السير التالي اابر واسلن الولت يو ل الدورات ال وس ية واسلن اليلالات بيي الن اسخ وا تجاهات  ي وجهة 

 نةر الز ي .
تنياس ود  تغيرات الأسيار  ي حج  ال يا لات ال صاحبة للتغيير . اسا اانت الزياد   ي السير  : الحجم .3

 صحوبة بتغيير  فيف  ي ال يا لات  هسا ييني اي التغيير ليس لويا ب ا يافي واسلن الحج   هو يو ل ةلى 
  فاهي   ثل التراا   التج يع( والتوزيع وايفية اليرض بالسوق .

لياس جود  تغير السير  ي رلال تحديد  ا اسا ااي التغيير  ي ا تجاو ينتور ةبر  ية  الم اةات يت   العرض : .4
والصناةات او يتراز  ي ةدد لليل  ي ا وراق ال الية   م  . توير دراسة ةرض السوق الى  دى حدوث 

 تغيرات الأسيار  ي السوق و ما  تجاهات ةا ة  يينة.
ة  انه  ستوى السير الس  ييتمد اي ال لا ياوي ةندو لويا واا يا ل نع السير  ي ييرف الد : الدعم والمماومة .5

ا نرفاض ااثر  حيث انه ةند ا ينرفض السير باتجاو الدة  ي يل ال وتروي ااثر للورا(   بين ا يمل ح اس 
ي الهبو  الى البائييي   وب رور الولت يصل السير الى  ستوى الدة  بحيث اي و ر  ال لا ست نع ا سيار  

 ا دوي الدة    ويتحدد  ستوى الدة  ةاد  تحت السير الحالي   ولانه ليس  ي ال ستبيد  ي اجل السلا ة اي 
يتجه التداول ةند  ستوى الدة  او لربه وةلاو  ةلى سلن  مد يصيا تحديد  ستويات دة  صحيحة  ي ال 

تهب  الى  ا دوي الدة   ي  د  لصير    ولهسا لد ا ولات نةرا للتحراات السريية وال ت لبات لرسيار التي 
 يلجؤ بيض ال تداوليي او ال ستث ريي الى تؤسيس  ن مة دة  اح اية لرسيار  ي ا رتراق او التسبسا الحاد.

تيرف ال ماو ة ةلى انها  ستوى السير الس  ييتمد ةندو اي لوى البيع اا ية ل نع الأسيار  ي ا  ارتفاع ارر  
البائيوي بوال  ن مي الى البيع  ادا ت الأسيار تتمد  وترتفع باتجاو ال ماو ة  ي الولت الس  يصبح هسا وي يل 

ال وتروي  يه الل  يلا للورا(   وةند ا يصل السير ةند  ستوى ال ماو ة الس  ي نع ا سيار  ي ا رتفاع 
وى  ييي وال ا ارترلت تاونت ياوي اليرض ةندها  تفولا ةلى ال لا   و  تةل ال ماو ة دائ ا ةند  ست

 ستويات جديد  لها. ويتحدد  ستوى ال ماو ة ةاد   وق السير الحالي وبفضل دواةي السلا ة والتحو   إي 
التداول ةاد   ا يجر  ةند او لرا  ستوى ال ماو ة نةرا للتملا السريع لحراات ا سيار  ي  دد لصير  

رد  يل نحو تاويي الل  ستوى للسير السابك   بين ا ال ماو ة توال  وةليه  اي الدة  ي اي النةر اليه باةتبارو
رد  الفيل ةلى سير سابك . ا ا واي  ير ة  ستوى الدة  وال ماو ة توال ةنصرا اساسيا لتحليل  ني ناجح  

تتبع وبالرغ   ي سلن يملل السير  ي تحديد او تؤسيس  ستويات الدة  وال ماو ة بالدلة اللاز ة   و ع سلن  اي 
  واليها وا نتباو لها تيزز اثيرا  ي لدرات التحليل والتنبإات.

يراز ةلى حراة السوق اال  ي رلال تغ ية ال حراات التداول ةلى اساس صا ي اج الي  الاتساع : .6
  وهي ادا  راصة بمياس اج اع     روحا  نه صا ي اج الي ا نرفاضات اليو ية  ا رتفاةات اليو ية

 ى رأ  واحد .ال ستث ريي ةل

 ًــانـــثــب الــلــطــمــال
 اريـــمـــثـــتــــــرار الاســـــمــــال
 اولا : مفهوم المرار الاستثماري :

تيد المرارات ا ستث ارية  ي اه  المرارات التي تواجه ادار  الوحد  ا لتصادية . اس اي ا  وحد  التصادية 
تهدف  ي ورا( هسا المرار الى استردا  ا وال  تاحة لها بوال يإد  الى تيةي  ربحيتها وبؤلل تالفة   انة .  

 (.  18: 1998الو ري   الجزراو    
لى  :انه المرار الصائا الس  تترسو الإدار  ال الية لغرض استث ار أ وال الوراة  ي ييرف لرار ا ستث ار ة

نوا   ييي ورلال  د   ي الز ي بغية الحصول ةلى ةوائد  الية  ستمبلية  ناسبة ت ثل الهدف الأساسي الس  
 (88   2012تبتغيه الوراة.  غزال   

وال ترا ر به ال نوؤ  إسا  لبلت   وروةا استث اريا.   نور وتيرف أيضا بؤنه سلن المرار الس  يت لا انفاق ا 
  1985 :200.) 

ا ا المرار ا ستث ار   الرويد  هو سلن المرار الس  يمو  ةلى ارتيار البديل ا ستث ار  الس  يي ي أابر ةائد 
تسبك ة لية  استث ار   ي بيي بديليي ةلى الألل أو أاثر و ال بني ةلى  ج وةة  ي دراسات الجدوى التي

ا رتبار   وث  بيدو  راحل تنتهي بارتبار لابلية هسا البديل للتنفيس  ي إ ار  نهجي  ييي و ما لأهداف ال وروع 
 ا ستث ار  .

واريرا تيرف الباحثة المرار ا ستث ار  بانه سلن المرار الس  يمو  ةلى ارتيار البديل الأ ضل  ي بيي 
ل ةد   راحل بد(ا بتحديد الهدف  ي ا ستث ار   و رورا ب رح و تميي   ج وةة  البدائل ال تاحة  ي رلا

  ي ا ستث ار وبؤلل  را ر   انة. اا البدائل وانتها( بارتيار سلن البديل الس  يحمك أةلى ةائد
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 ثانٌا : اهمٌة المرار الاستثماري : 
 ي  يداي الأة ال أه   ي لرار ا ستث ار  ويل الأجل  هو ارتبا   الي ب بالغ ابير   اا لد   ياوي هنان لرار  

الرجوع  نها دوي رسائر باهةة   و ي ال يروف أي ال بالغ  -أو يستحيل  -نسبيا لآجال  ويلة يصيا جدا 
حسا ال حالة الابير  ال رتب ة بآجال  ويلة تاوي ةاد   ي ةل غ وض ابير نسبيا و تتنوع درجة ال را ر 

 (: 216: 2003ب بيية الحال.   ه   
 (:64: 2013وياتسا المرار ا ستث ار  أه ية بالغة ليد   بررات أه ها :   يراخ وارروي   
 . يوال ا ستث ار  ي ال دى ال ويل ال حرن الوحيد و حا ةة ال نة ة ةلى وجودها. ٠
 ال دى ال توس  وال ويل ويصيا الرجوع  يه .. ييتبر المرار ا ستث ار  لرارا يرهي ال نة ة ةلى ٧
ا . تت لا الي لية ا ستث ارية  بالغ٣  ابير  و ه ة  مارنة ب ا ت تلاه ال نة ة أو ال وروع  ي أ وال.  ا

ا ا حدد   تواندرا( ا سباا التي تجيل لرارات ا ستث ار سات اه ية ةةي ة  ي ثلاث نما  وهي:   السيد   
1985 :47 :) 

الإنفاق الرأس الي سات صيغة  ويلة ال دى اس يهيئ ا نفاق الرأس الي ا  ار لنوا ات ال نة ة ويبلور  نتائج أ.
  بييتها الأساسية .

 يتض ي الأنفاق الرأس الي  بالغ ابير .. ا
   ي اي الترلص  ي التزا ات الأنفاق الرأس الي بسهولة.خ. 

 ثالثا:  محددات المرار الاستثماري :
ستث ار  حددات  تيدد  تإثر  يه بوال  باور   ويرتلف هسا التؤثير  ي حالة لأررى   و ةليه لمرار ا  

 (:316:  2015للولوف ةلى حج  التؤثير   ي اي تحديد ال حددات با تي :   ال غربي   
     ا   ون  يه أي الت ور التانولوجي  ي  جال إنتاجي  ييي لأ  نوا  التصاد   التطور التكنولوجً : .1

ييتبر  ي اليوا ل ال ه ة  ي رلك  رصة استث ارية جديد    حيث أي إنتاخ  اد  جديد    أو أتباع  رق إنتاجية 
 ت ور   ي إنتاخ السلع   و تح أسواق جديد   ثلا   الها تإد  إلى زياد  ال رق ا ستث ارية   وبالتالي زياد  

 ا  باستث ارات جديد  .لدر  ال ستث ريي ةلى توسيع حج  ا ستث ار   أو المي
التنبإات والتوليات سوا( بالةروف ا لتصادية أو باليوائد ال تولية   ا زدهار  التولعات ودرجة المخاطرة : .2

أو ا نا اش  ي اليوا ل ال إثر   ي تنفيس ا ستث ار وحج ه   لأي هسا الأ ر يتيلك ب ج وع ال بالغ ال ستث ر  
إول إليه الي لية ا ستث ارية   ةلى توسيع حج  ا ستث ار أو الميا  باستث ارات واليائد لل ستث ريي واسلن  ا ست

 جديد   .
توضح اليديد  ي الدراسات والبحوث الت بيمية أه ية ةا ل  : حجم سوق الاستثمار وطبٌعة المناخ الاستثماري .3

  السوق   ييتبر  ي حج  السوق ا حدد لمرارات ا ستث ار   حيث أادت هسو الدراسات ةلى أي اتساع حج
ةوا ل زياد  الافا(   ي استردا  ال وارد ا لتصادية ال تاحة   وتحميك الو ورات ا لتصادية وبالتالي زياد   ي 
حج  ا ستث ار    ضلا ةي إلى أي اتساع حج  السوق يإد  إلى رلك  رص استث ارية جديد   تاا لة   

 ي اليوا ل الأساسية والضرورية لرلك البيئة التي تس ح  ي بالإضا ة إلى أي ال ناخ ا ستث ار  الس  يتض
ا ستمرار السياسي وا لتصاد    جا ت التن ية ا لتصادية بال واراة وا ستث ار   والتي تيت د ةلى درجة

ال لائ  ودرجة افا(  الدولة  ي بنا( البنية الأساسية الأ ر الس  يو ر ال ناخ السياسي وا لتصاد  وا جت اةي 
 .لرلك  رص  ا ستث ار وزيادتها

 ثـــالــثــث الــحــبـــمــال

 ًــــلـــمــــعـــب الــــانــــجــــال
 اولا: تحلٌل مؤشرات تداولات اسهم الشركات المبحوثة.

 
 الشركات المبحوثة

متوسط صعود 
عار ــــــاس

 الأسهم بالدٌنار

متوسط هبوط 
ار الأسهم ــــاسع

 بالدٌنار

ط اسعار ـــــمتوس
لاق للأسهم ــــالاغ

 بالدٌنار

توسط حجم تداول ـــــم
 الأسهم بالدٌنار

بغداد  ركةـــــــــــــــش
 للمشروبات الغازٌة

3.93 3.85 3.92 21275049 

 433449.7 10.90 10.85 10.92 شركة السجاد العرالً

 262102.3 8.65 8.64 8.66 فندق فلسطٌن

 21970601 7.82 7.78 7.83 المتوسط العام

ت وز  ٧٢(  إورات تداو ت اسه  الوراات ال بحوثة  ي سوق اليراق لروراق ال الية لل د   ي ٧الجدول  
  ال بالغ بالدينار اليرالي ( ٧١٧٠اسار  ٧٢ولغاية  ٧١٧١

 ال صدر: إةداد الباحثة ةلى و ك بيانات الوراات ال بحوثة
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(  توس  أسيار صيود الأسه  الوراات ال بحوثة  ي سوق اليراق لروراق ال الية رلال  ٧جدول   اليإور 
للسه  الواحد   مابل  توس  هبو  لرسه  للوراات ال بحوثة  ي سوق  اا دينار( 7.83ال د  ال بحوثة اس سجل   

للسه   اا دينار (7.78سجل   2021أسار  25ولغاية  2020ت وز  26اليراق لروراق ال الية رلال ال د   ي 
الواحد  ي ا سجل  توس  سير الإغلاق صيود لرسه  للوراات ال بحوثة  ي سوق اليراق لروراق ال الية 

حج  تداول الأسه  للوراات ال بحوثة الثلاث للسه  الواحد وبلغ  توس   اا ( دينار7.82رلال ال د  ال بحوثة  
.2021أسار  25ولغاية  2020ت وز  26ال د   ي ورلال  اا ةرالي اا ( دينار٧٠١٢١٢١٠   

للسه  الواحد  ي ا سجل  توس  سير الإغلاق صيود لرسه  للوراات ال بحوثة  ي سوق اليراق  اا دينار
 للورااتحج  تداول الأسه  للسه  الواحد وبلغ  توس   اا دينار (7.82لروراق ال الية رلال ال د  ال بحوثة   

.2021أسار  25ولغاية  2020ت وز  26ال د   ي ورلال  اا ةرالي اا دينار (105287058  ال بحوثة الثلاث  
( اي وراة السجاد اليرالي سجلت أةلى  توس  صيود رلال ال د  ال بحوثة وبوالع  ٧ا ا يستدل  ي الجدول   

ت وز  2٢ال د   يرلال  الثلاثللسه  الواحد   ي ا سجل أدنى  توس  صيود بيي الوراات  اا دينار( 7.83 
.2021أسار 25ولغاية  2020  

  ي ا( اي وراة السجاد اليرالي سجلت أةلى  توس  هبو  رلال ال د  ال بحوثة  ٧ا ا يسترلص  ي الجدول   
.2021أسار  25ولغاية  2020ت وز  ٧٢ ال د   يرلال  الثلاثسجل أدنى  توس  هبو  بيي الوراات   

( اي وراة السجاد اليرالي سجلت أةلى  توس  سير اغلاق رلال ال د  ال بحوثة وبوالع ٧ ي ا يةهر الجدول  
ولغاية  2020ت وز  ٧٢ال د   ي رلال  الثلاثللسه  الواحد  توس  سير اغلاق بيي الوراات  اا دينار (7.82 

202٠أسار 25  

  على الشركات المبحوثة  ( RSI ) تطبٌك مؤشر الموة النسبٌة:  ثانٌا
 .ةلى وراة البيبسي  ( RSI )  إور المو  النسبية ت بيك .1

(  1( ا ا يإاد الوال    2020توريي ا ول  ي ةا   19( وجود اوار  ورا(  ي تاريخ    1وال   اليوثك 
 24( ث  يةهر الوال وجود اوار  بيع  ي تاريخ    2020اانوي ا ول  ي  24وجود اوار  بيع  ي تاريخ   

 ( RSI ) ب ا يي ي اوار  إلى اي استي ال التحليل الفني بوسا ة  إور المو  النسبية ( 2020اانوي ا ول  ي 
 .ةلى وراة البيبسي  اي ال ستث ريي  ي اتراس المرار ال لائ   ستث ار  ي الولت ال ناسا 

 .ةلى وراة السجاد اليرالي  ( RSI ) ت بيك  إور المو  النسبية .2
( ا ا يإاد الوال    2021تاريخ   الرابع  ي اانوي الأول  ي ةا   ( وجود اوار  ورا(  ي 2وال  اليوثك 

( ب ا يي ي اوار  إلى اي استي ال التحليل الفني بوسا ة  2021 ي اسار  18( وجود اوار  بيع  ي تاريخ    2
ث ار ةلى وراة السجاد اليرالي  اي ال ستث ريي  ي اتراس المرار ال لائ   ست  ( RSI )  إور المو  النسبية
 . ي الولت ال ناسا

 .ةلى  ندق  لس يي  ( RSI ) ت بيك  إور المو  النسبية .3
( ا ا يةهر الوال وجود اوار  بيع  2020( وجود اوار  بيع  ي تاريخ   السابع  ي ايلول  3يإاد الوال   
  ( وجود اوار  بيع  ي تاريخ   السابع  ي وبا 3( ويورص الوال   2021ايلول  ي  21 ي تاريخ   

(  ةلى  ندق  RSI( ب ا يي ي اوار  إلى اي استي ال التحليل الفني بوسا ة  إور المو  النسبية    2021
  لس يي  اي ال ستث ريي  ي اتراس المرار ال لائ   ستث ار  ي الولت ال ناسا.

 

 
 (  ةلى وراة البيبسي. RSI(  إور المو  النسبية   1وال  ال
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 .ةلى وراة السجاد اليرالي  ( RSI ) النسبية(  إور المو  2وال  ال

 

 
 

 (  ةلى  ندق  لس يي. RSI(  إور المو  النسبية   3وال  ال

 عـــــــرابــــث الــــــحــبــمــال

 ات  ـــاجــتـــنـــتـــــالاس
  -يتناول هسا ال بحث اه  ا ستنتاجات التي توصلت اليها الدراسة اا تي  :

الفني بصفته أحد أه  أساليا التحليل  ي السوق ال الية ةلى تتبع اتجاهات وحراة أسيار الأسه  يراز التحليل  .1
ارتفاةا او انرفاضا   وسلن بغية  ساةد  ال ستث ريي  ي تلن الأسواق ةلى تحديد وتوليت لراراته  ا ستث ارية 

   بييا او ورا((  ي تلن الأسه  .
( نتائج  رتلفة نسبيا ةي ال إور السابك اس اة ى  إور المو  النسبية أة ى ال إور ا رر   المو  النسبية  .2

( اوارات للورا(  م    وهسا يي ي  إور   المو  النسبية ( ا ضلية ٢( اوارات للبيع ولج يع الوراات و ٠١ 
 نسبية  ة ا( اوارات البيع   وا ضلية نسبية  ي تحديد اوارات الورا( لرسه .

اي اسه  وراة السجاد اليرالي لد سجلت اةلى  توس  ارتفاع واسلن اةلى  توس  هبو  أثبتت نتائج التحليل  .3
 ي ا سيار  ي بيي أسه  الوراات ال بحوثة   تستنتج  ي سلن اي اسيار أسه  هسو الوراة هي الأاثر تملبا نسبة 

 الى بمية اسيار ا سه  ال بحوثة.
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 اتــــٌـــوصـــــتـــال
 -ات التي توصلت اليها الدراسة الحالية   ي اننا تمدي  التوصيات الآتية :بنا( ةلى ا ستنتاج

توصي الباحثة ال ستث ريي  ي أسه  الوراات ال درجة  ي سوق اليراق لروراق ال الية بؤه ية ا ستيانة  .1
اتجاهات ور وات وا ستفاد   ي ا ساليا اليل ية الحديثة و نها اسلوا التحليل الفني   ل ا تمد ه له   ي 

 استرواديه  فيد  تسه  اسها ا  اةلا  ي ترويد لراراته  ا ستث ارية  يها.
اه ية ا ستيانة ب إور المو  النسبية لاونه  ي أه   إورات التحليل الفني ولدورو  ي ترويد لرارات  .2

 ال ستث ريي  ي اسه  الوراات ال درجة  ي سوق اليراق لروراق ال الية. 
توجيع الوراات اليا لة ب رتلف ل اةات ا لتصاد اليرالي ةلى ادراخ اسه ها  ي سوق اليراق  ضرور  .3
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Abstract  
The current study aims to highlight the role and impact of technical analysis as one 
of the most important scientific analysis methods adopted in the financial markets to 
help investors in these markets make their rational investment decisions in the 
securities traded in them, foremost of which are common stocks. By using and 
benefiting from the most important tools and indicators provided by the technical 
analysis method. This study was conducted on a sample of the shares of (3) 
companies that are traded on the Iraqi Stock Exchange and from various investment 
sectors for a period of time of (10) months extending from (7-7-2020) to (25-5-2021). 
The (relative strength) indicator was used to prove the impact of technical analysis 
indicators on the investment decision. The results of the study demonstrated the 
possibility of benefiting from the technical analysis indicator in determining the 
appropriate timing for making a rational investment decision (buying or selling) in 
the shares of the surveyed companies. The investment by buying or selling the index, 
which enhances its impact and active role in enabling investors to choose the 
appropriate timing to invest in the shares of companies traded in the Iraq Stock 
Exchange (ISE-60). 

Keywords: technical analysis, investment decision, relative strength index. 
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