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 المستخلص
ٌهدؾ البحث الحالً الى دراسة تأثٌر واحدة من اهم الازمات الصحٌة التً مرت على العالم فً العمود الاخٌرة 

اسواق الاوراق المالٌة الاوربٌة والعالمٌة وهو  اتفً لٌمة احدى اهم مؤشر COVID-19ولمتمثلة بجائحة 
ا تمثلت بـ )"ٌوجد تأثٌر همالالمانً ولتحمٌك هدؾ البحث تم وضع فرضتٌن رئٌستٌن اه DAX30مؤشر 

 DAX30فً لٌمة مؤشر  COVID-19معنوي ذات دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌة فً المانٌا بجائحة 
( Fفرضٌة البحث من عدمه تم استخدام الادوات والاسالٌب الاحصائٌة اهمها اختبار ) ولإثباتالالمانً"(. 

د من الاستنتاجات اهمها ٌوجد تأثٌر معنوي ذات دلالة . وتوصلت الدراسة الى عد(%95مستوى معنوٌة )ب
 .الالمانً DAX30فً المانٌا فً لٌمة مؤشر COVID-19 احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌة بفٌروس
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 ث الاولــحــبــمــال
 ثــحـــبــة الــٌــجــهــنــم

 .مشكلة البحث: 1-1
ٌشهد العالم الٌوم تداعٌات انتشار وباء فٌروس كورونا الذي أصاب مختلؾ المطاعات ،إذ أحدث تأثٌراً كبٌراً     

جائحة تعد على الالتصاد العالمً. وبما أن هذه الأزمة لٌست أزمة الإمداد الأولى التً ٌشهدها العالم اذا 
COVID-19 والتً تعد  ومؤشرتها المالٌة الاوراق واقاس لها تالمخاطرة النظامٌة التً تعرض واحدة من اهم

العدٌد من انه اكد  على الرؼم من العلالة طردٌة بٌن العائد والمخاطرة الا .ًمتعكس حالة الالتصاد المومرأة 
رى الاخاسواق الاوراق المالٌة لد ترتفع مع بعض الازمات الصحٌة وتنخفض مع  ن ان لٌمة مؤشرٌالباحث
جائحة  مدى تأثٌر وهنا تكمن مشكلة البحث والتً ٌمكن صٌاؼتها بالسؤال الاتً"  العالمٌة منها , ةً وخاص

COVID-19 مؤشر ةمٌمبDAX30   ً؟ الالمان" 

 .اهمٌة البحث :2-1
ستمد اهمٌة البحث من اهمٌة الموضوع الذي تناوله ، اذا تناول واحدة من اهم الازمات التً مرت واثرت ت    

-COVIDالاخٌرة من خلال تسلٌط الضوء على ماهٌة جائحة كورونا المستجد ) فً الحٌاة البشرٌة فً العمود
الالمانً وبشكل كمً   DAX30وهو مؤشر المالٌة العالمٌة الاوراق مؤشر اهم اسواق ة( واثرها فً لٌم19
لٌـة وتتمتع أسواق الأوراق المالٌة بأهمٌة خاصة لما تزاوله من نشاط، حٌث تتركز فكرة أسـواق الأوراق الما،

تتبٌن أهمٌة العنصـر المـالً كسـبب رئٌسـً لنجـاح أي مؤسسـة التصـادٌة، حٌـث ٌعتـبر علـى العلالـة الـتً 
تعتـبر ، الحفـاظ علـى المـال وحسـن اسـتؽلاله مطلـب ضروري ومهم للحفاظ على مواردها وتحسٌن أدائها 

عا واسـتخداما فً لٌـاس وتمٌـٌم الوضـع المـالً المؤشـرات المالٌـة مـن أهـم أدوات التحلٌـل المـالً شـٌو
للمؤسســة خــلال فــترة زمنٌــة معٌنــة مــن خــلال إجــراء ممارنــات بــٌن المؤشــرات المالٌــة للمؤسســة 
ـة والمؤشــرات المالٌــة للمؤسســات المنافســة أو المؤشـرات الصـناعٌة، كمـا تمكـن المؤشـرات المالٌـة ممارن

فضلاً عن .بهدـؾ تحدٌـد وتمٌـٌم اتجاهـات الأداء المالً أداء المؤسسـة ووضـعها المـالً فً فـترات متعالبـة
اضافة الى ان موضوع  ،تأثٌرهاولبٌان   (COVID-19)ـتحلٌل عدد الاصابات العالمٌة والمحلٌة فً المانٌا ب

 .اذا ان تأثٌر الجائحة مازال مستمراً  البحث ٌعد من المواضٌع الحدٌثة

 : أهداف البحث . 3-1
 -تكمن اهداؾ البحث بالاتً:

 (.COVID-19) روناوجائحة كلالتارٌخً  تطورالعلى التعرؾ  – 1
 .(COVID-19)ـب الٌومٌة فً المانٌاالاصابات و العالمٌة الاصابات الٌومٌةالتعرؾ على عدد  2-
 اؼلاق ٌومً.  ر وبسعمانً الالDAX30 الاطلاع على لٌم مؤشر  3-
 .DAX 30كل من الاصابات العالمٌة والمحلٌة فً المانٌا فً لٌمة مؤشر تأثٌردراسة  4-

 .: فرضٌات الدراسة4-1
 : هما نٌرئٌس تنفرضٌ على  استند البحث

مؤشر  لٌمة فً (COVID-19)بـ ٌوجد تأثٌر معنوي ذو دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌة العالمٌة  -1 
DAX 30)) . 

مؤشر  لٌمةفً  (COVID-19)بـفً المانٌا  ٌوجد تأثٌر معنوي ذو دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌة -2
(DAX 30). 

 : مجال البحث ومدته .  5-1
وعدد  (COVID-19بجائحة كورونا المستجد ) فً المانٌا  عدد الاصابات الٌومٌة فً مجال البحث ٌتمثل

( 1/3/2020)من  الالمانً وبسعر اؼلاق ٌومً وللمدة DAX30الاصابات العالمٌة فضلاً عن لٌمة مؤشر 
  .(31/3/2021ولؽاٌة )

  .: الأسالٌب الإحصائٌة المستخدمة فً البحث  6-1
 الاسالٌب الاحصائٌة الاتٌة فً تحلٌل البٌانات الواردة فً الاطار التطبٌمً: تم استخدام 

:  ٌعٌن معنوٌة العـــــلالة الخطٌة بٌن المتؽٌرات المستملة والمتؽٌر التابع ، (  F-TESTالاختبار الاحصائً ) -1
الجدولٌة ٌوثك بذلن وجود تأثٌر معنوي للمتؽٌر المستمل فً   Fالمحتسبة أكبر من نظٌرتها  Fفإذا كانت لٌمة 

، 2008المتؽٌر التابع ، وبخلافه ذلن ترفض فرضٌة التأثٌر ،وٌعبر عنه بالمعادلة الاتٌة : ) النعٌمً واخرون :
215 . ) 

F ) متوسط مجـــــموع مربعات الانحدار( / ) متوسط مجموع مربعات الخطأ ( = 
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من افضل الاسالٌب الاحصائٌة المتمدمة فً اختبار فرضٌات معٌنة (:  Path Analysis تحلٌل المسار )  -2
للعلالات السببٌة بٌن مجموعة متؽٌرات من خلال لٌاس التأثٌر المباشر وؼٌر المباشر للمتؽٌر المستمل فً 

 للة عملٌاته الحسابٌة.المتؽٌر التابع بتوسط متؽٌر ثالث أو أكثر.، وما ٌمٌزه عن ؼٌره من الاسالٌب الاحصائٌة 
: هً مٌل خط الانحدار والذي ٌشٌر إلى ممدار التؽٌر فً لٌمة المتؽٌر التابع فً حال  معامل الانحدار ) بٌتا ( -3

 حصول تؽٌر فً لٌمة المتؽٌر المستمل بممدار وحدة واحدة  
المتشابكة والمتفرعة من اجل بناء : اسلوب احصائً متمدم ٌستفاد منه لٌاس العلالات السببٌة النمذجة الخطٌة -4

 .أنموذج ٌعتد به فً تحلٌل العلالات الؽٌر سببٌة لبٌان التأثٌر التراكمً فٌما بٌن متؽٌرات الدراسة

 ًـانـثـث الـحـبـمـال
 ري ــظــنــار الــالاط

   . COVD -19: جائحة كارونا 1-2  
احدى اشد الازمات الوبائٌة خطورة على مر التارٌخ نظراً لما احدثته  COVD-19)تعد جائحة كورونا )      

من تؽٌرات وتفاعلات فجائٌة فً مختلؾ الاصعدة ، اذ لم تمتصر فمط على الجانب الصحً بل اثرت بشكل 
كبٌر ومباشر على الالتصاد العالمً بل حتى على الحٌاة الشخصٌة للإنسان . وٌعد من الامراض الفتاكة التً 

ابت الانسان بسبب نوع جدٌد )مستجد( من فٌروسات كورونا اكتشؾ اول مرة عند تفشً المرض فً نهاٌة اص
ً تتراوح ما بٌن  2019كانون الاول عام  ، وفٌروسات كورونا هً عائلة كبٌرة من الفٌروسات تسبب امراضا

التنفسٌة الحادة الشدٌدة  الامراض الطفٌفة مثل نزلات البرد الشائعة الى امراض اكثر شدة مثل المتلازمة
(SARS( ومتلازمة الشرق الاوسط التنفسٌة ) MERS ، ) وتتخذ  الأعراض الاصابة بوجود أعراض تنفسٌة

خفٌفة إلى أمراض الجهاز التنفسً الحادة والوفاة. هً الحمى والسعال وضٌك التنفس. ٌعد الالتهاب الرئوي 
شائعًا ، لكنه لا ٌكون موجودًا دائمًا. تم الإبلاغ عن أعراض الجهاز الهضمً ، بما فً ذلن الإسهال. ٌمكن أن 

دٌد فً فشل الجهاز التنفسً الذي ٌتطلب التنفس فً وحدة العناٌة المركزة ، ولمد توفً ما ٌتسبب المرض الش
% من المرضى المبلػ عنهم والذٌن أصٌبوا بفٌروس كورونا. ٌبدو أن الفٌروس ٌسبب أمراضًا 36ٌمرب من 

مصابٌن أكثر خطورة لدى كبار السن والأشخاص الذٌن ٌعانون من ضعؾ فً جهاز المناعة والأشخاص ال
ولكون (.2019بأمراض مزمنة ، مثل السرطان وأمراض الرئة المزمنة والسكري. )منظمة الصحة العالمٌة ، 

( فمد اطلك علٌه اسم SARS-Covفٌروس كورونا المستجد ٌرتبط بفٌروس كورونا المسبب لمرض سارس )
من  2020شباط  11( فً SARS-Cov-2( المرتبط بالمتلازمة التنفسٌة الحادة الشدٌدة )2)فٌروس كورونا 

( . لم ٌتأكد المتخصصون بعد من سبب المرض لكن (zhu,2020:3لبل اللجنة الدولٌة لتصنٌؾ الفٌروسات 
( CO( مأخوذ من الحرفٌن )COVIDٌعتمد بانه انتمل للبشر من خلال الخفافٌش . والاسم الانكلٌزي للمرض )

( فهو اول حرؾ من كلمة D( اما حرؾ )Virus)( من كلمة الفٌروس VI( و )CORONAمن كلمة كورونا )
( ، وسمً كذلن بمرض كورونا والتً تعنً التاج باللؽة اللاتٌنٌة لأنه ٌتمٌز Diseasمرض بالانكلٌزي )

-COVD). وان مراحل انتشار فٌروس كورونا المستجد)بسلسلة من النتوءات على سطحه تجعله شبٌه بالتاج
( اي أبلؽت وزارة الصحة العامة فً 2020)وزارة الصحة العالمٌة, 2020كانون الثان13ً فً البداٌة فً  19

لشخص وافد من مدٌنة ووهان COVD-19) تاٌلند عن أول حالة مؤكدة مختبرٌا للإصابة بفٌروس كورونا )
  2020كانون الثانً 5عاما. وفً 61بإللٌم هوٌاي فً الصٌن ، والحالة تخص امرأة صٌنٌة تبلػ من العمر 

كانون  8المرأة أعراض تمثلت فً الحمى مصحوبة بالرعشة والتهاب الحلك والصداع . وفً  هظهرت على هذ
سافرت المرأة على رحلة مباشرة من مدٌنة ووهان إلى تاٌلند برفمة خمسة من أفراد أسرتها فً  2020الثانً 

ً ،  16جولة سٌاحٌة ضمت  مرض جدٌد الا فً نهاٌة كانون ولكن لم ٌدرن الاطباء انهم ٌتعاملون مع شخصا
( حالة 266الى ) 2019 الاول من نفس العام ، اذ وصل عدد حالات الاصابة فً نهاٌة عام 

Group,1:6155) ًفً  2020من الشهر الاول لعام  11(. سجلت اولى حالات الوفاة جراء هذا المرض ف
دولة من دول  18( حالة فً 98سجٌل )تم ت 2021كانون الثانً عام  30مدٌنة ووهان الصٌنٌة اٌضا ً. فً 

العالم عدا الصٌن ولكن بدون تسجٌل اي حالة وفاة  لتعلن لجنة الطوارئ المعنٌة باللوائح الصحٌة الدولٌة 
والتابعة لمنظمة الصحة العالمٌة ان فاشٌة فٌروس كورونا المستجد تشكل طارئة صحٌة عمومٌة تسبب للماً دولٌاً 

(Who,2020 وٌذكر اول . ) ًكانون الثانً  13حالات الاصابة بالمرض خارج الصٌن لد سجلت فً تاٌلند ف
منه ، كما سجلت اول حالات الاصابة  16لشخص وافد من مدٌنة ووهان الصٌنٌة وفً الٌابان فً  2020عام 

اما  كانون الثانً ولثلاثة اشخاص وافدٌن من مدٌنة ووهان اٌضاً ، 24فً الدول الاوربٌة عن طرٌك فرنسا فً 
من نفس الشهر. وكانت اولى الاصابات فً الدول  21الولاٌات المتحدة فمد سجلت اول حالات الاصابة فً 

من نفس الشهر اٌضاً ، كما ان مصر لد سجلت اولى الاصابات فً لارة  29العربٌة سجلت فً الامارات فً 
لعالمٌة الى تمٌٌم مفاده ان خلصت منظمة الصحة ا 2020اذار  11. وفً  2020شباط عام  25افرٌمٌا فً 
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(COVID-19( ٌمكن وصفه بالجائحة بعد ان تجاوز عدد المصابٌن حاجز )الؾ اصابة وعدد حالات 100 )
نٌسان  4(. وتجاوزت عدد الاصابات حاجز الملٌون فً  Miller, 2020: 47وفاة ) 4.170000)الوفاة الى)
فمد وصل الى  2021اذار عام  31الاصابات بفٌروس كورونا لؽاٌة  . اما عدد 2020من عام 

( . ولم تكن الشركات العالمٌة المتخصصة 422810( وبالممابل لد وصلت حالات الوفاة الى )127708272)
بإنتاج اللماحات بعٌدة عن ساحة الجائحة فمد اعلنت منظمة الصحة العالمٌة فً منتصؾ شهر كانون الاول عام 

ً ( لماح52عدد اللماحات التً فً مرحلة التمٌٌم السرٌري لد وصل الى )ان  2020 فً مرحلة  ا  ( لماح162، و) ا
( الروسً من اولى اللماح التً تم Sputnik V( .وٌعتبر لماح سبوتنٌن )Who,2020التمٌٌم لبل السرٌري)

لأبحاث علوم الاوبئة والاحٌاء الدلٌة وتم تسجٌله من لبل وزارة الصحة  اكتشافها اذ طوره معهد ؼامالٌا الوطنً
( وتم اطلاق اسم سبوتنٌن على اللماح فً Gam-COVID-Vacتحت اسم ) 2020اب  11الروسٌة فً 

الاسواق الخارجٌة نسبة الى اول لمر صناعً روسً والذي ٌحمل نفس الاسم 
(https://www.france24.com/ar ( كما وٌعد لماح فاٌزر/ بٌنوتن. )Pfizer/BioNTech والذي )

طوره شركة فاٌزر الامرٌكٌة وشركة بٌنوتن الالمانٌة اول لماح ٌحصل على موافمة منظمة الصحة العالمٌة  
 .https://www.alhurra 2020كانون الاول عام  31للاستخدام الطارئ للتلمٌح ضد فٌرس كورونا فً 

Navi(  ًكانون الثانً من نفس  12، علما ان اللماح لد حصل على موافمة ادارة الؽذاء والدواء الامرٌكٌة ف
العام . وعلى الرؼم من كثرة اللماح التً كانت فً مرحلة الاختبارات السرٌرٌة والاختبارات ؼٌر السرٌرٌة الا 
 ان مجموعة من اللماحات هً التً حصلت على موافمة الاستخدام الطارئ من لبل منظمة الصحة العالمٌة 

ى الاسواق المالٌة فمد اثرت الجائحة وبشكل واضح على كافة ( علCOVID-19اما تأثٌر ) بلؽت سبعة لماحات.
الاسواق المالٌة سواء اسواق السلع او الاوراق المالٌة او سوق العملات ، وكانت اسعار النفط فً الاسواق 
العالمٌة هو الاكثر تأثٌرا بهذا المرض وبالتالً تأثر الالتصاد العالمً ككل به ، والجدول الاتً ٌوضح اسعار 

 .لنفط خلال مدة المرضا
 )دولار امرٌكً( اغلاق شهرٌة بأسعار13/3/2021 ولغاٌة  1/12/2019( اسعار بعض السلع للمدة 1جدول )ال    

 السلعة
 

 التارٌخ

نفط خام 
برنت 
 )برمٌل(

الغاز 
 الطبٌعً

 )متر مكعب(

 الذهب
 )اولٌة(

 الفضة
 )اونصة(

 المنٌوم
 )طن(

12/2019 66 2.189 1517.40 18.404 1789.25 

1/2020 58.16 1.841 1590.20 18.472 1722.00 

2/2020 50.52 1.684 1585.13 16.811 1686.00 

3/2020 22.74 1.640 1571.31 14.331 1501.50 

4/2020 25.27 1.949 1685.05 15.268 1477.50 

5/2020 35.33 1.849 1728.30 18.785 1524.25 

6/2020 41.15 1.751 1780.67 19.038 1593.75 

7/2020 43.30 1.799 1974.69 24.899 1692.50 

8/2020 45.28 2.630 1969.75 28.859 1771.50 

9/2020 40.95 2.527 1885.44 23.724 1739.75 

10/2020 37.46 3.354 1877.95 23.900 1853.50 

11/2020 47.59 2.882 1777.02 22.661 2042.25 

12/2020 51.80 2.539 1896.49 26.473 2003.12 

1/2021 55.88 2.564 1846.09 26.953 1972.88 

2/2021 66.13 2.771 1733.49 26.440 2163.00 

3/2021 63.54 2.608 1707.01 24.532 2194.25 

Source : https://sa.investing.com/commodities.                                          
عندما اعلنت منظمة الصحة العالمٌة ان مرض كورونا تحول الى جائحة فً الشهر الثالث من  (1)جدولالٌبٌن 
انخفضت اسعار كافة السلع المدرجة فً الجدول الى ادنى مستوى فً نفس الشهر عدا الالمنٌوم  2020عام 

وكذلن اسعار الذهب التً بدأت بالارتفاع مع بداٌة تفشً المرض كون الذهب  الذي انخفض فً الشهر التالً
عادة ما ٌرتفع عند حدوث الازمات كونه الملاذ الامن ، وكان اكثر السلع تاثراً هو اسعار نفط خام برنت اذ 

( 2.189( ممارنة ببداٌة العام ، ٌأتً بعدها الؽاز الطبٌعً والذي انخفض السعر من )%66انخفض بنسبة )
( للمتر المكعب . كما نلاحظ ان اسعار نفط 1.640للمتر المكعب الواحد )الؾ وحدة حرارٌة برٌطانٌة( الى )

 .تً وصلت الى السعر الذي بدأت منهخام برنت كانت اخر السلع ال

https://www.who.int/
https://www.france24.com/ar
https://sa.investing.com/commodities
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  financial indicators .: مؤشرات الاسواق المالٌة 2-2
 .concept of financial indicatorsمفهوم المؤشرات المالٌة  1-2-2:
بسبب الزٌادة الكبٌرة فً عدد الاسهم المتداولة فً تلن الاسواق  مؤشرات الاسواق المالٌة ابتداءً  ظهرت     

ونتٌجة لصعوبة تتبع حركة جمٌع هذه الاوراق كل على حدة وتحلٌلها وتحدٌد اتجاهاتها فً ا ن واحد ، فضلاً 
عن ظهور وتطور مؤسسات وادوات ومنتجات مالٌة عدٌدة دعت الحاجة الى مؤشرات الاسواق المالٌة لتحدد 

اه العام للأسعار ومساعد المستثمرٌن والمتعاملٌن فً الاسواق المالٌة للنظر فً تحركات الاسعار بشكل الاتج
( الصناعً من الدم المؤشرات المالٌة Dow jones 30( . ٌعد مؤشر )Peril,2007:1اكثر دلة وسهولة )

ابة التمارٌر المالٌة من حٌث تملبات ( على ٌد العالم )داو جونز( والذي بدأ بكت1884فً العالم اذ بدأ فً العام )
( لحٌن ما وضع المؤشر الذي بدأ  Wall Streetالاسعار فً بورصة نٌوٌورن فً صحٌفة وول سترٌت )

 GE( )Generalوتعد شركة )( من اكبر الشركات الامرٌكٌة ،30( شركة فمط وتطور لٌضم )12بـ)
Electric المؤشر منذ بداٌته لحد الان. وٌعد الهدؾ الاساسً ( الامرٌكٌة الشركة الوحٌدة التً استمرت ضمن

, وٌعرؾ المؤشر بانه (246: 2008للمؤشر المالً هو التنبؤ بما ستكون علٌه الحالة الالتصادٌة للدولة )هندي،
 (,Commission 1997, 21أداة لتسجٌل تطور أسعار الأوراق المالٌة فً البورصة بشكل مستمر ومنتظم )

( , Clare&Thomas , 2015 : 4اختٌار عٌنة المؤشر لٌتم عكس حالة السوق المراد لٌاسه )ما ٌتم وؼالباً 
فالمؤشرات العامة هً المؤشرات تعكس حالة  وخاصة وهنان نوعان من المؤشرات وهً مؤشرات عامة

 تحركات لطاع واحد من سالسوق مثل مؤشر سوق العراق للأوراق المالٌة اما المؤشرات الخاصة الذي ٌعك
 .السوق 

 .    importance of indicatorsاهمٌة المؤشرات  :2-2-2
ٌمثل مؤشر الاسواق المالٌة مرأة لأداء السوق وانعكاس حركته والذي بدوره ٌساعد المستثمرٌن النظر الى 
السوق من خلال المؤشر ولٌس من خلال النظر الى جمٌع تحركات الاسهم والتً تعد عملٌة فٌها نوع من 

، وهنا تكمن اهمٌة المؤشرات المالٌة . فضلاً عن ذلن فان للمؤشرات اهمٌة كبٌرة ٌمكن تلخٌصها الصعوبة 
 ( Khan & Jain, 2007, 12بالاتً : )

 استخدام المؤشر كأداة لإٌجاد التمٌٌم الحمٌمً للاستثمار .  - أ
بٌر مالٌة والتصادٌة تصحح ٌعتبر المؤشر بمثابة إنذار مبكر للدولة والمؤسسات المالٌة التً تتخذ لرارات وتدا - ب

  .مسار العمل فً السوق المالٌة فً حالات الركود أو التضخم
ٌلخص المؤشر الأداء العام للسوق ، اذ ٌتكون من حصص الشركات المدرجة فً السوق والتً تمثل جمٌع  - ت

  .لطاعات الالتصاد المختلفة ، لأن المؤشرات تعكس الأوضاع الالتصادٌة فً السوق
شرات السوق على إعادة تنظٌم نفسه وعملٌاته لأن محكمً السوق ٌمكنهم تحدٌد المشاكل لتملٌلها ، تساعد المؤ - ث

 ومرالبة عرض أسعار الأوراق المالٌة.
ٌمكن للمستثمرٌن ممارنة أداء مؤشر الاسواق المالٌة مع مؤشرات الاسواق المالٌة العالمٌة مما ٌساعد فً تحدٌد  - ج

  .الأخرى مما لد ٌؤدي إلى زٌادة الاستثمار اتجاهات السوق ممارنة بالأسواق

 Uses of Financial Indicatorsاستخدامات المؤشرات المالٌة     :3-2-2
تعد مؤشرات الاسواق المالٌة احد اهم الادوات التً تعكس حالة السوق وحركة اسعارها فضلاً عن انها        

اهم تلن الاستخدامات هً :  عام . ومناداة مهمة للتنبؤ بالحالة الالتصادٌة للدولة بشكل 
(133:Dickinson,2015, 247: 2008() هندي .) 

تعد حركة اسعار مختلؾ الاسهم المتداولة فً السوق المالً باتجاه  : اعطاء فكرة سرٌعة عن اداء المحفظة - أ
وجود علالة طردٌة بٌن  واحد هً الماعدة العامة والاساسٌة التً تتمٌز بها الاسواق المالٌة ، وهذا ٌعنً بالتبعٌة

التؽٌر فً اسعار الاسهم والتؽٌر الحاصل على لٌمة المؤشرات المالٌة والذي هو انعكاس لحركة اسعار كافة 
الاسهم المتداولة فً السوق . لذا فانه ٌمكن للمستثمر ان ٌكون فكرة او تصور سرٌع عن التؽٌر فً عائد محفظة 

جرد معرفته لاتجاه التؽٌر الذي حصل على مؤشر السوق ، وذلن دون الحاجة اوراله المالٌة اٌجابٌاً او سلبٌاً بم
  .الى متابعة اداء كل ورلة مالٌة على حدة

إذا تمكن المحلل المالً من معرفة طبٌعة العلالة بٌن بعض المتؽٌرات  التنبؤ بالحالة التً سٌكون علٌه السوق: - ب
 Fundamentalالالتصادٌة والتؽٌرات التً تحدث على المؤشرات وهذا ما ٌطلك علٌه بالتحلٌل الأساسً )

Analysis فٌمكنه التنبؤ مسبمًا بما ستكون علٌه حالة السوق مستمبلاً ، مما سٌؤدي إلى اتخاذ المرار ،)
 تثماري  السلٌم فً الولت المحدد.سالا

( Systematic risksكن استخدام المؤشرات المالٌة لمٌاس المخاطر المنتظمة )م: ٌتمدٌر مخاطر المحفظة - ت
لمحفظة الأوراق المالٌة ، اذ تماس تلن المخاطرة بمعامل الانحدار بٌن معدل العائد على الاستثمار فً المحفظة 
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ق ، وذلن بدوره ٌماس بالعائد المحسوب لأحد المؤشرات التً تمٌس حالة السوق ومعدل العائد على محفظة السو
 بصفة عامة . 

: ٌمكن للمستثمر الذي لدٌه محفظة من الأوراق المالٌة المختارة عشوائًٌا أن الحكم على أداء المدٌرٌن المحترفٌن - ث
لٌة المتداولة فً السوق( , وفمًا لفكرة ٌحمك عائدًا ٌعادل تمرٌبًا عائد السوق )متوسط العائد على الأوراق الما

( . وهذا ٌعنً أن المدٌر المحترؾ الذي ٌدٌر وٌشرؾ على محفظة naive diversificationالتنوٌع الساذج )
مؤسسة مالٌة والذي ٌستخدم أسالٌب متطورة فً التنوٌع مثل التنوٌع الكفوء )تنوٌع ماركوٌتز( ٌكون لزاماً علٌه 

 السوق ان عائد اعلى من عائد

 Foundations Of Building Financialسس بناء المؤشرات المالٌة أ :4-2-2
Indicators  

لتفاوت الذي ٌحصل فً بناء من الاسس على الرؼم من اة ٌموم مؤشر الاسواق فً بنائه على ثلاث     
 (55: 2008المؤشرات وتلن الاسس)هندي ,

ٌمصد بالعٌنة مجموعة الاوراق المالٌة المستخدمة فً .  Appropriate sampleملائمة العٌنــة  – 1
( ، الاتساع Sizeحساب المؤشر . ومن الضروري ان تلائم العٌنة من ثلاث جوانب مهمة هً : الحجم )

(Breadth( والمصدر )Source ًالماعدة الرئٌسة للحجم هو انه كلما زاد عدد الاوراق المالٌة الت . )
مؤشر اكثر تمثٌلاً لحالة السوق ، ولكن هذا لا ٌعنً ان المؤشرات المحسوبة على ٌتضمنها المؤشر كلما كان ال

( اثبتت لدرتها على الحكم S&P 500( و )Dow jones 30عٌنة صؽٌرة لد تكون للٌلة الكفاءة فمؤشر )
السوق  على حالة السوق بشكل ممٌز على الرؼم من اعتمادها على عٌنة صؽٌرة لٌاساً بعدد الأسهم المتداولة فً

، وٌرى بعض المتخصصٌن ان السبب فً لدرة المؤشرات المائمة على عٌنة صؽٌرة من تمثٌل او عكس حالة 
 السوق الى : 

التً تتضمنها مثل تلن العٌنات الصؽٌرة تمثل نسبة عالٌة من المٌمة السولٌة التً تتضمنها  المٌمة السولٌة: –أ 
( من المٌمة السولٌة للاسهم %80( ٌمثل بحدود )S&P 500) السوق المالً التً سحبت منه العٌنة . فمؤشر

ً ( سهم500المسجلة فً سوق نٌوٌورن على الرؼم ان العٌنة التً اعتمد علٌها تبلػ ) ( 2764فمط من بٌن ) ا
( 7.5( الذي تبلػ لٌمته السولٌة )Dow jones 30مدرج فً ذلن السوق. وكذلن الحال بالنسبة لمؤشر ) اً سهم

ً امرٌكٌ اً ترٌلون دولار %( من المٌمة السولٌة لاسهم الشركات المدرجة فً السوق على 23وبنسبة بلؽت  ) ا
 شركة فمط .  30الرؼم من اعتمادها على 

، وهذا ٌعنً ان العٌنة الصؽٌرة ٌمكن ان  ان اسعار الاسهم عادة ما تسٌر فً نفس الاتجاه صعوداً ام نزولاً  – ب
 تعكس حالة السوق بصفة عامة . 

ولكن فً العموم ان العٌنة الاكبر هً افضل فً تمثٌل حالة السوق من العٌنة الصؽٌرة . اما الاتساع فٌمصد به      
ان تؽطً العٌنة المختارة كافة المطاعات الالتصادٌة المدرجة بالسوق دون تحٌز ، فالمؤشر الذي ٌستهدؾ حالة 

مدرجة ، وكذلن المؤشر المعتمد على عٌنة السوق ككل ٌجب ان ٌتضمن كافة اسهم الشركات والمطاعات ال
صؽٌرة ٌجب ان تختار اسهم الشركات دون تحٌز . اما بالنسبة للمصدر فٌمصد به مصدر الحصول على اسعار 

صدر الرئٌسً الاسهم التً ٌموم علٌه المؤشر، وٌنبؽً ان ٌكون السوق التً تتداول فٌها تلن الاسهم الم
 لأسعارها. 

 .   Relative weightsالاوزان النسبٌة – 2
وٌمصد بالأوزان النسبٌة " المٌمة النسبٌة للسهم الواحد داخل العٌنة" ، وفً هذا الصدد هنان ثلاث مداخل رئٌسٌة 

 لتحدٌد الوزن النسبً للسهم ضمن المؤشر وهً كالاتً : 
سبة سعر السهم : وٌمصد بهذا المدخل ان وزن كل سهم ٌتحدد على اساس نمدخل الوزن على اساس السعر –أ 

ً الواحد الى مجموع اسعار الاسهم الفردٌة التً ٌموم علٌه المؤشر طالما هنان سهم لكل شركة مختارة  اً واحد ا
لبناء المؤشر . وٌؤخذ على هذا المدخل ان الوزن النسبً ٌعتمد على سعر السهم والذي لد لا ٌعكس بشكل دلٌك 

 على اهمٌة او حجم الشركة . 
: على اساس هذا المدخل فانه ٌتم اعطاء لٌم نسبٌة متساوٌة لكل سهم داخل المؤشر .  المتساوٌة مدخل الاوزان –ب 

وبالتالً عند تطبٌك هذا المدخل فً تكوٌن محفظة الاوراق المالٌة فان المبالػ المستثمرة فً كل نوع من الاسهم 
هذا المدخل ان اوزان الاسهم  ستكون متساوٌة اي تساوي اوزان تلن الاسهم فً المحفظة . وما ٌؤخذ على

متساوٌة على الرؼم من تباٌن حجم واهمٌة الشركات التً اصدرتها ، فضلاً عن تؽٌر الاسعار بصورة مستمرة 
 والتً ٌجب ان تعدل الاوزان على اساسها . 

العادٌة لكل :  أي إعطاء وزن السهم بناءً على المٌمة السولٌة الإجمالٌة لعدد الأسهم  الاوزان حسب المٌمة –ج 
منشأة ممثلة فً المؤشر. وهذا ٌعنً تجنب الخلل الرئٌسً فً إدخال السعر ، لأن سعر السهم لم ٌعد هو المحدد 
الوحٌد للوزن النسبً. فالشركات التً لها لٌمة سولٌة متساوٌة لأسهمها العادٌة لها وزن نسبً متساوٍ داخل 
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لمصدرة. وهذا بدوره ٌعنً أن تحوٌل الأسهم لن ٌسبب أي المؤشر بؽض النظر عن سعر السهم أو عدد الأسهم ا
من خلال  Index × Value Indexاضطرابات فً المؤشر. وٌتم حساب مؤشر الأوزان حسب المٌمة : 

  -المعادلة التالٌة:

          
∑      
∑    

                      

 اذ ان : 
Index :  لٌمة المؤشر فً الفترةt  . 

Pt  سعر اغلاق السهم فً الفترة :t  . 
Qt عدد وحدات الاسهم فً الفترة :t  . 
Pb  . سعر اغلاق السهم فً ٌوم الاساس : 
Qb  . عدد وحدات الاسهم فً ٌوم الاساس : 

ا ان التؽٌر الحاصل فً وعلى الرؼم من الممٌزات الذي ٌتمٌز به هذا المدخل الا انه لا ٌخلو من العٌوب واهمه
المٌمة المطلمة للمؤشر او فً لٌمة العائد المتولد عنه ٌختلؾ باختلاؾ سعر السهم الذي تسبب فً احداث هذا 

 التؽٌر وهذا ٌؤدي الى نوع من التحٌز لاسهم بعض الشركات . 

  .    Measurement unitوحدة المٌاس    – 3
تختلؾ المؤشرات من حٌث وحدة المٌاس التً تستند علٌه فً حساب لٌمة المؤشر ، فهنان مجموعة من     

المؤشرات تحسب لٌمتها على اساس الارلام المٌاسٌة ومجموعة اخرى على اساس اسعار الاسهم التً ٌتكون 
ٌاس ٌسهل فهمها ولادرة على منها المؤشر. وفً كل الاحوال ٌجب أن تكون لٌمة المؤشر المحسوبة بوحدات الم

 التعبٌر عن طبٌعة الحركة التً تحدث فً السوق وبشكل واضح ٌساعد المستثمرٌن على تتبع حركة السوق . 

 . الالمانً DAX 30مؤشر : 5-2-2
( واحدة من اكبر واكفأ الاسواق المالٌة الاوربٌة والعالمٌة Deutsche Börseتعد بورصة فرانكفورت )

رض لتحدٌد المعا ام( بعد ان اجتمع عدد من المستثمرٌن ومنظمو1585الدمها اذ تأسست فً العام )فضلاً عن 
وانشاء مكان ٌتم التبادل بتلن العملات وٌعتبر هذا الحدث بمثابة الساعة التً ولدت  ةسعر الصرؾ بطرٌمة موحد

( 80رانكفورت للأوراق المالٌة  )بها سوق فرانكفورت للأوراق المالٌة . وتمثل الشركات المتداولة فً سوق ف
( شركات المانٌة فضلاً عن 665(  شركة اجنبٌة ممابل )578دولة مختلفة حول العالم وبعدد شركات بلػ )

انتشار موالعها فً اكثر من دولة مثل لوكسمبورغ وسوٌسرا وجمهورٌة الجٌن واسبانٌا اضافة الى مكاتب 
اؼو ونٌوٌورن وهونػ كونػ ودبً مما ٌجعل هذا السوق واحدة من تمثٌلٌة فً كل من بكٌن ولندن وبارٌس وشٌك

 Deutscher (Aktien indexاكثر الاسواق المالٌة استجابة لتأثٌرات السوق العالمٌة . وٌعد مؤشر )
(DAX30 واحدة من اهم المؤشرات المالٌة فً سوق فرانكفورت بل انه المؤشر العام للسوق والذي صمم من )

( شركة تعد من اكبر الشركات فً المانٌا 30( ،وٌتضمن)Borsen –Zeitungالمحرر فً ) لبل فرانن مٌلار
%( من المٌمة السولٌة للشركات المدرجة فً 75( وٌمثل المؤشر )adidas( وشركة )BMWمنها شركة )

( وبذلن فهو ٌعكس وضع الالتصاد الالمانً الذي ٌعد من الوى 251:1998 سوق فرانكفورت ) احمد ,
( نمطة ، وهو من 1000وبمٌمة ) 1987دٌسمبر  30صادٌات العالمٌة . وبدأ العمل بالمؤشر فً الالت

المؤشرات المرجحة بالمٌمة السولٌة اذ ٌتم الترجٌح وفماً للمٌمة السولٌة لجمٌع الاسهم الداخلة ضمن المؤشر ،كما 
لتداول وبمراجعة دورٌة كل ثلاث ٌتم اختٌار الشركات التً ٌضمها المؤشر على اساس المٌمة السولٌة وحجم ا

. وٌتم حساب المؤشر  2006( للتداول الالكترونً لحساب المؤشر فً عام Xetraاشهر. وتم ادخال تمنٌة )
 (.(Guide, 2019: 10.1على وفك المعادلة الاتٌة : 

 
cit  عامل التعدٌل للشركة =i  فً الولتt 

ffiT  عامل التعوٌم الحر لفئة الأسهم =i  فً الولتT 
n عدد الأسهم فً المؤشر = 

pi0  سعر إغلاق السهم =i فً ٌوم التداول لبل الإدراج الأول فً المؤشر 
pit  سعر السهم =i  فً الولتt 
qi0  عدد أسهم الشركة =i فً ٌوم التداول السابك للأول إدراجها فً المؤشر 



( DAX30في قيمة مؤشر ) COVID-19تأثير عدد الاصابات اليومية بجائحة 

 دراسة تحليلة/  الالماني

1332022

(492) 

qiT  عدد أسهم الشركة =i  فً الولتT 
t ولت حساب المؤشر = 

KT  عامل تسلسل خاص بالمؤشر صالح اعتبارًا من تارٌخ التسلسل =T 
T تارٌخ آخر تسلسل = 

 ثـالـثـث الـحـبـمـال
 ًــلــمــعــب الـــانــجــال

 متغٌرات البحث: تحلٌل 1-3
 تحلٌل عدد الاصابات الٌومٌة العالمٌة .1-1-3: 
-COVIDملاحك البحث ان اجمالً عدد الاصابات العالمٌة بجائحة )( المثبت فً 1ٌتبٌن من الجدول )      

، اي ان نسبة الاصابة العالمٌة الى عدد سكان العالم  البحثاصابة خلال مدة  (127708272لد بلؽت) ( 19
( وهذا دلٌل على لوة الجائحة ومدى لدرتها على الانتشار ، اذ %2( ملٌار نسمة لد بلؽت بحدود )7.9والبالػ )

 اصابة خلال المدة . كما ان اعلى معدل اصابة ٌومٌة فً الشهر ((322556ان معدل الاصابة الٌومٌة لد بلؽت 
اصابة وهذا الشهر ( 664459وبمعدل بلػ ) 2021لد سجلت فً العالم كان فً الشهر الاول من عام  الواحد
ه الى ٌالموجة الثانٌة بالجائحة وبعدها بدأت الاعداد بالتنالص اذ انخفض المعدل فً الشهر الذي ٌل ٌعد لمة

اعلى طفرة سجلت فً عدد  ان (1شكل )ال ( كما ٌوضح%39اصابة اي بنسبة انخفاض بلؽت )( (405319
( ممارنة %46ة )اذ ارتفع معدل الاصابات الشهرٌة بنسب 2020الاصابات كانت فً الشهر التاسع من عام 

( 563483( اصابة لٌمفز الى)384713بالشهر الذي سبمه ، اذا بلػ معدل الاصابات فً شهر تشرٌن الاول )
( فً الملاحك نلاحظ ان اعلى عدد 1( وعند العودة الى الجدول )2020اصابة فً شهر تشرٌن الثانً من عام )
اصابة فً حٌن بلػ ادنى عدد  1723209)تسجٌل )( اذ تم 20/1/2021اصابات ٌومٌة سجلت كانت فً ٌوم )

( حول 223409( اصابة فً بداٌة المدة وبعدها بدأ العدد بالتصاعد وبشكل سجل تشتت لدره )1734اصابات )
( حالة خلال المدة اي ان نسبة حالات 3785924كما بلؽت عدد الوفٌات فً العالم جراء الجائحة ) 0المعدل 

( وتأتً هذه النسبة العالٌة من حالات الشفاء بسبب التطور العالمً فً %97بلؽت )الشفاء من هذا الوباء لد 
 .مجال الصحة

 
 

 ( المعدل الشهري لعدد الاصابات الٌومٌة فً العالــــم1شكل )
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 تحلٌل عدد الاصابات الٌومٌة فً المانٌا .2-1-3: 
لعامل فً  2020من شهر كانون الثانً عام  27( فً COVID-19سجلت اول حالة اصابة فً المانٌا بـ)

( 2914165شركة تصنٌع لطع ؼٌار السٌارات فً بافارٌا ، لٌصل عدد المصابٌن بالفٌروس خلال المدة )
( اصابة فً السابع من شهر 76670( اصابة ٌومٌة ، كما بلػ اعلى الاصابات الٌومٌة )7359اصابة وبمعدل )

 . 2020( اصابة فمط فً العاشر من شهر حزٌران 16)، وادنى الاصابات بلؽت  2021شباط 
( والخاص بمعدلات الاصابة الشهرٌة ان اعلى معدل شهري سجل خلال المدة لد بلػ 1) الشكلونلاحظ من 

( اصابة فً الشهر الاول من 2333وادنى معدل لد بلػ ) 2020( اصابة فً الشهر الاخٌر من عام 22278)
اذ لفز بنسبة  2020المدة . وٌتبٌن ان اكبر لفرة فً معدلات الاصابة الشهرٌة سجل فً شهر تشرٌن الاول عام 

( اصابة . اما 7706( اصابة لٌمفز الى )1603%( حٌث كانت معدلات الاصابات الشهرٌة فً اٌلول )380)
%( فً الشهر الثالث من مدة البحث اذ 79د كانت بنسبة )اعلى انخفاض فً معدلات الاصابة الشهرٌة فم

( اصابة فً الشهر اللاحك . ومن خلال ذلن فان نسبة الاصابة 358( اصابة الى )3070انخفض المعدل من )
%( وهً اعلى من نسبة الاصابة 3( نسمة لد بلػ )83783942بالفٌروس فً المانٌا الى عدد سكانها البالػ )

( حالة وفاة وهً مساوٌة لنسبة 92157%( اذ ان عدد الوفٌات لد بلؽت )97ؽت نسبة   )العالمٌة ، كما بل
 ( ٌوضح معدل الاصابات الشهرٌة فً المانٌا . 2%( . والشكل )97الشفاء العالمٌة والتً بلؽت )

 
 ( المعدل الشهري لعدد الاصابات الٌومٌة فً المانٌا2شكل )

  DAX30 .تحلٌل لٌمة مؤشر : 3-1-3
( نمطة وانهاها 11857.87( المثبت فً ملاحك البحث ان مؤشر لد دخل المدة بمٌمة )2ٌتبٌن من الجدول )

( , وهذا ٌدل ان %27( نمطة ونسبة تؽٌٌر بلؽت )315047( نمطة أي بارتفاع بلػ )15008.34بمٌمة )
فمد شهدت خلال الأزمة المالٌة العالمٌة انكماشا بنحو  covid-19المؤشر لد ارتفعت لٌمته خلال ازمة جائحة 

فمد تمكنت من مواجهة تبعات الجائحة بشكل أفضل تكمن أحد أسرار لوة الالتصاد الألمانً فً تنوعه   6%
وتخصصه بشكل فرٌد من نوعه على مستوى العالم. فإلى جانب المطاعات التملٌدٌة الزراعٌة والحرفٌة التً 

لنهضة الصناعٌة، ٌضم هذا الالتصاد لطاعات تنتج أحدث التمنٌات العالمٌة فً لطاعات حافظ علٌها رؼم ا
سجلت وٌتبٌن ان اعلى لٌمة  .السٌارات والطب والاتصالات والطالة والطائرات والفضاء ومجالات أخرى رائدة

طة فً ( نم8441.71اما ادنى لٌمة سجلت فكانت لد بلؽت ) 30/3/2021( نمطة ف15008.61ًلد بلؽت )
واستمرت بعدها فً  2020. ونلاحظ ان لٌمة المؤشر لد بدأ بالانخفاض منذ بداٌة شهر اذار عام 18/3/2020

، وفٌما ٌخص المعدل الشهري لمٌمة المؤشر  2021الارتفاع التدرٌجً من شهر نٌسان لؽاٌة نهاٌة شهر اذار
نمطة وادناها كانت فً الشهـر اذار  (14508.14)اعلى معدل اذ بلػ  2021فمد سجل الشهر الثالث من عام 

كما ٌتوضح من الجدول ان اعلى ارتفاع لمٌمة المؤشر  .( نمطة10034.26اذ بلؽت لٌمة  المؤشر )  2020
( نمطة. اما 12740.96) 2020%( بعد ان سجل فً شهر تموز 35عن الشهر الذي ٌسبمه اذ لفز بنسبة )

لٌسجل بمٌمة 2020) )%(  كانت لد سجلت فً شهر تشرٌن الاول 28كانت بنسبة )ادنى انخفاض شهري 
. ونلاحظ ( نمطة وتوالت بعدها المؤشرات بالارتفاع (12960( نمطة الى الشهر الذي ٌله بمٌمه 12603.1)

( المعدل  3من شكل المعدلات الشهرٌة ان اؼلب الاشهر لد سجل ارتفاعاً فً لٌمة المؤشر. كما ٌوضح الشكل )
 ٌمة المؤشر.الشهري لم
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 .DAX30( المعدل الشهري لمٌمة مؤشر3شكل )

                                   ومن خلال التحلٌل اعلاه نلاحظ ان المؤشر لد سجلت ارتفاعاً فً نهاٌة المدة ممارنة فً بداٌة المدة وبنسب مختلفة  .

 DAX30 مؤشر فً تؽٌرالنسبة  ( 2جدول ) ال

 نسبة التغٌر لٌمة نهاٌة المدة بداٌة المدةلٌمة  المؤشر الدولة

 DAX30 11857.87 15008.34 27% المانٌا

مع  DAX30 مؤشر ة%( فمط . وهذا ٌدل على التأثٌر لٌم27من خلال الجدول نلاحظ ان نسبة التؽٌر بلؽت )
 covid-19.جائحة ازمة 

 .البحث: اختبار فرضٌات 2-3
( فً مؤشرات COVID-19وجود تأثٌر مباشر للازمات الصحٌة )ٌركز هذا المبحث على التحمك من      

الاسواق المالٌة عٌنة البحث والتً عكستها الفرضٌات الرئٌسة وذلن من خلال توظٌؾ اسلوب تحلٌل الانحدار 
( F - TESTالخطً البسٌط لمٌاس تأثٌر متؽٌر مستمل واحد على متؽٌر تابع  واحد، إذ تم استخدام اختبار)

تمبل فرضٌة 0.05) (ألل أو تساوي)P-Value%( ، فعندما تكون )95معنوٌة التأثٌر وبمستوى ثمة )لبٌان 
()المٌل الحدي( فً أنموذج الانحدار βالتأثٌر وبخلاؾ ذلن ترفض الفرضٌة، ولا سٌما ان لٌمة معامل الانحدار)

ستجٌب( فً حال حصول تؽٌٌر فً الخطً تشٌر إلى ممدار التؽٌرات التً تطرأ فً المتؽٌر التابع )المتؽٌر الم
لٌمة المتؽٌر المستمل بممدار وحدة واحدة ، كما ٌشٌر الحد الثابت فً انموذج الانحدار الخطً البسٌط 

(Constant ،إلى لٌمة المتؽٌر التابع المستجٌب الممدرة فً حال كانت لٌمة المتؽٌر المستمل تساوي صفرا )
( ما ٌفسره المتؽٌر Coefficient Of Determination ( R2%بٌنما ٌوثك معامــل التحدٌد للأنموذج )

 من التؽٌرات التً تطرأ على المتؽٌر التابع .    R2المستمل بما لٌمته =  %

 : اختبار الفرضٌة الرئٌسة الاولى .  1-2-3
ة العالمٌة تنص الفرضٌة الرئٌسة الاولى على ان " ٌوجد تأثٌر معنوي ذات دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌ

 ٌوضح نتائج الاختبار (3الجدول)و"  DAX30 ( فً لٌمة مؤشرCOVID-19لفٌروس )
 DAX 30( فً لٌمة مؤشرCOVID-19عدد الاصابات الٌومٌة العالمٌة لفٌروس ) ( نتائج اختبار تأثٌر3جدول )ال  

 المتؽٌرات
 الحد الثابت

 المٌل الحدي
β 

معامــل 
 التحدٌد
R2 % 

F – test 

 التابــع المستمل
 F لٌمة  

 المحتسبة
P-Value 

 DAX 11150.43 0.004 46.20 229.85 0.00 30مؤشر   الإصابات العالمٌة

( وهذا 46%) DAX( الخاص بتأثٌر عدد الاصابات الٌومٌة العالمٌة بمؤشر R2بلؽت لٌمة معامل التحدٌد )
كانت بسب التؽٌرات الحاصلة فً عدد الاصابات  DAX( من التؽٌرات التً تحصل فً مؤشر %46ٌفسر ان )

( وهً اعلى من لٌمتها الجدولٌة كما بلؽت لٌمة مستوى 229.85( المحتسبة )Fالٌومٌة . كما سجلت لٌمة )
( وبالتالً تثبت الفرضٌة الفرعٌة الخامسة المنبثمة من الفرضٌة 0.05( وهً ادنى من لٌمة )0.00المعنوٌة )

تنص على " ٌوجد تأثٌر معنوي ذات دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌة العالمٌة فً  الرئٌسة الثانٌة والتً
 " . وبالتالً فان المعادلة الخطٌة ستكون على النحو الاتً DAXلٌمة مؤشر 

 ) عدد الاصابات العالمٌة ( . DAX  =11150.43  +0.004مؤشر 
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 اختبار الفرضٌة الرئٌسة الثانٌة . 2-2-3:
 فً المانٌا " ٌوجد تأثٌر معنوي ذو دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌةبالاتً  ثانٌةالفرضٌة الرئٌسة التتمثل 

. وبعد المٌام بالاختبار ظهرت النتائج وحسب الجدول  DAX30"مؤشر اللٌمة  فً( COVID-19بفٌروس )
(4 .) 

 
 DAX30صابات فً مؤشر لاتأثٌر ا ة( نتائج اختبار فرض4ٌجدول )ال

  المتؽٌرات
 الحد الثابت

المٌل 
 الحدي
β 

معامل 
 التحدٌد
% 

F Test 

 Fلٌمة  التابع المستمل
 المحتسبة

P-Value 

 DAX30 12098.83 0.054 15.20 48.128 0.00مؤشر  الإصابات الٌومٌة فً المانٌا

التؽٌرات التً  ( من%15( وهذا ٌفسر ان )%15( لد بلؽت ) R2( ان لٌمة معامل التحدٌد )4ٌبٌن الجدول )
( تكون بسبب التؽٌرات الحاصلة فً عدد الاصابات الٌومٌة فً المانٌا ، كما DAXتحصل فً لٌمة مؤشر )

( وسجلت لٌمة 3.9201( وهً اعلى من لٌمتها الجدولٌة البالؽة )48.128( المحتسبة )Fسجلت لٌمة )
( ، وعلى وفك هذه النتائج فان 0.05الؽة )( وهذه المٌمة ادنى من لٌمتها الجدولٌة الب0.00مستوى المعنوٌة )

( وبالتالً تتحمك الفرضٌة الفرعٌة DAXتأثٌر عدد الاصابات الٌومٌة فً المانٌا لها تأثٌر معنوي فً مؤشر )
المنبثمة من الفرضٌة الرئٌسة الاولى والتً تنص"ٌوجد تأثٌر معنوي ذات دلالة احصائٌة لعدد الاصابات الٌومٌة 

( وهذا ٌفسر ان اي %5( لد بلؽت لٌمته )β( " . ونلاحظ ان المٌل الحدي )DAXمة مؤشر )فً المانٌا فً لٌ
( . وعلى وفك هذه %5زٌادة فً عدد الاصابات الٌومٌة فً المانٌا سٌؤدي الى ارتفاع لٌمة المؤشر بنسبة )

 النتائج فان المعادلة الخطٌة على النحو الاتً : 
 )عدد الاصابات الٌومٌة( .  DAX  =12098.83 +  0.054مؤشر 

 عـرابـث الـحـبـمـال
 اتــٌــوصــتــوال اتــاجــتــنــتــالاس

 : الاستنتاجات.1-4
ومع تطبٌك الحظر المستمر  احدى الدول التً تأثرت بجائحة بشكل كبٌر لوجود عدد سكان كبٌر المانٌا تعتبر1-

اثرت ازمة المالٌة فً البداٌة مما  الاوراق اسواقسبب بطالة وهذا ما سبب تخوؾ المستثمرٌن من التداول فً 
COVID-19 على حركة التصادٌات الدول بشكل مباشر. 

ان هذه الأزمة أشد من سابماتها من الأزمات العالمٌة أستناد الى تصرٌح صندوق النمد الدولً حملت العالم 2-
 .( ترلٌون دولار وأنها أشبه بأزمة الكساد الكبٌر 9بخسائر تمدر ب ) 

اكبر من تأثٌر الاصابات الٌومٌة المحلٌة   DAX 30 كان تأثٌر عدد الاصابات الٌومٌة العالمٌة فً لٌم مؤشر -3
 ((DAX 30) )46.20%( لتأثٌر الاصابة العالمٌة بالمؤشر R2مؤشر ، اذ بلؽت لٌمة معامل التحدٌد )البمٌمة 

 .  (%(15.20بٌنما بلػ معامل التحدٌد لتأثٌر عدد الاصابات المحلٌة بمٌمة المؤشر 
بأسعار اؼلب الموجودات الحمٌمٌة وتبٌن ذلن من خلال انخفاض اؼلب اسعارها  COVID-19اثر فٌروس  -4

ً اذ انخفض سعر  عدا الذهب كونه الملاذ الامن ، وتبٌن ان اسعار نفط خام برنت اكثر الموجودات انخفاضا
 .  2020فً الشهر الثالث لسنة  22.74منذ بداٌة الازمة لٌصل الى  اً دولار 66البرمٌل الواحد من 

ظهور وظائؾ ومهن جدٌدة فضلاً عن ارتفاع لٌمة بعضها اذ لم تكن لها حضور كبٌر لبل الجائحة ولكنها  -5
استطاعت ان تتكٌؾ مع الاوضاع الجدٌد فً ظل انتشار الفٌروس ومنها التسوق الالكترونً وبرامج التعلم عن 

 بعد والصٌرفة الالكترونٌة . 

 .التوصٌات :2-4
من ذلن و كارثة  ع المؤسسات للازمات والكوارث والتدرٌب على مواجهة اي ازمة اوالتام فً جمٌ التأهب -1

 .اتخاذ اجراءات متعددة للحد من المخاطر تعتبر امراً ضرورٌا خلال
تفعٌل مؤشرات واستراتٌجٌات التنبؤ بالأزمات بكافة انواعها ، ووضع استراتٌجٌة الكشؾ المبكر لها ، وذلن  2-

 من خلال تشجٌع الباحثون والمتخصصون فً تطوٌر النماذج الحالٌة واكتشاؾ نماذج جدٌدة . 
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Abstract  
The current research aims to study the impact of one of the most important health 
crises that have passed over the world in recent decades, represented by the COVID-
19 pandemic, on the value of one of the most important indicators of European and 
global stock markets, which is the German DAX30 index. A statistically significant 
effect of the number of daily infections in Germany with the COVID-19 pandemic on 
the value of the German DAX30 index. To prove the research hypothesis or not, 
statistical tools and methods were used, the most important of which is the (F) test 
with a significant level of (95%). The study reached a number of conclusions, the 
most important of which is that there is a statistically significant effect of the 
number of daily infections with the COVID-19 virus in Germany on the value of the 
German DAX30 index. 

Keywords: health crisis, COVID-19 indicator. 
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 الملاحك
 31/3/2021ولغاٌة 1/3/2020عدد الاصابات الٌومٌة فً العالم والمانٌا للفترة من احصائٌات ( 1ملحك )ال

 العالمٌة المانٌا التارٌخ العالمٌة المانٌا التارٌخ العالمٌة المانٌا التارٌخ

1/3/2020 51 1734 15/4/2020 3394 70053 30/5/2020 267 64730 

2/3/2020 29 1811 16/4/2020 2945 76646 31/5/2020 221 71493 

3/3/2020 37 1922 17/4/2020 3699 82967 1/6/2020 184 122917 

4/3/2020 66 2221 18/4/2020 1945 85678 2/6/2020 285 136680 

5/3/2020 220 2233 19/4/2020 1842 81153 3/6/2020 242 93238 

6/3/2020 188 2865 20/4/2020 1881 73262 4/6/2020 351 129057 

7/3/2020 129 3735 21/4/2020 1226 82625 5/6/2020 452 118526 

8/3/2020 241 3662 22/4/2020 2357 73920 6/6/2020 526 127950 

9/3/2020 136 3991 23/4/2020 2481 73656 7/6/2020 300 136409 

10/3/2020 281 4125 24/4/2020 1870 81529 8/6/2020 359 131287 

11/3/2020 451 4617 25/4/2020 1514 93576 9/6/2020 397 108918 

12/3/2020 170 6941 26/4/2020 1257 84899 10/6/2020 16 105621 

13/3/2020 1597 7498 27/4/2020 988 73400 11/6/2020 169 128419 

14/3/2020 910 9776 28/4/2020 1154 76026 12/6/2020 535 136552 

15/3/2020 1210 10983 29/4/2020 1627 64730 13/6/2020 41 142672 

16/3/2020 1477 13982 30/4/2020 1470 71493 14/6/2020 251 137526 

17/3/2020 1985 11605 1/5/2020 1068 72737 15/6/2020 164 132581 

18/3/2020 3070 12018 2/5/2020 890 72846 16/6/2020 570 118502 

19/3/2020 2993 18720 3/5/2020 697 76190 17/6/2020 352 119759 

20/3/2020 4528 24231 4/5/2020 488 78995 18/6/2020 1213 181449 

21/3/2020 2365 31999 5/5/2020 855 82123 19/6/2020 482 142441 

22/3/2020 2260 26064 6/5/2020 1155 77198 20/6/2020 371 139602 

23/3/2020 4183 40788 7/5/2020 1268 68766 21/6/2020 602 182966 

24/3/2020 3930 39825 8/5/2020 1158 73639 22/6/2020 496 152323 

25/3/2020 4337 40712 9/5/2020 736 82837 23/6/2020 712 133328 

26/3/2020 7615 49219 10/5/2020 555 85054 24/6/2020 391 135487 

27/3/2020 6933 46484 11/5/2020 697 89657 25/6/2020 500 167056 

28/3/2020 6824 62512 12/5/2020 595 85678 26/6/2020 665 177012 

29/3/2020 4400 63149 13/5/2020 927 76496 27/6/2020 422 179834 

30/3/2020 4790 58387 14/5/2020 380 71749 28/6/2020 235 190025 

31/3/2020 4923 57655 15/5/2020 755 70053 29/6/2020 349 178328 

1/4/2020 6064 72737 16/5/2020 519 76646 30/6/2020 376 163973 

2/4/2020 6922 72846 17/5/2020 617 82967 1/7/2020 475 172288 

3/4/2020 6365 76190 18/5/2020 182 85678 2/7/2020 477 176117 

4/4/2020 4933 78995 19/5/2020 1227 81153 3/7/2020 410 176226 

5/4/2020 4031 82123 20/5/2020 695 73262 4/7/2020 418 212319 

6/4/2020 3251 77198 21/5/2020 548 82625 5/7/2020 425 202921 

7/4/2020 4289 68766 22/5/2020 689 73920 6/7/2020 541 202545 

8/4/2020 5633 73639 23/5/2020 276 73656 7/7/2020 279 172512 

9/4/2020 4885 82837 24/5/2020 342 81529 8/7/2020 356 168957 

10/4/2020 3990 85054 25/5/2020 272 93576 9/7/2020 302 204967 

11/4/2020 2737 89657 26/5/2020 600 84899 10/7/2020 331 228102 

12/4/2020 2946 85678 27/5/2020 324 73400 11/7/2020 377 220067 

13/4/2020 2218 76496 28/5/2020 672 76026 12/7/2020 210 230370 

14/4/2020 2187 71749 29/5/2020 726 107706 13/7/2020 261 215542 

14/7/2020 276 196502 29/8/2020 709 288728 14/10/2020 7173 362514 

15/7/2020 434 185836 30/8/2020 470 265931 15/10/2020 7620 338949 

16/7/2020 560 228208 31/8/2020 1497 264107 16/10/2020 7695 383618 

17/7/2020 595 237740 1/9/2020 1213 238253 17/10/2020 4862 432009 

18/7/2020 381 259848 2/9/2020 1396 248615 18/10/2020 4007 394551 

19/7/2020 309 166735 3/9/2020 1429 279338 19/10/2020 8397 339270 

20/7/2020 590 305682 4/9/2020 1443 286217 20/10/2020 8523 296886 

21/7/2020 392 213692 5/9/2020 775 298727 21/10/2020 12331 444103 

22/7/2020 559 202706 6/9/2020 670 297325 22/10/2020 5952 429411 

23/7/2020 605 247475 7/9/2020 1898 265855 23/10/2020 13476 445419 

24/7/2020 742 284195 8/9/2020 1331 203897 24/10/2020 10458 526893 

25/7/2020 655 284083 9/9/2020 1476 265147 25/10/2020 9890 448657 

26/7/2020 389 204632 10/9/2020 1716 250003 26/10/2020 12560 437314 
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27/7/2020 445 328808 11/9/2020 1586 288787 27/10/2020 13161 357704 

28/7/2020 595 227471 12/9/2020 1082 303250 28/10/2020 16202 552446 

29/7/2020 839 216369 13/9/2020 920 308315 29/10/2020 18733 489228 

30/7/2020 989 25474 14/9/2020 1485 270149 30/10/2020 19382 505854 

31/7/2020 864 293244 15/9/2020 1792 233014 31/10/2020 14054 598195 

1/8/2020 606 390936 16/9/2020 1855 291539 1/11/2020 12556 481624 

2/8/2020 215 263580 17/9/2020 2179 292671 2/11/2020 25252 552751 

3/8/2020 891 258059 18/9/2020 2199 315919 3/11/2020 7533 443825 

4/8/2020 717 224136 19/9/2020 1685 318738 4/11/2020 31480 478815 

5/8/2020 1285 211624 20/9/2020 1033 304528 5/11/2020 22561 542813 

6/8/2020 926 259835 21/9/2020 1595 304528 6/11/2020 22820 596377 

7/8/2020 1157 288558 22/9/2020 1852 222256 7/11/2020 14122 535710 

8/8/2020 707 285208 23/9/2020 1613 334241 8/11/2020 14510 675737 

9/8/2020 385 274169 24/9/2020 2321 298783 9/11/2020 6522 532402 

10/8/2020 1220 255918 25/9/2020 2366 303005 10/11/2020 26547 451550 

11/8/2020 1032 218180 26/9/2020 1314 338811 11/11/2020 22401 472937 

12/8/2020 1319 226264 27/9/2020 1313 298724 12/11/2020 24738 607625 

13/8/2020 1422 277340 28/9/2020 2292 278264 13/11/2020 22261 628136 

14/8/2020 1510 290642 29/9/2020 1840 222748 14/11/2020 14640 690262 

15/8/2020 697 296302 30/9/2020 2442 311514 15/11/2020 3213 601845 

16/8/2020 519 268087 1/10/2020 2626 285016 16/11/2020 14580 535554 

17/8/2020 1693 273635 2/10/2020 2835 315628 17/11/2020 26231 456751 

18/8/2020 1420 212016 3/10/2020 1653 342013 18/11/2020 23727 625885 

19/8/2020 1586 212839 4/10/2020 1546 312550 19/11/2020 24041 605126 

20/8/2020 1586 265326 5/10/2020 3100 295260 20/11/2020 22593 622039 

21/8/2020 1737 277617 6/10/2020 2454 235860 21/11/2020 13872 656305 

22/8/2020 832 277275 7/10/2020 4010 324476 22/11/2020 4377 607893 

23/8/2020 633 224613 8/10/2020 4804 338408 23/11/2020 14455 547681 

24/8/2020 1628 253795 9/10/2020 4554 350766 24/11/2020 16370 463730 

25/8/2020 1461 206382 10/10/2020 2968 408988 25/11/2020 32687 603506 

26/8/2020 1427 232155 11/10/2020 2846 352372 26/11/2020 21951 589316 

27/8/2020 1561 267844 12/10/2020 6541 311764 27/11/2020 20819 441157 

29/11/2020 3197 572372 14/1/2021 21343 721411 1/3/2021 5274 360909 

30/11/2020 14221 504932 15/1/2021 8593 711218 2/3/2021 6492 293086 

1/12/2020 24766 453170 16/1/2021 14817 688015 3/3/2021 10852 356848 

2/12/2020 23275 533088 17/1/2021 11484 712893 4/3/2021 11393 428560 

3/12/2020 23591 596911 18/1/2021 9253 592706 5/3/2021 9581 430348 

4/12/2020 15970 628592 19/1/2021 12233 312202 6/3/2021 8264 354856 

5/12/2020 26126 886721 20/1/2021 29003 1723209 7/3/2021 6504 522489 

6/12/2020 10910 643130 21/1/2021 8277 635757 8/3/2021 5129 382356 

7/12/2020 5456 582755 22/1/2021 16366 663367 9/3/2021 6834 347275 

8/12/2020 29263 494744 23/1/2021 12430 648880 10/3/2021 21163 446355 

9/12/2020 25089 585121 24/1/2021 10078 622044 11/3/2021 4745 448473 

10/12/2020 32734 654952 25/1/2021 6887 535674 12/3/2021 12770 458159 

11/12/2020 27217 692166 26/1/2021 9387 410152 13/3/2021 10568 492351 

12/12/2020 21792 685283 27/1/2021 15636 543370 14/3/2021 8978 491216 

13/12/2020 14709 672514 28/1/2021 14883 578252 15/3/2021 6543 401719 

14/12/2020 6451 584562 29/1/2021 12831 583036 16/3/2021 17679 353635 

15/12/2020 33825 496156 30/1/2021 17518 513060 17/3/2021 7705 426081 

16/12/2020 32744 635271 31/1/2021 748 501930 18/3/2021 27489 523032 

17/12/2020 30179 651598 1/2/2021 6668 510387 19/3/2021 15476 550564 

18/12/2020 32830 729790 2/2/2021 7690 349263 20/3/2021 14499 469159 

19/12/2020 21679 700815 3/2/2021 12487 595709 21/3/2021 768 597420 

20/12/2020 6444 858626 4/2/2021 13032 480652 22/3/2021 8261 475020 

21/12/2020 19256 588729 5/2/2021 10835 476185 23/3/2021 20969 427495 

22/12/2020 36153 531119 6/2/2021 8632 460906 24/3/2021 23757 491182 

23/12/2020 33758 595653 7/2/2021 76670 483769 25/3/2021 21620 586071 

24/12/2020 26467 669028 8/2/2021 4650 381308 26/3/2021 20689 620219 

25/12/2020 2140 661190 9/2/2021 5728 304166 27/3/2021 17628 614489 

26/12/2020 13504 593272 10/2/2021 9246 460456 28/3/2021 1727 636291 

27/12/2020 12399 457977 11/2/2021 9928 422892 29/3/2021 10297 532040 
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28/12/2020 14004 456145 12/2/2021 9197 418349 30/3/2021 23681 442018 

29/12/2020 19466 444437 13/2/2021 6484 410876 31/3/2021 25014 519915 

30/12/2020 49044 628996 14/2/2021 4838 451638    

31/12/2020 19367 700941 15/2/2021 5132 340801    

1/1/2021 2117 478575 16/2/2021 5890 192266    

2/1/2021 10903 630501 17/2/2021 9598 417521    

3/1/2021 10356 746110 18/2/2021 9845 375201    

4/1/2021 12320 593883 19/2/2021 9050 387224    

5/1/2021 18349 542399 20/2/2021 7162 381872    

6/1/2021 26663 736275 21/2/2021 6094 417861    

7/1/2021 45333 767367 22/2/2021 4984 348188    

8/1/2021 19077 809260 23/2/2021 5764 285607    

9/1/2021 22824 799712 24/2/2021 10774 326531    

10/1/2021 948 870814 25/2/2021 11032 461058    

11/1/2021 11706 680908 26/2/2021 9437 432193    

12/1/2021 27210 566186 27/2/2021 7671 420491    

13/1/2021 25566 679052 28/2/2021 6118 355564    

 
 13/3/2021ولؽاٌة  1/3/2020الالمانً للفترة الزمنٌة من  DAX30لٌم مؤشر ( 2ملحك )ال

 DAX30 التارٌخ DAX30 التارٌخ DAX30 التارٌخ DAX30 التارٌخ

1/3/2020  25/4/2020  18/6/2020 12,281.53 12/8/2020 12,901.34 

2/3/2020 11,857.87 26/4/2020  19/6/2020 12,330.76 13/8/2020  

3/3/2020 11,985.39 27/4/2020 10,659.99 20/6/2020  14/8/2020  

4/3/2020 12,127.69 28/4/2020 10,795.63 21/6/2020  15/8/2020 12,920.66 

5/3/2020 11,944.72 29/4/2020 11,107.74 22/6/2020 12,262.97 16/8/2020 12,881.76 

6/3/2020 11,541.87 30/4/2020 10,861.64 23/6/2020 12,523.76 17/8/2020 12,977.33 

7/3/2020  1/5/2020  24/6/2020 12,093.94 18/8/2020 12,830.00 

8/3/2020  2/5/2020  25/6/2020 12,177.87 19/8/2020 12,764.80 

9/3/2020 10,625.02 3/5/2020  26/6/2020 12,089.39 20/8/2020  

10/3/2020 10,475.49 4/5/2020 10,466.80 27/6/2020  21/8/2020  

11/3/2020 10,438.68 5/5/2020 10,729.46 28/6/2020  22/8/2020 13,066.54 

12/3/2020 9,161.13 6/5/2020 10,606.20 29/6/2020 12,232.12 23/8/2020 13,061.62 

13/3/2020 9,232.08 7/5/2020 10,759.27 30/6/2020 12,310.93 24/8/2020 13,190.15 

14/3/2020  8/5/2020 10,904.48 1/7/2020 12,260.57 25/8/2020 13,096.36 

15/3/2020  9/5/2020  2/7/2020 12,608.46 26/8/2020 13,033.20 

16/3/2020 8,742.25 10/5/2020  3/7/2020 12,528.18 27/8/2020  

17/3/2020 8,939.10 11/5/2020 10,824.99 4/7/2020  28/8/2020  

18/3/2020 8,441.71 12/5/2020 10,819.50 5/7/2020  29/8/2020 12,945.38 

19/3/2020 8,610.43 13/5/2020 10,542.66 6/7/2020 12,733.45 30/8/2020  

20/3/2020 8,928.95 14/5/2020 10,337.02 7/7/2020 12,616.80 31/8/2020  

21/3/2020  15/5/2020 10,465.17 8/7/2020 12,494.81 1/9/2020 12,974.25 

22/3/2020  16/5/2020  9/7/2020 12,489.46 2/9/2020 13,243.43 

23/3/2020 8,741.15 17/5/2020  10/7/2020 12,633.71 3/9/2020 13,057.77 

24/3/2020 9,700.57 18/5/2020 11,058.87 11/7/2020  4/9/2020 12,842.66 

25/3/2020 9,874.26 19/5/2020 11,075.29 12/7/2020  5/9/2020  

26/3/2020 10,000.96 20/5/2020 11,223.71 13/7/2020 12,799.97 6/9/2020  

27/3/2020 9,632.52 21/5/2020 11,065.93 14/7/2020 12,697.36 7/9/2020 13,100.28 

28/3/2020  22/5/2020 11,073.87 15/7/2020 12,930.98 8/9/2020 12,968.33 

29/3/2020  23/5/2020  16/7/2020 12,874.97 9/9/2020 13,237.21 

30/3/2020 9,815.97 24/5/2020  17/7/2020 12,919.61 10/9/2020 13,208.89 

31/3/2020 9,935.84 25/5/2020 11,391.28 18/7/2020  11/9/2020 13,202.84 

1/4/2020 9,544.75 26/5/2020 11,504.65 19/7/2020  12/9/2020  

2/4/2020 9,570.82 27/5/2020 11,657.69 20/7/2020 13,046.92 13/9/2020  

3/4/2020 9,525.77 28/5/2020 11,781.13 21/7/2020 13,171.83 14/9/2020 13,193.66 

4/4/2020  29/5/2020 11,586.85 22/7/2020 13,104.25 15/9/2020 13,217.67 

5/4/2020  30/5/2020  23/7/2020 13,103.39 16/9/2020 13,255.37 

6/4/2020 10,075.17 31/5/2020  24/7/2020 12,838.06 17/9/2020 13,208.12 

7/4/2020 10,356.70 1/6/2020  25/7/2020  18/9/2020 13,116.25 

8/4/2020 10,332.89 2/6/2020 12,021.28 26/7/2020  19/9/2020  

9/4/2020 10,564.74 3/6/2020 12,487.36 27/7/2020 12,838.66 20/9/2020  

10/4/2020  4/6/2020 12,430.56 28/7/2020 12,835.28 21/9/2020 12,542.44 
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11/4/2020  5/6/2020 12,847.68 29/7/2020 12,822.26 22/9/2020 12,594.39 

12/4/2020  6/6/2020  30/7/2020 12,379.65 23/9/2020 12,642.97 

13/4/2020  7/6/2020  31/7/2020 12,313.36 24/9/2020 12,606.57 

14/4/2020 10,696.56 8/6/2020 12,819.59 1/8/2020 12,646.98 25/9/2020 12,469.20 

15/4/2020 10,279.76 9/6/2020 12,617.99 2/8/2020 12,600.87 26/9/2020  

16/4/2020 10,301.54 10/6/2020 12,530.16 3/8/2020 12,660.25 27/9/2020  

17/4/2020 10,625.78 11/6/2020 11,970.29 4/8/2020 12,591.68 28/9/2020 12,870.87 

18/4/2020  12/6/2020 11,949.28 5/8/2020 12,674.88 29/9/2020 12,825.82 

19/4/2020  13/6/2020  6/8/2020  30/9/2020 12,760.73 

20/4/2020 10,675.90 14/6/2020  7/8/2020  1/10/2020 12,730.77 

21/4/2020 10,249.85 15/6/2020 11,911.35 8/8/2020 12,687.53 2/10/2020 12,689.04 

22/4/2020 10,415.03 16/6/2020 12,315.66 9/8/2020 12,946.89 3/10/2020  

23/4/2020 10,513.79 17/6/2020 12,382.14 10/8/2020 13,058.63 4/10/2020  

24/4/2020 10,336.09 18/6/2020 12,281.53 11/8/2020 12,993.71 5/10/2020 12,828.31 

6/10/2020 
12,906.02 

11/11/2020 
13,052.95 

16/12/202
0 

13,565.98 
20/1/2021 

13,921.37 

7/10/2020 
12,928.57 

12/11/2020 
13,076.72 

17/12/202
0 

13,667.25 
21/1/2021 

13,906.67 

8/10/2020 
13,042.21 

13/11/2020  18/12/202
0 

13,630.51 
22/1/2021 

13,873.97 

9/10/2020 
13,051.23 

14/11/2020  19/12/202
0 

 23/1/2021  

10/10/202
0 

 15/11/2020 
13,138.61 

20/12/202
0 

 24/1/2021  

11/10/202
0 

 16/11/2020 
13,133.47 

21/12/202
0 

13,246.30 
25/1/2021 

13,643.95 

12/10/202
0 

13,138.41 
17/11/2020 

13,201.89 
22/12/202

0 
13,418.11 

26/1/2021 
13,870.99 

13/10/202
0 

13,018.99 
18/11/2020 

13,086.16 
23/12/202

0 
13,587.23 

27/1/2021 
13,620.46 

14/10/202
0 

13,028.06 
19/11/2020 

13,137.25 
24/12/202

0 
 28/1/2021 

13,665.93 

15/10/202
0 

12,703.75 
20/11/2020  25/12/202

0 
 29/1/2021 

13,432.87 

16/10/202
0 

12,908.99 
21/11/2020  26/12/202

0 
 30/1/2021  

17/10/202
0 

 22/11/2020 
13,126.97 

27/12/202
0 

 31/1/2021  

18/10/202
0 

 23/11/2020 
13,292.44 

28/12/202
0 

13,790.29 
1/2/2021 

13,622.02 

19/10/202
0 

12,854.66 
24/11/2020 

13,289.80 
29/12/202

0 
13,761.38 

2/2/2021 
13,835.16 

20/10/202
0 

12,736.95 
25/11/2020 

13,292.44 
30/12/202

0 
13,718.78 

3/2/2021 
13,933.63 

21/10/202
0 

12,557.64 
26/11/2020 

13,289.80 
31/12/202

0 
 4/2/2021 

14,060.29 

22/10/202
0 

12,543.06 
27/11/2020 

13,286.57 
1/1/2021  5/2/2021 

14,056.72 

23/10/202
0 

12,645.75 
28/11/2020 

13,335.68 
2/1/2021  6/2/2021  

24/10/202
0 

 29/11/2020  3/1/2021  7/2/2021  

25/10/202
0 

 30/11/2020  4/1/2021 
13,726.74 

8/2/2021 
14,059.91 

26/10/202
0 

12,177.18 
1/12/2020 

13,382.30 
5/1/2021 

13,651.22 
9/2/2021 

14,011.80 

27/10/202
0 

12,063.57 
2/12/2020 

13,313.24 
6/1/2021 

13,891.97 
10/2/2021 

13,932.97 

28/10/202
0 

11,560.51 
3/12/2020 

13,252.86 
7/1/2021 

13,968.24 
11/2/2021 

14,040.91 

29/10/202
0 

11,598.07 
4/12/2020 

13,298.96 
8/1/2021 

14,049.53 
12/2/2021 

14,049.89 
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30/10/202
0 

11,556.48 
5/12/2020  9/1/2021  13/2/2021  

1/11/2020  6/12/2020  10/1/2021  14/2/2021  

2/11/2020 12,088.98 7/12/2020 13,271.00 11/1/2021 13,936.66 15/2/2021 14,109.48 

3/11/2020 12,324.22 8/12/2020 13,278.49 12/1/2021 13,925.06 16/2/2021 14,064.60 

4/11/2020 12,568.09 9/12/2020 13,340.26 13/1/2021 13,939.71 17/2/2021 13,909.27 

5/11/2020 12,480.02 10/12/2020 13,295.73 14/1/2021 13,988.70 18/2/2021 13,886.93 

6/11/2020  11/12/2020 13,114.30 15/1/2021 13,787.73 19/2/2021 13,993.23 

7/11/2020  12/12/2020  16/1/2021  20/2/2021  

8/11/2020 13,095.97 13/12/2020  17/1/2021  21/2/2021  

9/11/2020 13,163.11 14/12/2020 13,223.16 18/1/2021 13,848.35 22/2/2021 13,950.04 

10/11/202
0 

13,216.18 
15/12/2020 

13,362.87 
19/1/2021 

13,815.06 
23/2/2021 

13,864.81 

24/2/2021 13,976.00 7/3/2021  18/3/2021 14,775.52 29/3/2021 14,817.72 

25/2/2021 13,879.33 8/3/2021 14,380.91 19/3/2021 14,621.00 30/3/2021 15,008.61 

26/2/2021 13,786.29 9/3/2021 14,437.94 20/3/2021  31/3/2021 15,008.34 

27/2/2021  10/3/2021 14,540.25 21/3/2021    

28/2/2021  11/3/2021 14,569.39 22/3/2021 14,657.21   

1/3/2021 14,012.82 12/3/2021 14,502.39 23/3/2021 14,662.02   

2/3/2021 14,039.80 13/3/2021  24/3/2021 14,610.39   

3/3/2021 14,080.03 14/3/2021  25/3/2021 14,621.36   

4/3/2021 14,056.34 15/3/2021 14,461.42 26/3/2021 14,748.94   

5/3/2021 13,920.69 16/3/2021 14,557.58 27/3/2021    

6/3/2021  17/3/2021 14,596.61 28/3/2021    

 
*********************************************************************************** 
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